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DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries 5.A, Invaries)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
. ____________________________________________________________________________________________________________________|

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

Noml_:lré'; de [a entidad:
DISTRIBUIDORA DE VEH{CULOS 5.4, - DIVESA.

RUC de la enticad:
Q992 240776001

Domicilio de la entidad:

Av. de las Américas y Eugenio Almazan- Esquina.

Forma | de fa entidad:
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacién:
Ecuador,

La Compahia DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S.A. Invaries) fue constituida el 20 de diciembre del 2001 en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de marzo de
2002, con un plazo de duracion de cincuenta afos.Mediante escritura publica de
fecha 21 de febrero de 2006, e inscrita en el registro Mercantil de Guayaquil el 21
de noviembre del 2006, se realiza el cambio de domicilio principal de la Compaiiia y
aumento de capital.

El abjeto social de la Compaiiia es dedicarse a:

« Importacion y/o comercializacién y/o arrendamiento de vehiculos-automotores
nuevos o usados, asi como de los repuestos, partes, piezas para toda clase de
vehiculos, inclusive matores y vehictilos de transporte o trabajo iIndustrial,
agricola, o similares, y a brindar servicios de mantenimiento y reparacion de los
mismos.

» Produccién, importacion y/o comercializacion de equipes y maquinarias
industriales, de la construccién, naval y agraria, vy a toda clase de actividades
agropecuarias e industriales, relacionadas con el objete, incluyendo la
promocion de proyectos agropecuarios e industriales v a prestar los servicios de
asesoramiento financiero, técnico y adminfstkative para diches proyectos, sin
que esto implique intermediacion financiera, %
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« Suscripcién de acciones, participaciones y obligaciones en el capital de las
empresas, pudiendo participar con autorizacidn de la Junta General de
Accionistas, como socio o accionista en toda especie de compafiias; a la
compraventa, arrendamiento, usufructo, mandato, comision y administracion
de inmuebles y de instalacfones agropecuarias e industriales, asi como a la
fabricacion de toda clase de producios, materiales, equipos y maquinaria
agropecuarias, industriales o de la construccion.

» En fin, la Compafifa pedra, dentro de lo que legalmente le fuera permitido y
una vez obtenida las autorizaciones y aprobaciones correspondientes, asi como
el cumplimiento de los requisitos de Ley, celebrar todo acto o negocio juridico
relacionado con su objeto o para el mejoramiento del mismo.

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de [nversicnes Aries
5.A. Invaries) tiene una estructura de tipe funcional, entre las principales areas
tenermnos:

Departamento de Gerencia.

Departamento de Ventas y Post Venta.
Departamento de Talleres.

Departamento de Almacenamiento o Bodegas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de sus estados financiercs se presenta a continuacion:

2.1, Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre la conversién por
primera vez,

La informacién contenida en estos estados financieros anuales es
responsabilidad de la administracion de la Compafila, quienes manifiestan
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF,

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS 5.A. - DIVESA (Una
Subsidiaria de Inversiones Aries 5.A. Invaries), por el afio terminado al 31 de
diclembre de 2011, fueron preparadcs conforme a establecide en las
MNormas [nternacionales de Informacion Financiera NIIF. %
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En relacion al periodo de transicion, los estados financieros de acuerdo a las
NIIF al 31 de diciembre de 2010, y los estados financieros de apertura al 1 de
enerc de 2010, fueron preparades por la administracién de la empresa, para
su utilizacién exclusiva en sujecion al proceso de conversién a NIIF por
primera vez de acuerdo a la NIIF No. 1 Adopcidn por primera vez de las
‘Normas Internacionales de Infermacion Financiera,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 v 1 de enero de 2010
fueron preparados y presentados conforme a MNormas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, los cuales fueron considerados como principios de
contabilidad previos de acuerde a lo establecido en la NIIF No. 1 Adopcién por
primera vez de las Normas [nternacionales de Informacién Financiera. Las
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad NEC difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

La presentacion de los estados financieros anuales requieren que la
Administracton realice estimaciones y utilice supuestos que afecten los
montes incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones y en
algunos casos variar significativamente.

2.2. Periodo contable.

« Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de
2011 y 2010, asi como al 01 de enerc de 2010; mismos que Incluyen los
saldos contables zal inmicie y final del ano 2010 corregidos a MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NilF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el afo 2011,

« Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientes
acumulades entre el 01 de enero v 31 de diclembre de los ancs 2011 y
2010; mismos que incluyen los resultados del afc 2010 corregidos a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad
de presentarlos comparativos con el afio 2011.

« Los Estados de Evolucidn del Patrimonfo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010;
mismos gue incluyen los efectos generados por la implementaciéon de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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» Los Estados de Flujos de Efective Método Directo reflejan los movimientos

.- -ocurrides entre el 01 de enerc y 31 de diciembre de los afos 2011 y 2010;

" “mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NILF).

2.3, Bases de preparacion.

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS 5.A, - DIVESA (Una
Subsidiaria de Inversiones Aries 5.A. Invaries), han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera {NilF) emitidas por el
Internacional AccountingStandardsBoard (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2010 y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integraimente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.4, Pronunciamientos contables y su aplicaciﬁn

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretacwnes han sido adoptadas en
estos estados financieros;

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

MIC 24:
Revelacion de Partes Relacionadas. Periodos anuales inlclados en o
despues del 01 de enerc de 2011.

NIC 32:
Instrumentos financieros: Presentacién Periodos anuales iniciados en o
- Clasificacién Emisidn de Derechos. después del 01 de febrero de
2010,
Mejoras a NIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Periodas anuales iniciados en o
Normas Internacionales de después del 01 de enero de 2011.
Informacion Financiera.
Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacidn obligatoria
CINIF 15
Extincion de pasivos financieros con  Periodos anuales iniciados en o _
instrumentos de patrimonio. después del 01 de julio de 2010, =X
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Fecha de aplicacion obligatoria

Enmiendas a Interpretaciones

CINIE 14

E! (imite sobre un active por beneficles Periodos anuales iniciados en o

definidos, requerimientes minimos de

fondeo y su interaccion.

después del 01 de enerc de 2011,

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significative en los
montos reportados en estos estados financieros; sin embarge, podrian
afectar \a contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Fecha de aplicacién obligatoria

b. Las sipuientes nuevas Mormas y Enmiendas han sido emitidas pero su
fecha de aplicacién obligatoria aun no esta vigente:
Nuevas MIIF
NIIF 9:

Instrumentos Financieros,

MIIF 10;
Estades Financieros Consolidados,

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

MNIIF12:
Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.

MIIF 13;
Mediciones de Valor Razonable,

Enmtendas a NIIF

Periodos anuales iniciados en o
deipués del 01 de enero de 2013,

Periodos anuales iniciados en o
después del (1 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o
después del (1 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.
Periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2013,

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 27:
Estadoes Financiercs Separados,

NIC 28:
inversiones en aseciadas y negocios
conjuntos,

Periados anuales iniciades en o
despueés del 01 de enero de 2013.

Periodas anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2013. !:
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Estas nuevas MIIF y enmiendas estén disponibles para su aplicacién
__anticipada a partir del 30 de septiembre de 2011; sin embargo, no han
.-sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros, El impacto

potencial de la adopcidn de estas Normas y enmiendas en los estados

financieros de la Compaiiia aln no han sido determinados.

¢. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas perc su fecha de
aplicacion obligatoria aln no esta vigente:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
MNIC t:

Presentacién de Estados Financieros -  Periodos anuales iniciades en o
Presentacion de Companentes de después del 01 de Julio de 2012,
{Otros Resultados [ntegrales,

NIC 12:

Impuesteos diferidos - Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o

Activo Subyacente, después del 01 de enero de 2012,
NIC 19:
Beneficios a los empleados {2011}, Perindos anuales iniciados en o

después del 01 de enerc de 2013.

MIIF 1{Revisadal:

Adopcion por primera vez de las Periodos anuales iniciados en o
MNormas Internacionales de después del 01 de Julio de 2011.
Informacién Financiera:
iy Eliminacién de Fechas Fijadas

para Adoptadores por Primera
Vez.
{11} Hiperinflacidn Severa.

MINF7:
Imstrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o
Transferencias de Activos despuéds del 01 de Julio de 2011,
Financieros.

La Administracion estima que la adopcidn de las Enmiendas a NIIF descritas
no tendrd WYn impacto significative en los estados financiercs de la
Comgahia.
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Moneda funcional y de presentacion.

Las-cifras incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran

utilizando la moneda det entorno econdmico principal en que la Compahia
opera. La moneda funcional y de presentacién de DISTRIBUIDORA DE
VEHICULOS S.A. - DIVESA {Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries) es
el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financlera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo,

La Compaiia considera como efectivo y equivalente al efective los saldos en
caja y bancos sin restricciones. En el Estade de Situacidon Financiera
Clasificado, tos sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el
pasivo corriente., '

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros - Presentacién y Reconocimiento y Medicién” son clasificados
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compaiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar,

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar en el balance,

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras
cuentas por ccbrar son valorizadas a valor nominal, corresponden
principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Se incluyen en
activos corrientes, excepte para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Despues de su reconocimiento infcial, \as cuentas por cobrar deudores
comerciales son llevadas al costo amortizado usando el métedo de tasg/de
interés efectiva, menos la provision para cuentas de cobranza dudosa.
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Para el caso de aqueilas ventas a crédito, la Compahia considera que el
. precio de venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo,
~de existir algln efecto, la tasa de descuento a utflizar serd la promedic
entre la tasa pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ecuador al
inicio de cada periodo contable, como son; 2011 por 7.55%; 2010 por
7.95% y afio 2009 per 7.79%.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 90
dias plazo.

b, Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en base al
analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activa y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interes original del activo financierg.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una perdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= |Incumplimiente del contrate, como el incumplimiento de pagos ©
mora en el pago del principal;

e Es probabie gque el prestataric entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financlero
debido a dificultades financieras o

+ Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en {a cartera.

2.9, Inventarios.
Los inventarios corresponden a vehiculos y repuestos que son consumidos en

el proceso de venia de las unidades y la prestacién del servicio en los
mantenimientos del taller. %\
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La Compaiiia valora sus inventarios a su costo de compra promedio o valor
neto de realizacién el menor.

El costo de los inventarics comprenderd todos los costos derivados de la
 adquisfcion de las unidades y la prestacion de los servicios en talleres, asf
‘como otros costos en los que se haya incurride para darles su condicién y
ubicacion actuales.

El costo de adquisicicn de los inventarios comprendera el precio de compra,
los aranceles de importacidn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales}, los transportes, el
almacenamiente y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las unidades, los materiales o los servicios.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirén para determinar el costo de adquisicion.

La Compaffa utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios
que tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa
mantenga Inventarfos con una naturaleza o uso diferente, puede estar
justificada la utilizacidn de otra férmula de costo.

La Compafia determinara ios importes excluidos del costo de los inventarios,
y por tanto reconocidos como dastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

Los costos de distribucion;
Los costos indirectos de (a Administracion que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; vy

* Los costos de venta,

En cuanto a la vatoracién de los inventarios de vehiculos, maguinaria y
suministros por efecto de obsolescencia, defectos, o lente movimiento, se
veran reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada pericdo se realiza una evaluacidon del valor neto realizable
de las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio pmﬂeradok
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Servicios vy otros pagos anticipados,

Gorresponden principalmente a seguros pagados por anticipade y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal ¥y ne cuentan con derivados

- implicitos significativos que generen la necesidad de presentarles por

2.11

212,

separado.

Los seguros pagados por anticipados son amertizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdomicas futuros.

JActivos por impuestas corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de fmpuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) vy retenciones en la fuente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
slgnificativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran come
gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Vehicules, muebles v equipos,

Se denomina vehiculos, muebles y equipos a todo bien tangible adquirido por
la Compaiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su
Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente,

Para que un bien sea catalogade como vehiculos, muebles y equipos debe
cumplir los siguientes regquisitos:

« Que sean poseides por la entidad para uso en la venta de los productos o
para proposites administrativos,

«  Se espera usar durante mas de un periodo.

« (Que sea probable para la Compahia obterer futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

= (ue el costo del activo puedsa medirse con fiabilidad!

* Que la Compafia mantenga el control de los mismos
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El costo original de vehiculos, muebles ¥ equipos representa el valor total de
adquisicién del activo con todas las erogaciones en que se incurrid para
dejarle en condiciones de utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retirc y rehabilitacién de la
ubicacion,

Como politica de capitalizacion de las partidas de vehiculos, muebles y
equipos, el tratamiento adoptado por la Administracién de la Compafita
determind que para adguisiciones de equipo motorizado, equipe no
moterizado y equipo de mantenimiento, aquellas erogacicnes superiores a
US$3,000 constituyen activos fijos, mientras que para equipo de computo
(hardware y software}, muebles y enseres y equipo de oficina lo constituyen
las adquisicicnes superiores a USS500.

La depreciacidn de vehiculos, muebles y equipos se calcula por el método de
linea recta. Ningin otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacién o cambio del valor residual y/o vida Gtil.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida atil de cada
clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse c-uando esten disponibles para su
uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejade de ser utilizado.

El costo de los elementos de vehiculos, muebles y equipos comprende:

a. Su precio de adgquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar v en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma
prevista por la perencia.

¢. La estimacton inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere}, la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado diche
elemento durante un determinado pericde, co propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periedu?¥
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Losvehiculos, muebles y equipos en plena adopcién NilF serd medida
iniclalmente al precio equivalente al efectivo en ta fecha de compra es decir
~al..modelo -del costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, la
politica adoptada es la de reconocer (05 elementos de proptedades, planta y
equipos mediante el modelo de revaluacion, considerando la vida (til de uso
_y valor residual actualizados a la fecha de balance para cada uno de los
activos.

Anualmente se revisard el importe en libros de susvehfculos, muebles y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un active
y cuando debe proceder a reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las pérdidas
por deterloro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro
del Valor de los Activos™,

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
vehiculos, muebles v equipos se reconocen como resultados del periode y se
calcutan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

La vida Otit para la propiedad, planta y equipes se ha estimado como sigue:

- Afos de Valor
Tipo vida (il residual
Equipos de computacion 1 a 3 ahos 0%
Muebles y enseres 10 afios 0%
Equipo de mantenimiento 10 anos 0%
Vehiculos 5 afos 0%

A criterio de [a Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia de que la
Compafiia tenga que incurdr en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su ubicacion actual, par lo cual, no es necesario constituir
provision alguna por estos conceptos.

Los activos inctuidos como muebles y equipos no seran medidos por primera
adopcion a su valor razonable utilizando la exencion en la aplicacion de
otras NIIF, denominada *Coste Atribuido” vy establecida en la NIIF 1,
apéndice D, numeral D5, debido a que su costo no es material en el impacto
o ajustes por la norma. ,)(
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Costos por intereses.

“Al- 31 de diclembre de 2011 y 2010, la Compania no ha efectuado

operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y
equipos. 5in embarge, de existir compras con financiamiento, es politica de
la Compaiiia incluir los costos por intereses como parte del costo de
adquisicion de aquellos actives considerados como aptos desde la fecha de
inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemenio de propiedad, planta y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza
mas alla de los términcs normales de crédite, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capftalicen
de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”,

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorade de acuerde con la NIC 36 “Deteriore del
Valor de los Actives”™. i

Si existen tales indicadores se realiza una estimacidn del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un active es el mayor valor entre el
valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de
venta y su valor en uso, vy es determinado para un activo individual a menos
gue el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corraborados por multiplos de valuacion, u otres indicadores de
valor justo disponibles. k

12



DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2,15.

2.16.

Las pérdicas por deterforo de valor de activos no financieros son reconocidas

-con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del

activo deterlorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue ilevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocide con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
arual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir ¢ podria haber disminuide. $f
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente
51 ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar et monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. 51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del active en aios anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado come un aumento de
reevaluacion.

Otros pasivos financieraos,

Otros pasives financiercs de naturaleza similar se reconocen inicialmente a
su valor razonable, netc de los costos en gque se haya incwrrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netes de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la
tasa de Interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su piazo medio de page es reducido y
no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un
porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas {ge forma
anticipada a sus proveedores o garantizadas con avales bancarios.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
..<oh proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asf como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.17. Baja de activos y pasivos financieros.

v Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando;

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado;
6,

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar |la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); v

c. La Compaitia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenide
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos del activo, st ha
transferido su control.

«  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de page se
termina, se cancela o vence. Cuandc un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son maodificadas en
forma importante, dicho reemplazoc o medificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimientc de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.18. Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compafia tiene una obligacidp futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
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« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
_ “la obligacion;
‘&~ El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas pericdicamente vy se cuantifican teniendo en

. consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de

los estados financieros.,
Beneficios a los empleados.

La Compaifa cuenta con un plan de beneficics a empleados post emplec
correspondiente a la jubilacidn patronal y deszhucic de acuerdo a la
legislacion laboral vigente, misma que es reconocida aplicando el método
del valor actuanal del cesto devengado de tal beneficio por parte de un
perito externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este
concepto al final de cada periodo. Los cambios en dichos pasivos de periodo
a periodo se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudle actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otres. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de jubilacidn v
retiro, la estimacién estd sujeta a varfaciones que podrian ser importantes.
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario,

Los costos de los servicios, coste financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el
cual se generan.

Los importes de beneficics a empleados a large plazo y post emplec son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en fa
Superintendencia de Compaiias.

impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Seg(n normas del Servicio de Rentas Internas, el impuesto a la renta
corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de acuergo con
ias disposiciones legales v tributarias vigentes para cada periodo cortable
que para los afios 2011 y 2010 ascienden a 24% y 25%, respectivamente.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Segin Mormas Internacionales de Informacion Financiera, las tasas

- impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calcule de los impuestos

2,21.

2,22

diferidos con las cuales se espera compensar en el afip siguiente son de un
23% para el ano 2011; 24% para el afio 2010 y 25% para el afo 20098 (1 enero
de 2010}.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributarja de
activos v pasivos y su base financiera,

El resultado por impuestc a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidaos,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar ‘que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a lns mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

Capital suscrito,
Las acciones ordinarias se clasifican como-patrimonio neto.
Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
venta de las unidades de vehiculos, maguinaria y prestacion de servicios en
el curso ordinanio de fas actividades de la Compafia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos,.Los ingresos son reconocides en la medida que es probable que
los beneficios economicos fluirdn a (a Compaila vy puedan ser
confiablemente medidos. Mo se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la wenta%
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Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compaiia considera que el
precit de venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de
ekistir algin efecto, la tasa de descuento a utilizar serd la promedio entre la
tasa pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de
cada periodo contable, como son: 2011 por 7.55%; 2010 por 7.95% y aio 2009
par 7.79%.

Gastos de administracién y ventas,

Los gastos de administracién y ventas. corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneracionas del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria, muebles y equipos
y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas
de la Compaiiia.

Segmentos operacionales,

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacidn de los estados financieros estd
disponible vy es evaluada permanentemente “por el drganc principal de
Administracion, quien toma las decisicnes sobre la asignacion de los recursos
y evaluacién del desempenc. La Compaiia epéra con un segmento Gnico.

Medio ambiente.

La actividad de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A, - DIVESA (Una Subsidiaria
de Inversiones Aries S.A. Invaries) no se encuentra regulada por entidades
dedicadas a la proteccion del medio ambiente, por tanto, no debe cumplir
con una revision de capacidad dirigida a medir la contaminacion ambiental,
por lo cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no es
necesario constituir provision alguna por este concepto.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados per actividades de la operacion, se incluyen todos
aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos come de inversidn o financiamiento.,
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado e este estado, es mas
amplic que el considerado en el estado de resu[tadns%
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2.27. Cambios de en politicas y estimaciones contables,

2.28.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio
anterior ni a la fecha de transicidn, salvo por la aplicacidn a partir del 01 de

~enero de 2010, de las Normas Internacionates de Informacién Financiera
{NIIF),

Reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas en lo§ estades financieros bajo Nermas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC al 31 de diciermbre de 2010 y 01 de enero
de 2010, han sido reclasificadas para efectos comparativos de la
presentacion  de los primeros estados financieros bajo HNormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2011.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1,

3.2,

Factores de riesgo,

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafifa
son las responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas
relevantes de DISTRIBUIDORA DE VEHICULDS S.A, - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries 5.A, invaries), en base a una metodologia de evaluacidn
continua. La Compania administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacién.

Riespo financiero.

+ Riespo operacional.

E{ riesgo operacional que administra DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. -
DIVESA {Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries) gira en torno a
la fijacion de precios.

« Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA {Una
Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries) es administrade mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al maemente de su vencimiento. %ﬂ‘
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DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.,A. - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S.A. Invaries) realiza periodicamente proyecciones de
flujo .de caja, andlisis de la situacién financiera, el entorno econdmico
con el proposito de obtener los recursos de liguidez necesarios para que
la empresa cumpla con sus obligaciones.

» Riesgo de inflacion.

EL riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,

De acuerde al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
ano fue la siguiente: afic 2011 por 5.41%, ano 2010 por 3.33% y afio 2009
por 4.31%.

3.3. Riesgo crediticio.

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligacicnes en relacion con un instrumento financiere o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El rlesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de
clientes, que incluyen a los saldas pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. -
DIVESA {Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries) son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e
inversiones, que representan la exposicion méaxima de la Compafifa al riesgo
de crédite en relaclén con los activos financieros,

El riesgo de crédito de la Compaiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisicnes para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaiiia
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del
entorng econamico actual.
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3.4, Riesgo de tasa de interés,

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener
un equilibric a la estructura de financlamiento, lo cual, permite a
DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones
Artes S.A. Invaries} minimizar el costo de la deuda con una velatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se
debe una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizd
el manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futures que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectlia estimaclones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resuitantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestm efectuadr::s por la Administracion
@ presentan a continuacion,

4.1, Vidas (tiles y de deterioro de activas.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sumaguinaria, musbles y
equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos que
dispone la normativa legal.

4.2, Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de compra y prestacion
del serviclo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra
y otros costosincurridos en dicho proceso, los cuales son considerades come
costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar

a la existencia sucondicién y ublcacién actual como los costos d _
comercializacidn son reconocidos como gastos en elperiodo en que se incurr
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3.

4,3, Otras estimaciones,

La. L'_.-,dmpaﬁia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Util de los activos materiales e intangibles,

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constitidr provisiones v, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas. \

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferides.

Yalor actuarial de Indemnizaciones por anos de servicio.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién
de los desembolscs que serd necesaric pagar por la correspondiente
abligacién, tomandoc en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del perfodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
comao asesores legales y consultores,

b
En cualqglder caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a meodificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF,

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS 5.A. - DIVESA {(Una Subsidiaria de Inversiones Aries
5.A. Invaries) en cumplimiente con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), con
un periode de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo
estipulado en el articulo primere de la citada resolucion.

5.1. Bases de la transicién a las NIIF,

El juego complete de estados financieros de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS
5.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A, Invaries), corresponde
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y fueron preparados de
acuerde con Normas Interpacionales de Informacidon Financiera (NilF}. La
Compania aplico NilfF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera al preparar sus estados financieros,
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5.1.1. Aplicacion de NIIF 1.

. La fecha de transicion de DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A, - DIVESA
{Una Subsidiaria de Inversiones Aries 5,A, invaries) es el 01 de enero
de 2010, La Compaiia ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha, La fecha de adopcion de las NIIF
para la Compaiiia es el (1 de enero de 2011.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compaiias que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorfanas de Contabilidad (NEC) a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones v exenciones de caracter obligatorfo u optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva.

La Compafiia procedid a realizar los ajustes que a continuacion se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NIF, mismos que contienen
informacion de alta calidad, ftransparente para los usuarics,
comparable para todos los perfodos que se presenten y suministra un
punte de partida adecuado para la contabilizacidn segin las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

De acuerdo con lo anterior, la Horma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenclones
y ha establecido algunas prohibicicnes sobre la aplicacién retroactiva
de algunos aspectos exigidos por otras NiIF, con el animo de ayudar a
las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a
la aplicacion retroactiva de las NIIF, asi tenemos;

5.1.2, Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La Companiia aplicara las siguientes excepciones:

a} La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

b) Contabilidad de coberturas.

Esta excepcion no es aplicable,

-
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

.d}

{(Expresadas eﬁ délares)

Participaciones no controladoras.
Esta excepcitn no es aplicable,

Clasificacion v medicidn de actives financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacién de otras HIIF.

a)

b}

C)

d)

f)

2)

k)

i)

Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencidn no es aplicable.

Contratos de seguro,
Esta exencion no es aplicable,

Costo atribuido,
Esta exencion no es aplicable,

Arrendamientos.
Esta exencidn no es aplicable.

Beneficios a los empleados,

DISTRIBUIDORA DE YEHICULOS S.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries 5.A. Invarfes) optd por reconocer todas las
ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 81 de enero de
2010,

Diferencias de conversidn acumuladas.

Esta exencidn no es aplicable.

lversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma

conjunta v asociadas.
Esta exencién no es aplicable.

Activos v pasivos de subsidiarias, asoctadas y negocios conjuntos.
Esta exencién no es aplicable,

[nstrumentos financiercs compuestaos.

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A, - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries $,A. Invaries) no ha emitido ningln instrumento
financiero compuesto, por lo gue esta exencion no es aplicable,
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

jy Designacion _de  instrumentos  financleros  reconocidos

previamente.
Esta exencidn no es aplicable.

k) La medicién a valor razonable de actives financieres o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable,

) Pasivos por retiro de_ servicips incluides en el costo de
ropiedades, planta 5

DISTRIBUIDORA OE VEHICULOS S.A. - DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S.A. Invaries), en la fecha de implementacion de
las NIIF al 01 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010, no
determing un costo adicional por desmantelamiento de su
propiedad, pianta y equipos.

m) Actives financieros o _activos intangibles gontabilizados de
rdo con la_CINIF 12 Acuerdos de Concesitn de Servicios
Esta exencidn no es aplicable, la Compaiia no posee concesiones
de servicios. :

n) Costos por préstamos. -
Esta exencion no es aplicable.

o) Transferencias de activos procedentes de clientes,
Esta exencion no es aplicable, -

5.1.4. Conciliacion entre las MNormas Internacionales de Informacién
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador
(NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NIIF en DISTRIBUIDORA DE VEHCULOS
3.A, - DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries):

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.
Cenciliacion del patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de
2010,

Conciliacion del resultado al 31 de diciembre de 2010.

Conciliacién del FEstado Situacion Financiera Clasificado al 31
diclembre de Z010.

. Conciliacion del Estado Situacion Financlera Clasificado at 01 ene%
de 2010,
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcidn al 31
. .° de diciembre de 2010.
S Concillacién del Flujo de Efective Directo al 31 de diciembre de
2010,

5.1.5.. Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

a. Al 01 de enero ¥ 31 de diclembre de 2010, la Compaiiia procedid a
registrar el alcance de la provisién para cuentas incobrables, por el
deteriorp que han experimentadc sus cuentas por cobrar, (o cual
generd un efecte sin impuestos diferides 35,295 y (27,504)
respectivamente,

b. Al 01 de enero y 31 de diclembre de 2010, la Compania procedié a
reconocer una pravision por obsolescencia de inventarios en base a un
analisis pormencrizado, lo cual generd un efecto sin impuestos
diferidos de 34,760 y 327 respectivamente.

c. Al 01 de enero de 2010, la Compafiia procedié a dar de baja gastos
diferidos por 400,398. '

d. Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010, Divesa S.A. procedio a dar
de baja varias cuentas por cobrar y pagar con sus relacionadas, cuyo
efecto asciende a {1,779,856) y (303,890) respectivamente,

e. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, el impuesto diferido por
cobrar del 24% y 25%, originado por el registro de los efectos en las
cuentas de provision para cuentas incobrables, obsolescencia de
inventarios, baja de gastos diferidos, beneficios a empleados v

actualizacion de tasa impositiva, tiene un efecto que asciendesa
122,499 v {13,063) respectivamente. %
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

5.1.6. Conciliaclén del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
.. 2010,

Una conclliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre y 01 de enero de

2010 de la Compaiiia por efectos de la conversion de sus estados
_ financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a Normas

Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} fue como sigue:

Total a Patrimonla
Ao 2040 contabdlizar al tetal al
Afios anteriones transkcibn  01/0172014 HALLNM0

Patrimanio bao Nermas Ecuatarfanas de Contablidad NEC 1,776,480 47,903) . 1,728,577
{-f+]  Provisidn de cuentas incobeables {35,293) 27,504 (7,791} {7,791}
[} Obsolescencia de inventarlos (34,760) @I {35,087 (35,007}
[ Baja de gastos diferidss (400, 358) : (400,398)  (400,29)
) Baja de tnstrumentos financieros / tramsacciones con :
relacionadas (nelo por cobrar y pagar) (1,779,856} (303,890)  {2,083,748)  [2,083,746)
(#/-)  Impuesto diferido por cobrar - provision incobrablas 8524 - {6,6M) 1 2,13
{#]  Impuesto diferido por cobrar - fmventarios B, 690 78 8,768 8,768
(+)  Impuesto diferido por cobrar - baja de gastos diferidos 100,100 . 100, 100 100,100
(+]  Impueste diferide por cobrar - beneficlas a empleados 4,885 2,658 7,543 7,543
o Impuesto diferldo por cobrar - actualizacisn de la tasa
impositiva . (%,198) (9,158} (9,198}

Patrimonio bajo Normas intemacionales de Informacion
Financlera - NIF (51,3300 (337,679) (2,417,588) (689,009)
I e ey e s et P S |
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas én dolares)

3.1.7. Conciliacion de Resultades Integrales al 31 de diciembre de 2010,

"7 La conciliacién de los resuitados por el afio terminado al 31 de diciembre

de 2010, fue como sigue:

Saldo al 31-
12-2010
Utilidad neta del ejercicia 2010 segin NEC 19,974
Ajustes por implementacion a NIIF;
Provision de cuentas incobrables 27,504
Obsolescencia de inventarios {327)
Baja de instrumentos financieres ¢ transacciones con relaclonadas {neto) 1303,890)
Impuesto diferido por cobrar - provision incobrables {6,601)
Impuesto diferido por cobrar - inventarios 78
Impuesto diferfdo por cobrar - beneficios a empleados 2,658
Impuesto diferide por pagar - actualizacién de ta tasa impositiva {9,198)
Efecto de la fransicidn a las NIIF {289,770)

Pérdida neta del ejercicic 2010 segin NIIF

(269,802) %
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|

5.1.8. Conciliacidn del Estado de Situacldn Financiera Clasificado al 31 de
_ diciembre de 2010.

CISTRIBUIDORA DE VEHICULOS 5.4, - DIVESA
(Una Subsidlaria de Inversiones Arles 5.4, Invaries)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADD
(Expresada on ddélares)

Efecto
Saldasg NEC translcién Saldas NIIF
al 31-Dle-10 & las MIIF al 21-Die-10
Activos:
Activos corrlantes
ETectivo 218,202 - 118,202
Activos financienos
Documentos y cuentas por cobwar cliontes no
refnclonades 1,076,51% - 1,076,919
Documentas v cucntas por cobrar clientes
refacienados A%E, 73 [BO, 8B4) 45,899
OLrps cuchtAs por cobrar 0,2 . 10,129
Provdsitn para egentas iocobrablos {40,800 [F.791) (48,2871
Inventarias 1,413,301 {35,087 Q7H, 214
Serviclos y otres pagol Ankleiphdos [ 532) - (4, 432)
Ackivas por fmpuestos corrlentes 126,777 - 126,777
Total activos caprleptes :,z?q,:?'i.a {082,762 2,423,617
Actives no corrlented X
Proptadeades, planta y equipos 63,840 - 43,440
Aacthvos financleres ne carrlonces 2,454,451 {2.021,302) 437,345
Qtres acthvos no corrfentes 836,572 (400,373) 134,174
Activos por impudstos diferidos . 1090, 436 109, 436
Total acthvos ne corrientos 3,054,863 {2,312, 264) TALZ 599
Total actives 6,331,142 {3,165,026} 3,166,116
Pativos!
Fashrox carrienlos
Documentas y Cuantsg par pagar 204, Bb4 {193,029} 12,835
Chligaciones con Inetituclones fnamvcieras 1,606, 366 - 1,686, 366
Provisiones 1,602,957 - 1,652,967
Oteas obligaciones corrlentas 120,470 - 120,470
Anticipos d¢ clantas 199, 3640 - 199,360
Otras pasivos corrlentes 16 : 16
Total pasivos corrlentes 3,864,033 (192,029) 2,672,004
Paslve: no cormientas
Cueritas por pagar divérins relacionadas 555, 411 [555,411) -
Provizionts por beneflicios o empleades 183121 - 183,121
Oxras provisiones : :
Tetal pasivos No corrientes 718,592 (555,411 183,121
Toksl pasives 4,602,565 {T47,440) 3,855,118
SUMEN Y BREAT . A, 60T, 565 {747 440} 3860125
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Politicas Contables y Notas a los Estades Financieros

(Expresadas en dofares)

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S,A. - DIVESA
o (Una Subdidiaria de Inversiones Aries 5.A. Invaries)
7 CONCILIACION DEL ESTADQ DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADD
{Expresada en dolares)

Efecto
Saldos HEC transicidn Saldos HIF
at 31-Die-10 alas MIF  al31-Dic-10
Suran i saenen... 4,602,565 {747, 40 3,855,125
Pakrimeonio neto;
Capital 1,000,800 - 1,000,860
Apartes para futura capitatizacidn 405,457 . 905, 457
Restrias 5430 - 5410
Resultados acumulidas {203,084) . {203, 084}
Resultadns acumulades proverlentes de la .
adopcion por primera vez de s HIF ' (2,127,B10) (2,127,810
Resultados del ejercicio 19,574 {289,776 (26%,802)
Total patrimenio 1,728,577 (2,417,584) (639,009
Total pasiva + patrimania 6,331,142 (3,185,028) 3,166,116

I e b
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Politicas Contables y Notas a los Estades Financieros

(Expresadas en délares)

5.1.%. Conciliacidn del Estado de Situacién Financlera Clasificado al 01 de
.. . enero de 2010,

DISTRIEUIDORA DE YEHICULOS 5.A, - DIVESA
{Una Subdidiaria de Inversiones Aries 5, A, Invartes)
CONCILIACIKIN DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
' {Expresada en dolares)

Efecto
Saldas NEC translefdn Saldos HIIF
ol 01-Erer-103 & tma MIIF al 01-Ene-10
AeElvost
Actives carrighntes
EFectiva 57,333 B B¥,A03
Activos Finencleras
Dasurmentos y cuentas por cobrar clentes ne
ralasignedon 1,453 73R 1,682,738
Dereurnentos W cwentas por cobrar cliontes
relaclenados 133,532 {113,238) 284
DEras ousntas por cabrar 47,193 - 4,193
Provisicn para cuantas incolirables - (35,295} (35,2901
Inventarfos 1,494,931 (34, FEQ} 1,659, 371
serelcios ¥ ptros pagos anticipados o, 3%E - 30, 3o
Actlvas por impuestos qorrlenies 367, M - 339, 381
Total acthsos torrfanten !,995,65& (193, 293) 2,608,272
Acthvos Ne comientas -
Fropiodades, planta y equipas 69,402 - ED,A02
Ackhvos Financioros no corrlentes 2,740,774 12,3008, 339) A31, 445
Drros nctives no corrfentes A0, 395 (400, 390) -
Actihvos por Impucstas diferidos B 152,439 122,190
Tetal ackhros fo tarkfen ke 1,210,674 [2,586,228) 524,346
Total activos F,206, 240 (2,779, 521) 4,426,719
Paslvos:
Pasivos corrlentes
Cughtos ¥ decumontos por pRgar 485, b5 {49, 205 435,561
cblignerones con instltudanes Fnancieraz 1,33 028 - 1,331,018
Frovis[ones FAr v LE . 2,229,254
otras ehlipacloncs corricnies 73,687 - 73, BT
Anticlpos do cllentos 414, 547 . 414 559
oOtros poslyos corricnkes 13 . 13
Total pashrot eordentes 4,836,207 (A%, 985) 4,436,302
Pasbvas no corrlentes
Cuentas por pegor dhersas relaclanados 15,961 (401,726} 14,235
Provlaicnes per benefftles a ompeleodos 182,023 - 140,083
Crbrms presdioned F5,41B69 - ah, 489
Tatal pastvos no carfionte: #93,473 {01, 7248) 291,747
Tatal pasiyos 5,429, 760 feT1,711) 4,778,049
Suman ¥ Pasan..- b, 429, o0 E51,751) 4,778,149
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS 5.4. - DIVESA
{Una Subdidiaria de inversiones Arfes S.A. Invaries)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINARCIERA CLASIFICADO
{Expresada en ddlares)

Efecto
Saldos NEC transicidn Saidos MIFF
Afios terminados en, al 31-Dic-10 2 [as MIIF &l 31-Dic-10
Suman ¥ vienen.., 5,419,740 (651,711} 4 778,049
Patrimanfo neto;
Capital 1,000,800 . 1,000, 800
Aportes para futura capitatizacin 905,457 . 905,457
Resaryas 5,430 - 5,430
Resultades acumuladas (174,848} . {174, 848)
Resubiadas acumulados provenlentes de b ¢
adopcion por primera vez de tas mif - {2,127,810) {2,127.810)
Resulrados del ejercicio 30,641 . 3,641
Total patrimenio 1,776,480 (2,127,810) (351,330)
Total pasiva + patiimento 7,106, 240 {2,779,511) 4,416,719 ;
=B S e A ————— ]
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(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dé lares)

5.1.10, Conciliacion dei Estado de Resultades Integrales por Funcion al 31 de
diciembre de 2010.

DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA
{Una Subdidiaria de Inversiones Arfes S.A. Invaries)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES PCR FUNCION
{Expresados en dolares)

Efecto
NEC Diclembre transicion NIIF Diciembre
Afos terminados en, 31 de 2010 a las HIIF 31 de 2010
Ingresos de actividades ordinarias 4,119,522 4,119,522
Qtros ingresos;
Otras rentas 113,686 113,688
Gaslos; .
Gastos ventas {548,9262) 942 {548,020
Gastos administrativos {3,379,371), {276,713) (3,656,084}
Otros gastos f284,203) (942) {285,845)
Total gastos {4,213,236) (276,713) {d,489,949)
Pérdida antes de participaciin a trabajadores
e impuesto a las ganancias 19,974 (276,713) (256,73%)
Participacifin trabajadores .
Pérdida antes impuesto a las ganancias 19,574 (276,713) (256, 739)
Impuesto a las ganancias;
Efecto impuestos diferidos 13,063 13,063
Total impuesto a las gananclas 13,083 13,063
Pérdida neta 19,974 (269,776) {269, 802)
Otros resultados integrales
Otros resultados ntegrales
Resultado Integral total del afo 19,974 {289,776) {269,802
[ I
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadaslen dolares)

5.1.11, Conciliacidn del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al

31 de diciembre de 2010,

DISTRIBUICORA DE YEHICULOS 5.4, - DIVESA
{Una Subsidiaria de Inverstonas Aries S.A. Invaries)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO « METODD DIRECTO

{Expresados en dolares)
. Efecto
NEC Diciembre transicin  NilF Diciembre
Por los aflos terminadas en, 31 de 2010 # las MIIF 31 da 2010
Flulos de efegtiva por fas activida graclén;
Flective redbido de dlentes 4804, 41 4,839,340
Efectiv pagado a proveedores y empleados 44,40, 2091 {7, 206}
Impuestn ala renta pagado [64,E81) (64,581
Inkzreses y comisionss pagedss {120,318) {170,318)
{tros egresns, netos (1,139 (1,133
Bfectivo neto futillzado} enactividades de operacidn {172,199) (172,195)
e efectivoporlas inerslin:
Paga por compra de equipos, muebles y enseres y vehioulos (18,028) {13,028)
furmentn an olras activos (5,500} (%, 500]
Efectivo neto {utilzade) en actividades da |mersion {B,528) {¥,528)
Hulos de efective por las activida anciamiente;
Efectivo re cibidn por préstamas y sahregitos hancarios 179,263 57 187,540
Efiectiva reclbldo por la porcién cordante def pasive  largo plazo 74,364 4,364
tactivo redblde porpasivo alarpo plaze 94,281 94,280
Efetiva neta provisto porlas adividades de financiamiento 347,809 8 56626
Aurnento neto de ekective 152,182 Nt 160,25
Etectivo al inicio del afio 66,000 {2917) 2
Hhectivoal final del aiin 1820 g
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DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S,A, invaries)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas'en délares)

DISTRIBUIDORA DE YEHICULOS 5.A.DIVESA
{Una Subsidfarfa de Inveisiones Arles S.A. Invarfes)

CONCILISCIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) META CON EL EFECTIVO NETD
(UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados an délares)
Delembre  Diclembre  Diciembre -
Aiffos terminades en, 31, 2010 31, 2010 H, 210
UtilTdad [pérd|da) nata 19,974 (280,776) {269,602
Ajustes para conclllar la utllldad {pérdida) neta con el efertiva neto mtilizada) en
actividades de operacién: .
Depreciaciohes 23,7 it pLy
Provision para dooume ntos y cuentas incobrahles . 40500 (27,504) 13,556
Provisidn para fullactn patronal y desahuclo (neto) 1,098 1058
Frovisiin participation a trabajadares 2,907 2957
Ajuste en equipos, mueblesy anseres y vehloulos {14) {14]
Baja de inventarios 3% R
Baja dz instruentos financiercs 303,890 303, 3%
Inpuesto diferide 13,063 13063
Cambigs en actlvos ¥ pasivos operativos:
Disminugién en docmentes y cusntas por olrar 241,291 041,29
Dlsminucldn enlmentarios %44 656 B4, 656
{humente) en gastos pagados por anklchpados (14,554) {14,824}
{Auments en cuentas por gobrar a sompaalas relagionadas, neto (304,798) {364,798
{Disminucign} en cuentas por pagary gaskos acumulados por pagar {1,403631) {1,403,631]
Aumento en pasiva diferido 300 33,003
Aumanto en obligaciones can los brabajadores 3814 3,814

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operaciin

(172,199)

(172,189)
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 2011 3, 2010 01, 2010
Caja chica 15,824 2,469 2,200
Bolivariano Cta. 0005154269 : 5 576 435
Internacional Cta. 1250600343 10 7,374 {173}
MM Jaramillo Arteaga Cta.
1014053244 719 719 -
Pichincha Cta, 327822190 180,583 73,902 (8,544)
Produbanco Cta, 12006281228 194 194 203
Pichincha Cta. 3363523404 28,680 34,964 34,480
Pacifico Cta, 07182511 1,738 62,115 2,907
MM Jaramillo Arteaga Cta, .
1030356019 9 590 -
Austro Cta. 9914544 318, 32,018 19,448
Internacional Cta, 1250601803 6,744 343 270
BGR Cta. 8017960204 (628) 2,583 1,234
Austre Cta, 9267220 27,250 250 -
Chase Manhattan Cta.
400697351 21,81 - 4,843

283,267 218,202 57,303

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diclembre v 1 de enerp de 2010, corresponde al
saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, neto entre
pagarés, facturas, notas de débito, recibos de caja y transacciones internas de
cartera por 434,953, 1,076,919 v 1,653,718, respectivamente,

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionadas,
no difiere significativamente, de su valor en libros. %
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, corresponde a
saldos por cobrar a las companfas relacionadas: IGSA por 300,000,Rancho
Brahmanpor 45,899 e 1GSA por U55284, respectivamente,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembie Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Ribadeneira Diego 330 20,147
Baguerizo M, Jaime - . 100
Austral 1,200 1,200 .
Mavas Sandra (309) 54 7
Rolando Aguirre Julio César . 1,311 .
Ribadeneira R, Diego F. - - 1,000
Endara Constantino 3,804 2,335 4,085
Empleados por cobrar ’ 143 -
Cérdova Karen - (20} -
Guerrero Araujo Leonardo : 18 -
Martinez Cucalon Eduardo 20,593 20,593 20,497
Rivera Eder - 138 65
Rubio Juan - {434)
Tobar Carrera Willian 126 70
Lara Guaman Jorge {140} (72)
Cortez Gonzalo 116 .
Pefafiel Alexandra - 50
Ruiz Gerardo {3) 372
Ramos Victar 50 50
Donoso Juan Pablo - 550
Cardenas Fernanda - 112
Sanchez Fernando 65 -
Vargas Juan Pablo 32 -
Suman y pasan... 25,618 26,018

46, 59%%-
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Diciembre Diciembra Enero
S 31, 20m 3, 2010 01, 2010
Suman y vienen... 25,618 26,018 46,599
Guzman Lola - 315 -
Reinoso Xavier . 80
Pazmino Rafael 1,419 1,269
Criollo Edgar . 123
Alvear Maximo - 213
Jiménez Carlas - 111
Jurado Modesto - 239 -
Granados Jairo - 1,861 394
Bzlarezo Eduardo - - 200
27,037 30,229 47,193

10, PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES,
Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre v 1 de enero de 2010, comprende la
provision determinada por !a Compafiia, por el monto de (52,463), (48,291) y
(35,295).

11. INVENTARIOS. .

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Piciembre Enero

31,2011 31,2010 01,2010

Maquinaria, talleres y repuestos 477,899 544,808 1,036,656
Importaciones en transito 883,549 528,493 717,475
Provisidn obsolescencia de {117,968) (55,087}  {94,760)

inventarios
1,659,371

1,243,480 978,214 :
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12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Anticipos varios 951 - 12,757
Garantias John Deere 2,078 i7,937) 16,162
Seguros 4 156 3,505 1,479
7,385 {4,432} 30,398

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, corresponde al
crédito tributario a favor de la Compania por 169,532, 126,777 vy 389,381,
respectivamente, cuyo origen data del afo 2008. .

14. YEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Maquinaria y equipo 1,992 1,992 1,992
Muebles y enseres 4,339 4,339 3,735
Equipos de computacion 10,815 10,815 26,844
Vehiculos 107,213 107,213 92,927
124,359 124,359 125,498

Menas depreciacion acumulada {83,544) {60,719} {56,096)

40,815 63,640 69,40
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Los movimientos de vehiculos, muebles y equipos, fue como sigue:;

Afos terminados en Diciembre 31,

2011 2010
Costo:
Saldoinicial 124,359 125,498
Adiciones - 18,028
Ajuste - {19,1867)
Saldo final ' 124,359 124,359
.|
Ancs terminados en Diciembre 31,
2011 2010
Depreciacion:
Saldo inicial 60,719 56,096
Adiciones .22,825 23,805
Ajustes - {19,182}
saldo final " 83,544 60,719

e e —————
15. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Ciciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Valores garantias con
relacionadas 11,000 11,000 5,500
Floral World S.A. - - 37,500
Inversiones Aries S A. 362,349 362,349 362,349
Vegaflor S. A, 60,000 60,000 27,0%
433,349 433,345 432,445
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16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enerp

a1, 2011 31, 2010 01, 2010
Meibomia S,A. (1) 136,174 136,174
Otras inversiones 39,800 -
175,974 136,174

{1} Un detalle de la composicién de las inversiones en subsidiarias y asociadas es

como sigue:
Valor Costo
% de patrimonial Casto Costo Enero
tendencia proporcional 2011 2010 2010
I".

Meibomio §.A. (2) 99.88% - 136,174 136,174 -

136,174 136,174 -

(2} Con fecha 16 de marzo de 2010, la Compania adquiere 799 acciones ordinarias y
nominativas de un valor de un dolar cada una en el capital social de la
Compafila Melbomic S.A. {Compania constituida mediante escritura pdblica en
el cantén Guayaquil el 15 de octubre de 2007). Estas acciones fueron adquiridas
con la entrega de una excavadora modelo 200.C, serie 51182, Con fecha 8 de
abril de 2010, la Compafia decide vender las acciones adquiridas de Meibomio
S.A. para lo cual firma un contrato de promesa de compra-venta. (Nota 37)

Segln la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, se presumird que existe
control cuando la controladora posea directa o indirectamente a través de otras
subsidiarias mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, esto conlleva a
gue la entidad controladora combine sus estados financieros con sus subsidiarias
linea por linea, agregando las partidas que representen activos, pasivdgs,
patrimanio, ingresos y gastos de contenido similar. %
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Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

17. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Reclasificacion proveedores por pagar -

Otros
LUBA MOTCRS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

J.P, Morgan Chase Bank, N.A.:
Préstamo con una tasa fija de
interés anual del 1.50% + tasa libor,
con un plazo de 360 dias.

Banco Intarnacional 5.A.:

Prastamo con una tasa de interes
anual del 9.78%, con vencimiento en
febrero de 2010,

Banco del Austro S.A.:

Aval bancario con vencimiento en
marzo 12 de 2010, no genera
interes,

Aval bancario con vencimiento en
febrero 8 de 2011, no genera
interés,

Aval bancario con vencimiente en
febrere 17 de 2011, no genera
interés.

(1)

(1)

(1)

{Expresadas'en délares)

Diciembre
3, 2011

Diciembre
31, 2010

Enera
01, 2010

(11,962)
1,500

11,335
1,500

434,061
1,500

(10,462)

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre
31, 011

12,835

Diciembre
M, 20

435,561

Enero
01, 2610

1,500,000

192,000

30,000

156,996

171,000

Suman v pasan...

1,500,000

222,000

327,9
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Suman y vienen...

Aval bancario con vencimiento en
enero 26 de 2011, no genera interés,
Aval bancario con vencimiento en
marzo 28 de 2011, no genera
interés.

Aval bancario con vencimientoc en
marze 31 de 2011, noc genera
interés.

Aval bancario con vencimiento en
septiembre 15 de 2012, no genera
interés.

Aval bancario con vencimiento en
enere 26 de 2012, no genera
interés.

Aval bancario con vencimiento en
septiembre 7 de 2012, no genera
interés.

Banco MM Jaramillo Arteaga S.A.
Préstamo con una tasa de interés
anual del 13.25%, con vencimiento
en enero de 2010,

Préstamo con una tasa de interés
anual del 12.4%, con vencimiento en
mayo de 2010,

Inversiones Inmaobiliarias Guayaquil
IGSA S.A,

Préstamos ¢on una tasa de interés
anual del 8,25%, vencido desde el 30
de diciembre de 2009,

Préstamos con una tasa de interés
anual del 18%, con vencimiento
hasta diciembre de 2012 y 2013.

Sobregiro

{1}

(1

(1)

(1}

(1)

(1)

(2)

(2)

(Expresadas en dolares)

Diciembre  Diciembre Enero
31, 201 31, 2010 01, 2010
1,500,000 222,000 327,996
- 304,000 -

- 172,000
159,620 -

268,009 -

43:2,1]!3(:

116,970 ;
5,214
- 13,516
4. 350 5,284 21,221
570,919 822,146 962,848
- 1,316 233

2i592,248 1,686,366 1,331,[]23% -
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{1} Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia mantiene prenda comercial e
industrial de vehiculos y maquinarias y pagarés firmados por estos préstamos.

(2} Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estas obligaciones no tienen garantias.

19. PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Maédulo financiero
Interoceanica
BDO - Auditores

Asociacion Cooperativa Mecanos

Seguros Equinoccial
vIP

Impuestos Municipales
Seguros Atlas
Constantine Endara
Guerrero Yobany
Segures Cervantes
Varios acreedores
Comisiones empleados
Comisiones terceros
Comisiones otros
Gasto navidad

Otras

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
474,563 1,475,058 2,122,541

. - 14,402
2,736 3,839 1,677
854 739 1,180
21,138 16,897 16,932
- 2,468
16,346 7,730 5,930
. 204 .
7,980 7,680 5,580
100 . -
- 352
3,631 10,263 5,945
3,305 18,550 12,132
- 5,045 -
47,460 33,780
697 - .
24,624 73,172 40,115
553,434 1,652,957 2,229,254
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20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 210

Con la administracion tributaria 59,561 62,535 34,046
Con el IESS 524 10,834 547
Por beneficios de ley a empleados 48,722 47,101 39,294
108,807 120,470 73,887

21. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 corresponde a
varios anticipesrecibidospor 300,383, 199,360, y 416,559,

22, OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Al 31 de diclembre de 2011, 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 corresponde
amultas en las cuales ha incurrido la Compaiiia.

23, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Diciembre Diclembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Unirgpuestos 5.A, 96,772 . -
Daihauto 5,A, 1,524 . -
AltonCorporation . 14,154
Saereo S.A. - - 3
98,296 - 14,235

24, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciermbre Enero

31, 2011 31, 2010 1, 2010

Jubilacion patronal {1) 10,340 41,726 44,794
Otros beneficios no corrientes  (2) 32,133 141,395 137,229

42,473 183,121 182,023
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25,

26.

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
~ por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
infnterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Corresponde a la bonificacién que el empleador entrega al trabajador en los
casos de terminacion de la relacion (aboral por desahucio solicitado por el
empleadar o por el trabajador,

OTRAS PROVISIONES.

Al 01 de enero de 2010, corresponde a la provisidn por (a cuenta por pagar a John
Deere por 95,489.

IMPUESTO A LA RENTA - IMPUESTOS DIFERIDOS.

La provision para el impuesto a la renta para los afios terminados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y
pagado para este afo de acuerdo con el articulo Mo, B0 del Reglamente a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributaric Interno, los cuales superan a los establecidos en la
mencionada ley del 24% vy 25% respectivamente.

La Dispasicion Transitoria primera del Codigo Organice de la Produccion, Comercio
e Inversiones (COPCl), publicada en el Suplemento del Regfstro Oficial No. 351, del
29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el
Ecuador ¥ establecié una reducecion progresiva para todas la sociedades de (1) un
punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio
economico del afio 2011, 23% para el aio 2012 y 22% para el afic 2013 y siguientes
ejercicios.

EL Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial Mo. 497-S de diciembre 30 de 2008}, por los
Arts, 11 v 12 de la Ley s/n (Suplemente del Registro Cficial No. 94-S de diciembre
23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-5 de julio de 2010) y por el Art, 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen tributario Interne, seflala que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estardn sujetas a la tarifa impositjva
del 25% sobre su base imponible. %
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
manto reirivertido.

Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacfonados con
fnvestigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otres, los siles, estructuras de invernadero, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion pmducl:iva e incremento de emplec en
el corto, mediano ¥ largo plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economice en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficic en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compafiia; mismo que deberd contener lo siguiente, sealn
corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha
y valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacidn del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2, Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien:
indicando si es nuevo ¢ usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacion del use del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacton productiva, e incrementen el empleo,

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impogftivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de (a reinversion. %
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Ademds, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas,

EL Art, 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Internc {Agrezado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consider6 a las soctedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como
también las socledades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco ahos, contados desde el primer afio
en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién,

las inversicnes nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urtbanas del Cantén Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los sigulentes
sectores economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Caclena forestal y agroforestal y sus preductos elaborados;
Metalmecanica;

Petroguimica;

Farmacéutica;

Turismo; 2

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia v Scftware aplicados; v,

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repiblica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

“r TR oD AN T

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciambre de
2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo ne es acreditado
al pago del Impuesto a la Renta causado o ne es autorizada su devolucién por parte
de la Administracidn Tributaria, se constituird en pazo definitive de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a
las socledades por un ejercicio economico cada trienlo se considerard como el
primer afic del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuandc por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Tgibutaria
para que realice las verificaciones que correspondan. %
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragid,”un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actes de autoridad
ejercidos por un funcionario pablico, ete.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso forfuito o fuerza maycr ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minime determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante (os
anos 2010 y 2011.

La conciliacién del impueste a la renta calculada de acuerde a la tasa impositiva
iegal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Perdida antes de provision para impuesto a la

renta (123,403) (256,739}
Efecto de impuestos diferidos _ (3,068) {13,063)
Pérdida contable ' {(120,335) (243,676)
Mas:
Gastos no deducibles - 253,040
Liberacidén/constitucion de impuestos diferidos 3,068 13,063
{Pérdida) utilidad (123,403) 3,699
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24% 25%
Impuesto a la renta causado 29,617 925
Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal {14,798) {53,400)
Crédito tributario afos anteriores {72,465) .
Anticipo del impuesto a la renta del afho
{Impuesto minime) {45,365} {11,481)

Impuesto a la renta del periode (46,365 (11,481
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sf se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos reglistrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Diferencia
Base tributaria Base NIIF temporaria
Diclembre 31, 2011: '
Provision para cuentas
incobrables 1,085,738 709,532 4,171
Inventarios 1,297,302 1,239,208 22,881
Gastos diferidos 400,398 - 400,398
Beneficios a empleados 135,219 42,473 204
2,918,657 1,991,213 427,655
Diclembre 31, 2010;
Provision para cuentas
incobrables 1,922,431 1,104,756 27,504
Inventarios 1,013,301 078,214 326
Gastos diferidos 400,398 . 400,398
Beneficios a empleados 214,553 183,121 31,432
3,550,683 2,266,091 459,660
Enero 01, 2010:
Provision para cuentas
incobrables 1,824,453 1,665,920 35,295
inventarios 1,694,131 1,659,371 34,760
Gastos diferidos 400,398 - 400,398
Beneficios a empleados 201,567 182,023 19,544

4,120,549 3,507,314 489,9§
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Los saldos d:e los impuestos diferidos son los sisuientes:

Liciembre DMclembre 31, £nero 01,
31, 211 2010 2010
Impuesto diferido por cobrar:
Provision para cuentas
incobrables 959 6,601 8,690
Inventarios 5,263 78 8,824
Gastos diferidos 100,100 100,100 100,100
Beneficios a empleados i 2,657 4 885
106,369 109,436 122,499

El impueste diferido neto fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cabrar 106,369 109,436 122,499
Impueste diferido por pagar - - -

106,369 109,436 122,499

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010, e5 como sigue:

Reconocido
Saldo inicial en resultados  Saldo final

Diciembre 31, 2010:

Provisién para cuentas incobrables 8,824 {2,223} f,601
Inventarios B,6%90 {3,012) 78
Gastos diferidos 100,100 - 100,100
Beneficios a empleados 4,885 {2,228) 2,657

122,499 {13,063) 109,436

Diciembre 31, 2011:

Provision para cuentas incobrables 6,601 (5,641} 959
Inventarios 78 5,184 5,263
Gastos diferidos 100,100 - 100,100
Beneficios a empleados 2,657 {2,611) 47

109,436 (3,068} 106,369
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los aihos

terminados al 31 de diclembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son atribuibles a
lo siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Gasto impuestc a la renta del afo:
Impuesto a la renta corniente / Anticipo impuesto

a la renta ? 46,365 11,481
Efecto por liberacién/constitucién de impuesto
diferido 613 101,994
Actualizacion tasa impositiva del impuesto
diferido arfos anteriores. 2,454 2,068
49,432 24,543
Diciembre  Diciembre
31, 2011 31, 2010
Conciliacién de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo ' 24.00% 25.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (3.37%) {21.65%)
Efecto pago de impuesto minimo 9.02% 1.12%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 29.65% 4.47%
R e e e — e L]

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

27. CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre v 1 de enero de 2010, el capital social
es de US51,000,800 v esta constituide por 1.00.800 acclones ordinarias, nominativas
e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de

o LSS1 cada una.
28. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,
i Corresponde a valores entregados por los accionistas en perfodos anteriords
mediante compensacion de pasives.
' 61
st
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29. RESERVYAS, .
. Reserﬁa"'legal.

La. Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minime el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

» Reserva de capital.

Se fncluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacién del patrimonio
y reegxpresion monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacién vy
correccion de la brecha entre la inflacion y devaluacion de {as cuentas de capital
y reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares de los estados unidos de Morteamérica al 31 de marzo de 2000.

El salde del capital adicional, podrad capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicie, previa resolucidn de la junta general
de accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos
ni podra utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.

30, RESULTADOS ACUMULADOS,

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
Distribuidora de Vehiculos S.A. - Divesa (Una Subsidiaria de Inversiones Aries 5.4,
Invaries) continuard como un negocio en marcha. La pérdida neta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asciende a USS{610,155) v
US$(269,802) respectivamente, a esas mismas fechas mantiene pérdidas
acumuladas por US5{3,210,846) y U55(2,600,696} respectivamente.

Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compafia para
continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compafiia dependerd de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el normal
desenveolvimiento de sus operaciones, asi como generar cperacicnes rentables. Los
estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién v
clasificacion de los montos de los activos y los pasivos que podrian resultar de esta
incertidumbre. '
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La Ley de Compafias del Ecuador establece que cuando las pérdidas alcancen al
cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la
Compaiiia se pondra necesariamente en liquidacién, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo sacial al capital existente, siempre que este baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Como se detalld anteriormente, los ajustes resultantes del proceso de conversién a
las Mormas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacfonales de Informacion Financiera”.

31. INGRESOS DE ACTIVIDABES ORDINARIAS,

Corresponde principalmente el valor razonable de las ventas y prestaciones de
servicios por la venta de productos terminados en el curso ordinarico de las
actividades de la Compaiiia.

Los ingresos de actividades ordinarias se presentan en la Compaiia por la venta de
vehiculos, maquinarias v los servicios de mantenimiento.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

"Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2011 M, 2010
John Deere 904,498 1,677,001
Repuestos 671,952 B67,524
Dong Feng 428,139 790,197
AUSA 83,424 231,40
Hyundai 58,018 .
Servicios Talleres 38,238 30,914
Dynapac - 524,643
(Jtras marcas - .
Maquinarias - (2,168)
Daihatsu - -
2,184,269 4,119,522 %
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32. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diclembre Diciembre

31, 2011 3, 210

Intereses ganados 48,972 83,752
Intereses por venta a crédito 3,257 {1,295)
Ingresos varios no operativos 185 25,900
Diferencia en cambio - 4 581
Intereses por préstamos afiliadas - 1,050
Dtros 79.5901 -
132,315 113,688

|
33. GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

"Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 20M1 31, 2010
Sueldos 106,617 238,486
Asesorias 94,633 209,060
Arrendamientos 73,569 77,418
Yigilancia 28,355 38,503
Depreciaciones 22,824 23,805
Telefono, internet y correo 21,738 29,307
Gastos de vigje 20,403 51,433
Mantenimiento 17,778 35,589
Garantia de vehiculos 14,502 74,056
Impuestos de funcionamiento 14,024 28,506
Honorarios 11,765 15,317
Publicidad, promocion y anuncios 10,76% 108,777
Seguros 8,799 13,734
Suman y pasan... 446,176 943,99
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Suman y vienen..,

Movilizaciones

Cuatas asociaciones y afillaciones
Papeleria y Gtiles de oficina
Energia ¥ agua

Tiempo extra

Gastos caja menor

Atencion a clientes y personal
Suministro de oficina

Gastos de alimentacion

Servicios ocasionales
Capacitacion

Obligaciones patronales
Uniformes

Gastos bancarios y de licitaciones
Recuperaciones

Distribucion

Bonificaciones

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

(Expresadas en délares)

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
446,176 943,991

4,125 11,884
3,163 7,152
2,947 9,485
2,899 11,164
2,288 4,090
2,204 3,872
1,785 10,938
1,613 4,480
1,224 1,350
892 3,688
750 11,922
(92,192) 73,759
252 1,651

¢ 53 5,013
{155,345)

(6,526) {400,132)
6,800 {942)
378,493 548,010

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo de mercancia

Gaste deterioro de cuentas por cobrar
Variaciones de inventario

Comisiones

Trabajos externos

Suman y pasan,..

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
1,743,521 3,148,566
- 276,386

46,177 33
45,349 116,924
13,401 33,691

1,848,448 3,5?5,943§ ;x
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Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Suman y vienen... 1,848,448 3,575,948
Fletes 8,686 16,912
Materiales auxiliares y de empacue 1,123 26,601
Cbligaciones patronales 464 36,197
Movilizacion 197 -
Alimentacion 27 -
Combustibles - 426
1,858,945 3,656,084

35. OTROS GASTOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diclembre

31, 2011 31, 2010

Intereses y multas 169,043 201,914
(astos bancarios 10,932 15,385
Impuestos Legales 15D 10,292 52,775
Débitos varios 5,694 5,892
Sobregiros 4,980 -
Giferencia en cambio 3,292 3,878
Almacenaje 3,121 5,966
Intareses {4,805} 35
202,549 285,845

36. CONTINGENTES,

Al 31 de diciemnbre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2610, la Compafiia no
mantiene vigentes demandas taborales, civiles o de otra indole,

66




DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. - DIVESA
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

37,

38.

CONTRATOS.
Contrato de promesa de compra venta de acciones. (Nota 16 numeral (2))

Con fecha 8 de abril de 2010, la Compafiia firmé un contrate de promesa de
compra-venta de acciones con el Sr, Ivan Cuajiboy Cortez en i cual se estipula que
Distribuidora de Vehiculos 5.A. propietaria de 799 acciones ordinarias y nominativas
de un valor de un délar y la Compafiia Inversiones Aries S.A. propietaria de una
accion de un dolar, expresan el deseo de vender al 5r. Cuajiboy las acciones que
poseen en la Compafiia Meibomio,

El precio que las partes han acordado por las acclones materia de este contrato, es
de 208,070, valor que sera cancelado con una cuota de entrada de 40,000 a la firma
del contrato y 18 cuotas mensuales de 10,724 a favor de Divesa,

Condiciones especiales establece que esta obligacion seré respaldada en un pagaré
de vencimientos sucesivos, la mora en el pago de los dividendos por parte del
comprador termina el compromiso de Divesae Invaries de vender las acciones y
todes los valores recibides quedaran en beneficio de Divesa. Adicienalmente, se
estipula que si se paga oportunamente la totalidad de la obligacidn que se
establece, Divesa e Invaries deberdn transferir las acciones a favor del comprador.

Hasta la fecha de nuestra revision septiembre 19 de 2012, no se ha realizado la
venta de las acciones de la Companfa Metbomio.

SAMCIONES.,
38.1. De la Superintendencia de Compafiias.

Ne se han aplicado sanciones a DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A. -
DIVESA(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries), a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

38.2. De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas a DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS
S.A, - DIVESA(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S5.A. Invaries), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011, 3{
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39, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la
reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
gstableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia,

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos pasivos del Impueste a la Renta, que realicen operacicnes con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de (a
Ley de Regimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el
Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracion del [inpuesto a la Renta, de conformidad
con lo dispuesto en el articule 80 del Reglamento para la Aplicacién de (a Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributarfa mediante Resolucién General, en funcién de
los métodos v principios establecidos en el misme. k

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion No, NAC-DGER2008- 0464, publicada enel Registro Oficial No, 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterfor, dentro de un mismo periodo fiscal por un mento acumutade superior a
US51,000,000 deberan presentar al Serviclo de Rentas Intermas el Anexo de Precios
de Transferencia,

Por otra parte, mediante Resclucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registra Oficial Mo. 324 del 25 de Abrl de
2008 y sus reformas incluidas en las Resolucicnes Nos, MAC-DGER2008-1301 v
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales -
sean superiores a US53,000,000, deberan presentar el Anexo de Qperaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y entre USS7,000,000 y US53,000,000 si la
proporcién de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los
ingresos s superior al b0%. Adicionalmente, por un monts superior a USS5,000,000,
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Resistro Oficial

Mo. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que: 3{
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1. Presenten un impueste causade superior al 3% de sus ingreses gravables.

2. No'realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
¥

3, No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion v explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
MAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial Mo. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacicnadas del exterfor en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registre Oficial No. 209 del & de junio de 2010,
el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacidn, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada con
multa de hasta US515,000.

40, HECHOS5 PGSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieres (19 de septiembre de 2012), no se tiene conacimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significati

los saldos o interpretacion de los mismos. ‘g/
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