
  

JOHN DEERE 
Guayaquil Julio 16 del 2009 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Ciudad 

Adjunto a la presente estamos enviando 1 original del informe de los 
Auditores correspondiente al año 2008, de nuestra empresa DIVESA S.A, 

según RUC 0992240776001, expediente 107729. 

Atentamente 

   

Representante de John Deere Construction 8: Forestry Company 
Quito: Av. 10 de Agosto % 9900 y Murialdo (Panamericana Norte Km. 3,5) * Telfs.: (593 - 2) 2414297 - 2414298 Fax: (593-2) 2408044 Casilla Postal 17-04-10679 

Guayaquil: Km. 9.5 vía a Daule * PBX: (593-4) 2651000 * Fax: (593-4) 2650893
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DISTRIBUIDORA DE VEHÍCULOS 
S. A. DIVESA (Una Subsidiaria de 

Inversiones Aries $. A. Invaries) 
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Estados Financieros 
Años terminados en Diciembre 31, 2008 y 2007 
Con Informe de los Auditores Independientes
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BDO Stern Cía. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 

B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5 
Telf- (593-2) 254-4024 / 254-4263 

II Fax: (593-2) 223-2621 
PO. Box: 17-11-5058 CC] e Quito Ecuador 

Web Page: www.bdostern.com 

Informe de los Auditores Independientes 
  

Alos Accionistas y Junta Directiva de 
Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones Aries $. A. 
Invaries) 
Guayaquil, Ecuador 

J
J
I
3
3
 

5) 
J
D
 

3
3
0
0
.
>
)
 

> 
3 

3
 

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Distribuidora de 
Vehículos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) al 31 de 
diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolución del 
patrimonio y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Distribuidora de Vehículos S. A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. 
Invaries), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la 
evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

   

  

A 

Estos estados financieros deben leersé e imtampente con los estados financieros 

separado. 

  

9 de Octubre 100 y Malecón 

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 

Telf: (593-4) 256-5394 e Fax: (593-4) 256-1433 

P.O. Box. 09-01-3493 

Guayaquil — Ecuador



BDO Stern Cía. Ltda, 

: B D Auditores 
ATREA NETAS 

5. Tal como se menciona en la Nota V a los estados financieros adjunto, según 
Resolución No.08.G.DSC-010, se dispone que las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), serán de aplicación obligatoria de acuerdo al 
cronograma establecido en dicha resolución para las entidades sujetas al control y 
vigilancia de la Superintendencia de Compañías. La Compañía prepara sus estados 
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las 
cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NUF). 

6. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2008, se emite por separado. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

> (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Balances Generales 

a (Expresados en dólares) 

Diciembre 31, 2008 2007 

ca, Activos 
Activos corrientes: 

a, Efectivo (Nota A) 300,767 159,047 
Inversiones temporales (Nota B) - 244,579 

Pa, Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 2,363,049 1,355,080 
e Inventarios (Nota D) 1,074,593 1,193,574 

UN Gastos pagados por anticipado 149 9,710 

er Total activos corrientes 3,738,558 2,961,990 
e Equipos, muebles y enseres y vehículos 111,123 96,939 

UN Inversiones permanentes (Nota E) - 1,232,000 
q Otros activos (Nota F) 2,534,496 1,937,947 

| 6,384,177 6,228,876 
e 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

em Pasivos corrientes: 
e Préstamos y sobregiros bancarios (Nota G) 857,289 1,287,908 
: Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 2,111,733 829,523 
pm Gastos acumulados por pagar 20,855 44,747 

Obligaciones con los trabajadores 26,061 20,128 
e Impuesto a la renta (Nota I) - 33,161 

Pasivo diferido 175,874 72,243 

mm Porción corriente del pasivo a largo 
o plazo (Nota J) 606,276 648,040 

Total pasivos corrientes 3,798,088 2,935,750 

Pasivo a largo plazo (Nota J) 281,827 1,971,669 
Ss Jubilación patronal y desahucio (Nota K ) 112,787 90,777 

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota L) 440,898 31,780 

e Total pasivos 4.633,600 5,029,976 
ae 

Patrimonio de los accionistas: 
mn Capital social (Nota M) 1,000,800 1,000,800 

Aportes para futura capitalización (Nota N ) 905,457 405,472 
Reserva legal (Nota O) 5,430 5,430 

Pérdidas acumuladas (Nota P) (161,110) (212,802) 

Total patrimonio de los accionistas 1,750,577 1,198,900 

6,384,177 6,228,876 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

  

  

  

  

  

  

” (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 
pa 

Estados de Resultados 

2 (Expresados en dólares) 

EP, PPP II conocemos! 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
¿A E 

cm. Ventas netas (Nota O) 6,699,005 3,841,600 
| Costo de ventas (Nota R) 5,991,704 3,235,906 

o Utilidad bruta en ventas 707,301 605,694. 
Po 

0, Gastos de operación 
Gastos de administración (Nota S) 462,349 297,515 

PE 

| 462,349 297,515 

Utilidad en operación 244,952 308,179 

a Otros (gastos) ingresos: 
o Gastos financieros (245,148) (217,372) 
m, Otros ingresos (gastos), netos 82,435 (15,897) 

»” (162,713) (233,269) 

2 Utilidad antes de participación 
e trabajadores e impuesto a la renta 82,239 74,910 

Participación a trabajadores 12,336 11,237 
mm Impuesto a la renta (Nota I) 18,211 33,161 

A, 
| Utilidad neta 51,692 30,512 
A 

| Utilidad neta por acción 0.051 0.030 

e” Promedio ponderado del número de 
acciones en circulación 1,000,800 1,000,800 

úl 
m 

> 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

  

  

  

  

  

  

” (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

a (Expresados en dólares) 

SS NN 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
e E na) 

a, Capital social 
Saldo inicial y final 1,000,800 1,000,800 

pa, Aportes para futura capitalización 

Saldo inicial 405,472 405,472 
Eo, (Nota N y Nota 
a Aportes por compensación de crédito J (5) 499,985 - 

. Saldo final 905,457 405,472 

e Reserva legal 
, Saldo inicial y final 5,430 5,430 

rm» Pérdidas acumuladas 
Saldo inicial (212,802) (243,314) 

a Utilidad neta 51,692 30,512 

> Saldo final (161,110) (212,802) 

2 Total patrimonio de los accionistas 1,750,577 1,198,900 
conos] 

e 

e 

e 

ee, 

A 

mm 

2 
e 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
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Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 5,079,148 3,296,857 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,464,094) (3,928,114) 
Intereses y comisiones pagadas (259,478) (193,329) 
Impuestos pagados - (47,217) 
Reclamaciones de impuestos - 19,227 
Otros egresos, netos (48,312) (91,567) 

Efectivo neto provisto por las (utilizado en) 
actividades de operación 307,264 (944,143) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Pago por compra de equipos, muebles y enseres y 

vehículos (34,662) (29,398) 
Inversiones en depósitos a plazo 244,579 (244,579) 
Incremento en cargos diferidos - (518,400) 

Efectivo neto provisto por las (utilizado en) 
actividades de inversión 209,917 (792,377) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Efectivo recibido por préstamos y sobregiros 

bancarios 856,160 497,888 
Efectivo (pagado) recibido por la porción corriente 

del pasivo a largo plazo (41,764) 639,336 
Efectivo (pagado) recibido por pasivo a largo plazo (1,189,857) 684,890 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de financiamiento (375,461) 1,822,114 

Aumento neto de efectivo 141,720 85,594 
Efectivo al inicio del año 159,047 73,453 

Efectivo al final del año 300,767 159,047 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
Provisto por (Utilizado en) Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Utilidad neta 51,692 30,512 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto provisto por (utilizado en) actividades de 
operación: 

Depreciación 20,478 13,721 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 22,010 19,066 
Provisión para obligaciones con los trabajadores e 
impuesto a la renta 30,547 (44,398) 

Ajuste de otros activos 154,000 - 
Ajuste de pasivo a largo plazo (54,779) - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (1,033,329) (97,375) 
Disminución (aumento) en inventarios 118,981 (113,800) 

Disminución (aumento) en gastos pagados por 
anticipados 42,723 (27,692) 

Aumento en cuentas por cobrar a compañías 

relacionadas, neto (686,008) (571,644) 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 1,543,721 (167,886) 
Aumento (disminución) en pasivo diferido 103,631 (8,702) 
(Disminución) aumento en obligaciones con los 
trabajadores (6,403) 24,055 

Efectivo neto provisto por las (utilizado en) 
actividades de operación 307,264 (944,143) 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por (Utilizado en) Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

e os] 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO 
QUE NO REQUIEREN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía disminuyó sus inversiones permanentes y 
obligaciones bancarias en 1,232,000 y 1,286,779, respectivamente y aumentó las 
utilidades del año en 54,779 por la cancelación de una obligación con las inversiones 
permanentes. 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía aumentó los aportes para futura capitalización 
y disminuyó el pasivo a largo plazo en 499,985 por compensación de crédito. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción 

del negocio 

Bases de 
presentación 

Documentos por 
cobrar a a clientes 

Inventarios 

Distribuidora de Vehículos S.A., DIVESA (Una subsidiaria de 
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), fue constituida en la 

ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura pública del 20 
de diciembre de 2001 e inscrita en el registro mercantil el 27 de 
marzo de 2002. Su objeto social es la importación y 
comercialización de automotores, maquinaria agrícola, maquinaria 

de construcción, repuestos y accesorios. La Compañía inició sus 

operaciones a partir del mes de febrero de 2004. 

La Compañía es poseída en un 99.92% por Inversiones Aries S. A. 

Invaries. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para jubilación patronal y desahucio, y la 
depreciación de equipos y muebles y enseres y vehículos la 
provisión de participación trabajadores e impuesto a la renta. Aun 
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia 
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados en las circunstancias. 

Se registran inicialmente al valor razonable por la venta de los 
bienes menos la provisión para cuentas incobrables. La provisión 
para Cuentas incobrables se establece cuando existe evidencia 
objetiva de que la Compañía no podrá cobrar los montos vencidos 
de acuerdo a los términos originales de la negociación de los 
bienes vendidos. 

Los inventarios de mercaderías se encuentran valorados a sus 
costos históricos. El costo no excede al valor de mercado. Los 
inventarios importados se valoran a sus costos de importación 
más los gastos adicionales en los que incurra la Compañía para 
poder disponer de los mismos. 

El costo de ventas “se determina por el método promedio 
ponderado.
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Equipos, muebles y 
enseres y vehículos 

Inversiones 

permanentes 

Obligaciones con los 
trabajadores 

Provisión para 

Equipos, muebles y enseres y vehículos se encuentran registrados 
a su costo de adquisición. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Equipo de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
suscrita el 27 de diciembre del 2005, se resolvió que la compañía 
realice aportes para futura capitalización en la compañía 

relacionada Unidades y Repuestos S. A., Unirepuestos. Hasta la 
emisión de este informe no se ha emitido las acciones 
representativas de dicho aporte. Durante el año 2008, la 
Compañía canceló la obligación pendiente de pago a JP Morgan 
Chase Manhathan Bank con la inversión (acciones) que mantenía 
en Unirepuestos S.A. 

La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la participación de 

los trabajadores en las utilidades anuales del 15% sobre la base de 
la utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles e 
ingresos exentos para el cálculo del impuesto a la renta anual de la 
Compañía. 

La Compañía registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales 

que de acuerdo a la legislación laboral ecuatoriana le corresponde 
pagar anualmente a sus trabajadores. 

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un 
jubiliación patronal y perito independiente. 
desahucio 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries $. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Ingresos y gastos 

Utilidad por acción 

Los ingresos y los gastos se reconocen en el período por el 
método del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y 
los gastos cuando se conocen. 

La Compañía determina la utilidad neta por acción según la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Acción". Según 
este pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular 
dividiendo la utilidad o pérdida neta del período atribuible a los 
accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de 
acciones ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Caja 1,950 800 

Bancos: 

Banco del Pichincha S. A. 272,573 89,281 
Banco MM Jaramillo Arteaga S. A. 18,895 34,498 

Banco Bolivariano S. A. 2,885 29,480 

Banco Internacional S. A. (1,607) 3,592 

Otros bancos 6,071 1,396 

300,767 159,047 

B. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
temporales 

Diciembre 31, 2008 2007 
  

Banco MM Jaramillo Arteaga S. A.: 
Depósito a plazo al 6% anual 

con vencimiento el 4 de 

marzo del 2008. (1) 119,876 

Depósito a plazo al 6.2% anual 
con vencimiento el 11 de 

junio del 2008. (1) - 124,703 

- 244,579 

(1) Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía mantiene estas 
inversiones como garantía colateral y pago al vencimiento de 
cartas de crédito emitidas por el Banco MM Jaramillo Arteaga 
S. A. (Nota G(1)). 

12



Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

  

  

A 

¿m (Expresadas en dólares) 

Pe, 

A ccocrsssescs! 

| C. Documentos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
5 cuentas por 
sm cobrar 
o Diciembre 31, 2008 2007 

a Clientes 2,031,858 1,209,954 
pen, Funcionarios (1) 34,473 16,059 

Retenciones en la fuente 58,851 50,016 

em” Compañías relacionadas (Nota T) 28,832 2,819 
Impuesto al Valor Agregado 161,242 33,173 

mn Anticipo a proveedores 100 100 
sá Otras cuentas por cobrar 47,693 42,959 

pas 2,363,049 1,355,080 
! NN NN NN 

| (1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente 
2 20,800 y 14,500 respectivamente por anticipos a bonificación 

e” entregados al gerente general de la Compañía el mismo, que 
está pendiente de liquidación. 

7] Durante los años 2008 y 2007, la Compañía no ha realizado 
em. provisión para documentos y cuentas incobrables porque 

considera que no existen problemas de recuperabilidad. 
e, ea 

  

  

  

D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

e] Diciembre 31, 2008 2007 

e, Automóviles Daihatsu (1) - 81,452 
| Maquinaria de construcción (1) 101,409 81,295 

e Repuestos 435,054 419,745 
son, Trabajos en proceso 34,140 19,135 

: Importaciones en tránsito (1) 563,990 651,947 

e, 
1,134,593 1,253,574 

sm Menos provisión acumulada para 
obsolescencia inventarios 60,000 60,000 

| 1,074,593 1,193,574 
ma A o rrcrcccnccccoomonnenmaninsa] 

nm 

y 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

SS RRE 

E. Inversiones 

permanentes 

F. Otros activos 

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía mantiene 
prendas comerciales sobre vehículos y maquinarias, para 
garantizar sus obligaciones con entidades bancarias (Nota G 

(2). 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Aportes para aumento de capital: 
Unidades y Repuestos S. A. 
Unirepuestos (1) > 1,232,000 

ANN 

(1) Según acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
del 27 de diciembre de 2005, resolvieron realizar aportes para 
futura capitalización en la Compañía Unidades y Repuestos 
S. A. Unirepuestos por 1,232,000. Durante el año 2008, la 
Compañía registró la cancelación de la obligación que 
mantenía con JP Morgan Chase Manhathan Bank por 
1,286,779, con la inversión que mantenía en Unidades y 
Repuestos S.A. Unirepuestos por 1,232,000, originando una 

utilidad de 54,779 que se registró en el resultado del ejercicio 
(Nota J (1)). 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Compañías relacionadas (Nota T) 2,128,598 1,378,049 
Gastos negocio linea John Deere (1) 400,398 554,398 

Valores en garantía 5,00 5,00 

2,534,496 1,937,947 

(1) Corresponde a gastos incurridos por la Compañía en la 
puesta en marcha de la infraestrutura para ventas futuras de 

la línea de negocio de máquinas John Deere. La amortización 
se iniciará a partir de que la referida línea de negocios arroge 
beneficios económicos, los cuales se prevee ocurrirán a partir 
del año 2009 en conformidad con el plan de negocios 
implementado por la Administración de la Compañía. 
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o Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
o (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 
e 

Notas a los Estados Financieros 

eS (Expresadas en dólares) 

3% Durante el año 2008, la Compañía registró amortización por 

o 154,000. 

a, G. Préstamos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
sobregiros 

pa, bancarios 
a Diciembre 31, 2008 2007 

pm Banco MM Jaramillo Arteaga 
o S.A: 

pr, Carta de Crédito con 
| vencimiento el 12 de junio del 

em, 2008, no genera interés. (1) - 127,232 

mo Carta de Crédito con 
- vencimiento el 5 de marzo del 
o 2008, no genera interés. (1) - 119,876 

Préstamo otorgado el 27 de 
pa agosto del 2007, con 

vencimiento el 25 de febrero 
] del 2008, con una tasa de 

n interés de 12.5% anual. (1) 118,171 

a, Préstamo otorgado el 9 de 
noviembre del 2007, con 

paa vencimiento el 7 de mayo del 
2008, con una tasa de interés 

mm de 13.5% anual. (1) 92,246 

Préstamo otorgado el 11 de 
o julio del 2007, con 
: vencimiento el 7 de enero del 

2008, con una tasa de interés 
de 13.35% anual. (2) - 85,171 

3 
J 

Carta de crédito con 

  

m vencimiento el 19 de febrero 
> del 2008, no genera interés. (2) - 81,538 

a Suman 1 y pasan - 624,234 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

Diciembre 31, 

(Expresadas en dólares) 

  

Suman y vienen 

Carta de crédito con 

vencimiento el 25 de febrero 

del 2008, no genera interés. (2) 

Carta de crédito con 

vencimiento el 19 de febrero 

del 2008, no genera interés. (2) 

Préstamo otorgado el 10 de 
septiembre del 2007, con 
vencimiento el 10 de marzo 
del 2008, con una tasa de 
interés de 13% anual. (2) 

Préstamo otorgado el 25 de 
septiembre del 2007, con 
vencimiento el 24 de marzo 
del 2008, con una tasa de 
interés de 13%. (2) 

Préstamo otorgado el 19 de 
diciembre del 2007, con 
vencimiento el 16 de junio del 
2008, con una tasa de interés 
de 13.8%. (2) 

Préstamo otorgado el 10 de 
enero del 2008, con 
vencimiento el 10 de enero del 
2010, con una tasa de interés 
de 13.25%. (2) 

Préstamo otorgado el 24 de 
septiembre del 2008, con 

vencimiento el 23 de 
diciembre del 2008, con una 
tasa de interés de 11.63%. (2) 
  

Suman y pasan 

2008 2007 

- 624,234 

65,597 

- 59,805 

38,140 

- 37,420 

- 35,400 

30,859 - 

56,400 - 

87,259 860,596 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

a 

a, 

J
I
J
I
 

A, 

Diciembre 31, 2008 2007 
  

Suman y vienen 

Garantía bancaria otorgada el 
ll de agosto del 2008, con 
vencimiento el 9 de febrero 
del 2009, no genera interés. (2) 

Préstamo otorgado el 01 de 
octubre del 2008, con 
vencimiento el 24 de febrero 
del 2009, con una tasa de 
interés de 12.18% 

(2) 
Carta de crédito otorgada en 
el mes de septiembre del 2008 
con vencimiento en febrero 
del 2009 

Préstamo otorgado el 09 de 
mayo del 2008, con 
vencimiento el 15 de mayo del 
2010, con una tasa de interés 
de 12.4% (2) 

Banco Internacional $. A.: 

Préstamo otorgado el 30 de 
noviembre del 2007, con 
vencimiento el 29 de marzo 
del 2008, con una tasa de 
interés de 11.5% anual. (2) 

Inversiones Inmobiliarias 

Guayaquil IGSA S. A.: (Nota T) 
Préstamo otorgado el 10 de 
septiembre del 2007, con 
vencimiento el 9 de diciembre 
del 2008, con una tasa de 

interés de 20% anual. (3) 

Suman y pasan 

87,259 

18,400 

105,271 

170,700 

36,060 

25,230 

442,920 

860,396 

120,996 

52,661 

1,034,253 
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(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 

Suman y vienen 

Préstamo otorgado el 23 de 
febrero del 2007, con 
vencimiento el 16 de agosto 
del 2008, con una tasa de 
interés de 16% anual. (3) 

Préstamo otorgado el 01 de 
febrero del 2008, con 
vencimiento el 01 de febrero 
del 2010, con una tasa de 
interés de 18% anual. (3) 

Préstamo otorgado el 01 de 
marzo del 2009, con 

vencimiento el 01 de marzo 

del 2010, con una tasa de 
interés de 18% anual. (3) 

Alton Corporation: (Nota T) 
Préstamo otorgado el 23 de 
febrero del 2007, con 
vencimiento el 16 de agosto 
del 2008, con una tasa de 
interés de 16% anual. (3) 

Banco del Austro S. A.: 
Aval bancario otorgado, con 
vencimiento el 10 de febrero 
de 2009, no genera interés. (3) 

2008 

442,920 

1 

46,439 

26,933 

191,470 

2007 

1,034,253 

33,569 

18,301 

” 

  

Sobregiros bancarios 
737,762 
119,527 

857,289 

1,086,123 
201,785 

1,287,908 
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Ñ Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
e (Una Subsidiaria de Inversiones Aries $. A. Invaries) 

o Notas a los Estados Financieros 

pen (Expresadas en dólares) 

(1) Al 31 de diciembre del 2007, estas obligaciones tienen en 
ga garantía colateral depósitos a plazo por 244,579 con 

vencimiento en marzo y junio del 2008 (Nota B (1)). 

  

  

en 

em (2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía mantiene en 
o prenda por estos créditos, vehículos y máquinas en inventario 
e, por 639,272 y 330,667 respectivamente (Nota D (1)). 

ea (3) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estas obligaciones no 
tienen garantías. 

Ce 

e H. Documentos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

ES cuentas por 
pagar 

ce, Diciembre 31, 2008 2007 

mm Proveedores (1) 1,981,773 736,497 
Compañías relacionadas (Nota T) 17,859 7,424 

2 Impuesto al valor agregado 2,020 3,412 
en Retenciones en la fuente 6,377 18,143 

Compañías relacionadas - 7,714 
sm Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social - 4,702 
o Otras cuentas por pagar 103,704 51,631 

en 2,111,733 829,523 
NN NN A 

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente 
em 1,750,623 y 606,130 respectivamente que correponden a 

cuentas por pagar a John Deere Construction € Foresty y 

ms Deere Creedit Inc. por compra de maquinarias de 
e construcción y que se financian entre el 5.59% y 6.41% de 

== interés anual (8.5% en el 2007). 

> 

7 

sm 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

= (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

| Notas a los Estados Financieros 
AÑ, 

o (Expresadas en dólares) 

em, 
a nn 

' | L  Impuestoala La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 
E, renta 31 de diciembre de 20088 y 2007 ha sido calculada aplicando la 

tasa del 25%. 

an Para el ejercicio económico 2008, el Servicio de Rentas Internas en 
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del 

e, Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados 
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y 

mm No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del año 2008, 
las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa 

de del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
a, la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

pa, El valor de la reinversión deberá destinarse exclusivamente a la 
adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se 

em relacionen directamente con su actividad económica. La 
maquinaria y equipo adquirido deberá permanecer entre sus 

2 activos en uso mínimo dos años contados desde la fecha de su 
y adquisición, de lo contrario se procederá a la reliquidación del 

impuesto a la renta. 

e 
Esta reinversión se efectuará con el correspondiente aumento de 

em, capital y se perfeccionará con la inscripción en el respectivo 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 

” posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
e reinversión. 

pe, Para el año 2007, de acuerdo al literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento 

e del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a 
partir del año 2001, las sociedades calcularán el impuesto causado 

pm aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que 
reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el resto de 

o utilidades. 

So La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
ams fiscales desde la fecha de su constitución. 

mm La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
| tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 

nm operaciones, fue como sigue: 
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_ Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
0 (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

| Notas a los Estados Financieros 

| (Expresadas en dólares) 

io 

o Diciembre 31, 2008 2007 

e Utilidad según libros antes de 
E participación de trabajadores e 
y impuesto a la renta 82,239 74,910 

co 15% participación a 

trabajadores 12,336 11,237 
paa, 

Utilidad despúes de 
pan participación a trabajadores 69,903 63,673 

NN Más gastos no deducibles 21,152 102,133 

as, Menos amotización de pérdidas 18,211 33,161 

aa Base imponible 72,844 132,645 

mn Total impuesto a la renta 
a afectado a operaciones en los 

? estados financieros 18,211 33,161 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

a 2008 2007 

a, Saldo inicial 33,161 - 
Provisión del año 18,211 33,161 

eo Compensación con retenciones 

en la fuente (51,372) - 

| Saldo final - 33,161 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

J. Pasivo a largo 
plazo 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 

JP” Morgan Chase Manhattan 
Bank: 
Préstamo otorgado el 10 de 
octubre de 2005 con 
vencimiento el 28 de abril de 
2006, con una tasa de interés 
de 7% anual. 

Alton Corporation: (Nota T) 
Préstamo otoreado el 1 de 
noviembre de 2004, con 
vencimiento el 1 de abril del 
2007, con una tasa de interés 
del 14% anual. 

Préstamo otorgado el 20 de 
junio del 2007, con 
vencimiento el 30 de junio del 
2009, con una tasa de interés 
del 15.18% 

Préstamo otorgado el 10 de 
diciembre del 2007, con 
vencimiento el 6 de diciembre 
del 2013, con una tasa de 
interés del 8.25% 

Banco MM Jaramillo Arteaga S. 
A.: 

Préstamo otorgado el 11 de 
julio del 2007, con 
vencimiento el 11 de abril del 
2009, con una tasa de interés 
del 13.25% 

2008 

47,926 

2007 

1,286,779 

8,388 

425,147 

499,985 

179,257 

  

Suman y pasan 47,926 2,399,556 
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Notas a los Estados Financieros 

Diciembre 31, 

(Expresadas en dólares) 

2008 2007 
  

Suman y vienen 

Inversiones Inmobiliarias 

Guayaquil IGSA S. A.: (Nota T) 
Préstamo otorgado el 30 de 
diciembre del 2007, con 
vencimiento el 30 de 
diciembre del 2009, con una 
tasa de interés del 8.25% (2) 

Préstamo otorgado el 30 de 
junio del 2008, con 
vencimiento el 31 de mayo del 
2010, con una tasa de interés 
del 18% (2) 

Préstamo otorgado el 30 de 
junio del 2008, con 
vencimiento el 31 de mayo del 
2010, con una tasa de interés 
del 18% (2) 

Préstamo otorgado el 30 de 
junio del 2008, con 
vencimiento el 31 de mayo del 
2010, con una tasa de interés 
del 18% (2) 

Préstamo otorgado el 30 de 
junio del 2008, con 
vencimiento el 31 de mayo del 
2010, con una tasa de interés 
del 18% (2) 

Menos porción corriente del 
pasivo a largo plazo 

47,926 2,399,556 

83,981 220,153 

171,981 - 

59,628 

164,320 

360,267 - 

888,103 2,619,709 

606,276 648,040 

281,827 1,971,669 
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(Expresadas en dólares) 

  

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

  

  

Años 2008 2007 

2009 - 263 516 

2010 281,827 91,485 

2011 “ 99,324 

2012 . 107,835 

2013 - 117,075 

Sin fecha específica de pago - 1,292,434 

281,827 1,971,669 

(1) Durante el año 2008, la Compañía canceló esta obligación con 
las inversiones permanentes mantenidas en Unidades y 
Repuestos S.A. Unirepuestos. Al 31 de diciembre del 2007, 
esta obligación no tiene garantía ni fecha específica de pago 
(Nota E (1)). 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estas obligaciones no 
tienen garantías. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, este préstamo está 
garantizando una hipoteca abierta sobre 2 lotes de terreno 
ubicados en la Ciudad de Durán y de propiedad de 
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S. A. (una compañía 
relacionada). 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía ha entregado como 
garantía una promesa de pago (promissory note). 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía reclasificó esta 
deuda a aportes para futura capitalización. 

24



Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

K. Jubilación 
patronal y 
desahucio 

L. Cuentas por 

pagar a largo 
plazo 

M. Capital social 

N. Aportes para 

futura 
capitalización 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y 
desahucio, fue como sigue: 

  

  

  

  

2008 2007 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 69,165 57,071 

Provisión del año 16,763 12,094 

Saldo final 85,928 69,165 
A ccoo] 

Desahucio: 
Saldo inicial 21,612 14,640 

Provisión del año 5,247 6,972 

Saldo final 26,859 21,612 

112,787 90,777 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a cuentas por 
cobrar a compañías relacionadas por 111899 y 31,780 
respectivamente (Nota T). Adicionalmente, al 31 de diciembre del 
2008 incluye cuentas por pagar al proveedor Jhon Deere Credit por 
328,999 con vencimiento de pagos hasta junio del 2010. 

Está constituido al 31 de diciembre del 2008 y 2007 por 1,000,800 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación de valor 
nominal de USS1.00 cada una. 

El 21 de febrero del 2006, mediante escritura pública la Compañía 
incrementó su capital social en 1,000,000 a través de la 
capitalización de aportes para futura capitalización. Este aporte fue 
inscrito el 29 de mayo del 2008 en el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil. 

Corresponde a valores entregados por los accionistas en períodos 
anteriores mediante compensación de pasivos. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

O. Reserva legal 

P. Pérdidas 

acumuladas 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía registró como aportes 
para futura capitamización 499,985 mediante la compensación de 
un crédito que mantenía con Alton Corporation. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando 
que la Compañía continuará como un negocio en marcha. Las 

pérdidas acumuladas fueron de 161,110 en el 2008 y de 212,802 en 
el 2007. El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su 
administración para obtener fondos adicionales para el normal 
desenvolvimiento de sus operaciones, así como para generar 
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen 
ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de 
los montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de esta 
incertidumbre. 

La Ley de Compañías establece que una compañía estará en 

causal de disolución cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más 
del capital social y el total de las reservas; si los accionistas no 
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital 
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto 
social de la Compañía. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas 
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a 
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor 
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 
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Distribuidora de Vehículos S.A. DIVESA 
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Q. Ventas netas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Maquinarias 4,986,177 1,713,552 
Vehículos 752,026 1,284,705 
Repuestos 884,042 645,496 

Servicios administrativos - 150,000 
Servicios de taller 73,761 41,848 

Comisión 2,999 5,999 
  

6,699,005 3,841,600 

  

R. Costo de Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

ventas 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Maquinarias 4,274,983 1,448,511 

Vehículos 683,324 1,180,949 

Repuestos 608,708 545,224 

Servicios de taller 93,026 61,112 
Otros (1) 331,863 110 
  

5,991,704 3,235,906 

(D) En el año 2008, incluye principalmente 154,000 por 
amortización de cargos diferidos. 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

S. Gastos de 

administración 

T. Transacciones 

con compañías 
relacionadas 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Gastos de personal 157,669 157,466 
Gastos de viaje 28,247 28,978 
Arrendamientos 11,473 22,042 
Servicios básicos 14,147 19,524 
Mantenimientos 5,338 9,552 

Vigilancia 11,081 7,801 
Asesoría de afiliadas y gastos 

corporativos (Nota T), neto 133,200 6,693 
Movilización 3,149 3,729 
Otros 98,045 41,730 

462,349 297,515 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Documentos y cuentas por 

cobrar (Nota C) 
Rancho Brahaman - 2,819 

Daihauto S. A. 13,870 - 

Finansauto S.A. 14,633 - 

Servicios Administrativos 

Aéreos Saereo S.A. 329 _ 

28,832 2,819 

Otros activos (Nota F) 

  

Unidades y Repuestos S.A. 
Unirepuestos 896,041 876,236 

Inversiones Aries $. A. 510,636 137,772 

Mecanos SACI 170,734 151,055 

Coserge S. A. 50,593 40,976 

Oro Travel S.A. 18,679 - 

Suman y pasan 1,646,683 1,206,039 
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(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Suman y vienen 1,646,683 1,206,039 

Madirt S. A. 37,071 36,910 

Rancho Brahaman S. A 34,209 31,956 
lesacorpus 5. A. 1,403 1,403 

Autocomiit S. A. 922 922 
Daihauto $. A. 407,383 83,331 

Equipartes $. A. 124 124 

Bomper S.A. 9 - 

Diego Ribanedeira Traversari 794, - 
Finansauto S. A. - 17,364 

2,128,598 1,378,049 

Préstamos bancarios (Nota G) 
Alton Corporation - 18,301 
Inversiones Inmobiliarias 
Guayaquil S.A. 128,602 86,230 

128,602 104,531 

Cuentas por pagar (Nota H) 
Inversiones Aries $. A. Invaries - 1,083 

Orotravel S. A. 4,363 6,341 
Inversiones Inmobiliarias 
Guayaquil S.A. 13,496 - 

17,859 7,424 

Pasivo a largo plazo (Nota J) 
Alton Corporation - 933,520 
Inversiones Inmobiliarias 

Guayaquil S.A. 840,177 220,153 

840,177 1,153,073 
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(Expresadas en dólares) 

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas por pagar a largo 
plazo (Nota L) 
Inmobiliaria de Guayaquil 

S. A. IGSA 108,029 - 

Finansauto S.A. 3,870 3,940 

Talleres Internacionales S. A. - 2,123 
Britishmotor S. A. - 25,717 
  

111,899 31,780 

La Administración de la Compañía considera los saldos con sus 
partes relacionados como cuentas por cobrar y pagar a largo 
plazo debido a que no existe una fecha cierta de realización 
(cobrar y pagar). 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 
fueron como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Ingresos: 

Venta de vehículos, 
maquinarias y respuestos: - - 

Unirepuestos $. A. 64,551 83,473 

  

Servicios de asesoría: 

Mecanos SACI - 150,000 

64,551 233,473 
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U. Precios de 

transferencia 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Gastos: 

IGSA $. A. - 29,232 

Asesorías gerencias y 

contables: 
Invaries S. A. 133,200 143,862 

Servicio de taller: 

Unirepuestos $. A. - 37,652 

133,200 210,746 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 

equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 
2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con 
el artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Résimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaración 
anual de Impuesto a la Renta, presentarán en las oficinas del 
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia 
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses 
a la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, 
de conformidad con lo dispuesto en el artículo 80 del Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la 
Administración Tributaria mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en el mismo. 
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V.  —Reclasificacio- 

nes 

W. Adopción de 

las Normas 
Internacionales 
de Información 
Financiera 

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con 
fecha 11 de Abril de 2008 emitió la resolución NAC-DGER2008- 
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 

deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por 
un monto acumulado superior a 5,000,000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados 
en el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno. 

Para el año 2007, la Compañía presentó al Servicio de Rentas 
Internas el estudio de precios de transferencias el cual no revela 
diferencia o ajuste de Precios de Transferencia. Para el año 2008, 
la Administración de la Compañía se encuentra analizando la 
incidencia de las referidas normas en la medición del resultado 
tributable de tales operaciones. 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2007, fueron 
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2008. 

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se 
publicó la Resolución No. 06.0.1CI-004, que resuelve en su artículo 
2, disponer que las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF), sean de aplicación obligatoria por parte de las 
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías para el registro, preparación y presentación de los 

estados financieros a partir del 1 de enero de 2009. 

La convergencia de los estados financieros a la normativa 

internacional (NIF -— Normas Internacionales de Información 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañías con la normativa local. 
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Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicó la Resolución No. 
08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, modificar los plazos 
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales 
fueron establecidos de la siguiente manera: 

l.  Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías y 
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de 
Valores; así como, en todas las compañías que ejercen 
actividades de auditoría externa. 

2. Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011, en las compañías 
que tengan activos totales iguales o superiores a 4,000,000 al 
31 de diciembre del 2007; las compañías Holding o tenedoras 
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado 
grupos empresariales; las compañías de economía mixta y las 

que bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado 
y Entidades del Sector Público; las sucursales de compañías 
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, 
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas 
jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus 
actividades en el Ecuador. 

3. Aplicarán a partir del 1 de enero del 2012, en las demás 
compañías no consideradas en los dos grupos anteriores. 

La convergencia de los estados financieros a la normativa 
internacional (NUF - Normas Internacionales de Información 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañías con la normativa local. 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía preparó sus 
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
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En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de 
diciembre de 2007, se publicó la “LEY REFORMATORIA PARA LA 

EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma que introduce 
importantes reformas al Código Tributario, a la Ley de Régimen 
Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige 
a partir de enero del 2008. 

La Compañía ha considerado todos estos cambios al momento de 
preparar sus estados financieros. 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparación de 
este informe (Mayo 25 del 2009), no se han producido eventos que 
en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 
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