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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B D o Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
]

Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI ¢ Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de
Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa
S.A. Invercosta)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Distribuidora de
Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa Invercosta.) al 31
de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucidon
del patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdoneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidén general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no hemos recibido contestacién a varias
solicitudes de confirmaciones enviadas a instituciones financieras con las que la
Compaiiia ha mantenido operaciones durante el afio 2005 y 2004, lo cual no nos
permitié corroborar los pasivos registrados con dichas instituciones, conocer la
eventual existencia de otros préstamos y pasivos directos, garantias colaterales,
pasivos contingentes y otros asuntos que pudieran afectar de alguna manera a los
estados financieros adjuntos. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2004, no hemos
recibido respuesta directa a varias solicitudes de confirmacion a los asesores legales
de la Compaiiia, lo cual nos impidi® conocer la eventual existencia de tramites o
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compaiiia o en contra de
ella y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados
financieros adjuntos, o que requieran de alguna revelacién adicional en los mismos.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
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Guayaquil - Ecuador




™ T

) )

BDO Stern Cia. Ltda.
IBDO ==
R

4. Al 31 de diciembre 2005 y 2004, no obtuvimos documentacion de soporte que
sustente la subrogacién de una obligacion por USS$1,000,000 que la Compaiiia
mantenia con una institucidon financiera del exterior, en tal virtud, no podemos
determinar los posibles efectos en los estados financieros que podrian resultar si
obtuvieremos documentacion de la subrogacién mencionada.

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubieran
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos tercero y cuarto respecto a los
afos 2005 y 2004, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidon financiera de
Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa
S.A. Invercosta), al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones,
la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.

B0 Sz

Marzo 10, 2006
RNAE No. 193
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, : 2005 2004
.|
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 36,489 56,850
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 2,103,231 1,841,100
Inventarios (Nota B) 1,197,616 1,147,934
Total activos corrientes 3,337,336 3,045,884
Equipos y muebles y enseres 7,119 -
Otros activos 41,498 28,544

3,385,953 3,074,428

Pasivos y patrimonio del accionista

Pasivos corrientes:
Préstamos y sobregiros bancarios (Nota C) 1,590,240 1,538,425
Cuentas por pagar (Nota D) 462,114 359,120
Gastos acumulados por pagar 44,242 13,054
Obligaciones con los trabajadores 1,279 -
Pasivo diferido 37,110 -
Porcidn corriente del pasivo a largo
plazo (Nota F) 42,317 51,907
Total pasivos corrientes 2,177,302 1,962,506
Pasivo a largo plazo (Nota F) 11,274 42,317
Jubilacion patronal y desahucio (Nota G) 30,985 -
Total pasivos 2,219,561 2,004,823
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota H) 800 800
Aportes para futura capitalizacién (Notal) 1,405,472 1,000,000
Reserva legal (Nota J)) 5,430 -
Pérdidas (utilidades) acumuladas (Nota K) (245,310) 68,805
Total patrimonio del accionista 1,166,392 1,069,605

3,385,953 3,074,428

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas netas 1,494,910 1,614,206
Costo de ventas 1,322,387 1,436,337
Utilidad bruta en ventas 172,523 177,869
Gastos de operacion
Gastos de administracion 353,092 61,971
353,092 61,971
(Pérdida) utilidad en operacion (180,569) 115,898
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (149,325) (56,851)
Otros i_ngresos, netos 35,861 9,905
(113,464) (46,946)
(Pérdida) utilidad neta (294,033) 68,952
]
(Pérdida) utilidad neta por accion (367.54) 86.19
Promedio ponderado del niimero de
acciones en circulaciéon 800 800

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

4
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 1,000,000 1,000,000

Aportes por compensacion de

créditos (Nota I) 405,472 -

Saldo final 1,405,472 1,000,000
Reserva legal

Apropiacién de utilidades 5,430 -

Saldo final 5,430 -
Pérdidas (utilidades) retenidas

Saldo inicial 68,805 (147)

Transferencia a reserva legal (5.430) -

Pago de impuestos (14,652) -

(Pérdida) utilidad neta (294,033) 68,952

Saldo final (245,310) 68,805
Total Eatrimonio del accionista 1,166,392 1,069,605

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

5
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

]
Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
.|

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,280,118 1,392,115
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,208,988) (1,159,242)
Intereses y comisiones pagadas (118,137) (43,797)
Otros ingresos, netos 35,861 9,905
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién (11,146) 198,981
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de equipos y muebles y enseres (14,897) (28,544)
Aumento en otros activos (5,500) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (20,397) (28,544)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por préstamos y
sobregiros bancarios 51,815 (113,587)
Efectivo pagado por la porcién corriente del pasivo
a largo plazo (9,590) -
Efectivo pagado por préstamos a largo plazo (31,043) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 11,182 (113,587)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (20,361) 56,850
Efectivo al inicio del afio 56,850 -
Efectivo al final del afio 36,489 56,850

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto

(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacion

(Expresadas en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004

(Pérdida) Utilidad neta (294,033) 68,952

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta
con el efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de operacion:

Depreciacién 324 -
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 30,985 -
Provisidon para obligaciones con los trabajadores 1,279 -
Provision intereses por pagar 31,188 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Disminucién) aumento en cuentas por cobrar
relacionadas neto (347,252) 325,160
Aumento (disminucidn) en cuentas por cobrar 70,469 (608,706)
Disminucién en inventarios 355,790 59,409
Aumento en cuentas por pagar 102,994 341,112
Aumento en pasivos diferidos 37,110 13,054
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacidn (11,146) 198,981
Al 1 |
R 1 T

Al 31 de diciembre de 2005, los aportes para futura capitalizacion fueron por
compesacion de créditos por 405,472.

Al 31 de diciembre de 2004, Inversiones Aries S.A. Invaries, efectud un aporte para futura
capitalizacién por 1,000,000 mediante compensacién de pasivos.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Distribuidora de Vehiculos S.A., DIVESA (Una subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), fue constituida en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura publica del 20
de diciembre de 2001 e inscrita en el registro mercantil el 27 de
marzo de 2002. Su objeto social es es la importacién vy
comercializacion de automotores, maquinaria agricola, maquinaria
de construccion, repuestos y accesorios. La Compaiiia inicié sus
operaciones a partir del mes de febrero de 2004.

La Compaiiia es poseida integramente por Inversiones de la Costa
S.A. Invercosta.

La Compania desde el mes de octubre de 2005, en Quito labord
con personal a su cargo en relacion de dependencia; sin embargo,
los servicios son provistos por la compaiiia relacionada Mecanos
S.A.CI, desde el mes de diciembre en adelante la Compaiiia ha
laborado con personal propio.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dodlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisién para jubilaciéon patronal y desahucio, y la
depreciacidon de equipos y muebles y enseres. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus
costos histéricos. El costo no excede al valor de mercado. Los
inventarios importados se valoran a sus costos de importacion
mas los gastos adicionales en los que incurra la Compaiiia para
poder disponer de los mismos.

El costo de ventas se determina por el método promedio
ponderado
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas de Contabilidad Significativas

Equipos y muebles Equipos, muebles y enseres se encuentran registrados a su costo
y enseres de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Provision para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
jubilacién patronal perito independiente.

y desahucio

(Pérdida) utilidad La Compaiiia determina la (pérdida) utilidad neta por accidn segin

por accion la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 'Utilidades por
Accién". Segln este pronunciamiento las utilidades por accién se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte
de capital.
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dédlares)

A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

Inventarios

Diciembre 31, 2005 2004
Clientes 451,901 547,251
Compaiiias relacionadas (Nota L) (1) 1,579,646 1,232,394
Impuesto al Valor Agregado 57,378 50,741
Otras cuentas por cobrar 14,306 10,714

2,103,231 1,841,100

(1) Al 31 de diciembre de 2004, incluye 99,638 de cartera que
respalda préstamos con Alton Corporation. (Nota F, numeral

(1).

Durante los afios 2005 y 2004 la Compania no ha realizado

provisién para cuentas y documentos incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Automéviles Daihatsu (1) 60,609 177,738
Maquinaria de construccién (1) 261,262 76,334
Automoviles Ranger Rover 36,720 63,630
Repuestos 136,512 136,152
Importaciones en transito 762,513 694,080
1,257,616 1,147,934
Menos provision acumulada
para obsolescencia
inventarios 60,000 -
1,197,616 1,147,934
10
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

C. Préstamosy
sobregiros
bancarios

(1) Durante al afio 2004, la Compaiiia recibi® mediante endosos
de "Bill of Lading" de la compafiia Unidades y Repuestos S. A.
Unirepuestos (una compaiiia relacionada), vehiculos de las
marcas Daihatsu, Hyundai, y Ranger Rover por un monto de
1,207,343 y como contrapartida de esta transferencia, la
Compaiia asumidé pasivos que Unidades y Repuestos S.A.
Unirepuestos (una compaiiia relacionada) mantenia con el
Chase Manhattan Bank por 1,497,932).

El movimiento de la provisidén acumulada para obsolescencia de

inventarios, fue como sigue:

2005 2004

Transferencia de Unirepuestos

60,000 -

Saldo final

60,000 -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004

JP Morgan Chase Manhattan
Bank:
Préstamo otorgado el 27 de
abril de 2004, con vencimiento
el 24 de enero de 2005, con
una tasa de interés de 3%
anual.

Préstamo renovado el 24 de
diciembre de 2004, con
vencimiento el 24 de marzo de
2005, con una tasa de interés
de 4,06% anual.

Préstamo otorgado el 27 de
abril de 2004, con vencimiento
el 22 de abril de 2005, con una
tasa de interés de 3,19% anual.

()

(1)

(1)

- 300,000

- 300,000

- 300,000

Suman y pasan

- 900,000
11
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

Diciembre 31, 2005 2004

Suman y vienen | . 900,000

Préstamo otorgado el 21 de
julio de 2004 por 1,286,779
con vencimiento el 21 de julio
de 2005, con una tasa de
interés de 3,77% anual. (1) - 286,779

Préstamo renovado el 29 de
diciembre de 2004, con
vencimiento el 29 de marzo de
2005, con una tasa de interés
de 4,06% anual. (n - 252,000

Carta de crédito emitida el 20
de diciembre de 2004, con
vencimiento de 19 de mayo de
2005, con una tasa de interés
de 0,25% anual. (1) - 58,685

Préstamo otorgado el 10 de
octubre de 2005 con
vencimiento el 28 de abril de
2006, con una tasa de interés de
7% anual. (m 1,286,779 -

Banco MM Jaramillo Arteaga:
Préstamo otorgado el 31 de
octubre de 2005, con
vencimiento el 30 de enero de
2006, con una tasa de interés de

13.43% anual (1) 224,050 -
1,510,829 1,497,464

Sobregiros bancarios 79,411 40,961
1,590,240 1,538,425

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, estas obligaciones no
tienen garantias.

12
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cuentas por
pagar

E. Impuestoala
renta

F. Pasivo alargo
plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores nacionales 330,077 287,400
Compaiias relacionadas (Nota L) 111,974 58,969
Retenciones en la fuente e [VA 5,649 1,425
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 8,313 -
Otras cuentas por pagar 6,101 11,326

462,114 359,120

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del ano 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucién.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Alton Corporation:

Préstamo otorgado el 1 de
noviembre de 2004, con una
tasa de interés del 14% anual,
con vencimiento el 1 de abril

de 2007. (1) 53,591 94,224
53,591 94,224

Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 42,317 51,907
11,274 42,317

13
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Jubilacidn
patronal y
desahucio

H. Capital social

I. Aportes para
futura
capitalizacion

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2005 2004

2006 - 40,931

2007 11,274 1,386
11,274 42,317

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta operacidn esta
garantizada con cartera de clientes por 99,638 (Nota A (1).

El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal y
desahucio, fue como sigue

2005 2004

Jubilacion patronal:
Provision del afio 24,378 -
Saldo final 24,378 -

Desahucio:

Provision del afio 6,607 -
Saldo final 6,607 -
30,985 -

Esta constituido al 31 de diciembre de 2005 y 2004, por 800
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de USS 1 cada una.

Durante el aio 2005 y 2004 la Compania recibid aportes de la
compaiiia relacionada Inversiones Aries S.A. Invaries por 405,472 y
1,000000 respectivamente mediante compensacidn de pasivos.
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

J. Reserva legal

K. Pérdidas
(utilidades)
acumuladas

L. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Los estados financieros fueron preparados considerando que la
Compafiia Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una
Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta) continuara
como un negocio en marcha. La Compaifia ha experimentado
pérdidas en sus operaciones. Estos factores plantean dudas con
respecto a la habilidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. El futuro de la Compaiiia dependera de la
habilidad de su Administracion para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Documentos y cuentas por
cobrar: (Nota A)
Unidades y Repuestos S.A.
Unirepuestos 1,531,600 1,232,394
Autocom Limitada , 622 -
Suman y pasan 1,532,222 1,232,394
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2005 2004
Suman y vienen 1,532,222 1,232,394
Coserge 13,499 -
Inmobiliaria Guayaquil S.A.

IGSA 2,647 -
Igsacorpus 1,403 -
Mecanos S.AC.L. 25,817 -
Talleres Internacionales

Guayaquil Cia. Ltda. 3,743 -
Britishmotors 315 -

1,579,646 1,232,394
Cuentas por pagar: (Nota D)
Inmobiliaria Guayaquil S.A.

IGSA - 18,000
Mecanos S.A.CL. 15,875 30,387
Talleres Internacionales

Guayaquil Cia. Ltda. 7,250 4,474
Finansauto S.A. 6,312 5,080
Inversiones Aries S.A. Invaries 80,848 1,028
Madirt S.A. 1,216 -
Oro Travel S A. 472 -

111,973 58,969

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Anos terminados en 2005 2004

Ventas:

Vehiculos y repuestos - 138,688
- 138,688
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Anos terminados en 2005 2004

Compras:

Compras de maquinarias - 120,284

Gastos:

Arriendos:

Mecanos S.A.CI. 30,000 18,000

Madirt Cia. Ltda. 7,101 -
37,101 18,000

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

M. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
transferencia  Oficial No.494, del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidon General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero de 2006, en
la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a 300,000, deben presentar el anexo
y el informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno.
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Distribuidora de Vehiculos S.A. DIVESA (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)

N. Reclasificacio- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004 que surgen de
nes los registros contables de la Compania, difieren de los estados
financieros a esa fecha, como se detalla a continuacion:

Estados financieros segl’m

Informe de Registros
auditoria contables Diferencias
Activos 3,074,428 3,574,428 (500,000)
Pasivos 1,962,506 2,462,506 (500,000)
0. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacién de

subsecuentes nuestro informe (Marzo 10 de 2006), no se han producido eventos
que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18




