{MPROHOSFAR S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AN OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DfL 2016y 2015

1.

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

IMPROHOSFAR S. A. Fue constituida en diclembre 27 del 2001 en el cantén Durdn, provincia del Guayas,
con la denominacion de IMPROHOSFAR 8. A. Segiin Resolucién de la Superintendencia de Compafiias N.- D2-
G-I-1-0000959 del 15 de Febrero del 2.002 e inscrita en el Registro Mercantil N.-6418 en Abril 01 del 2002.
Con un Capital Social de U.S.5 800,00 la compafia tendrd como objeto dedicarse a la importacion,
exportacién, compra, venta, comercializacidn, representacian, industrializazion, consignacidn, fabricacion,
elaboracidn, embalaje, concesién, distribucidn de productos farmacéuticos, medicinas, asi como sus
componentes y materia prima. Su domicilio y actividad principal estd realizada en Iz ciudad de Guayaguil
provincia del Guayas y consiste en la impartacion, fabricacién y venta local de medicamentos y productos
farmacéuticos para ugto humano, publico como instituciones del estado. Su nimero de RUC es
(992240938001

Entorno Econdmico - Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta ciertas condiciones
desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera internacional por la que atraviesan
palses con econoimias estahles, actualmente en recesién. La mencionada crisis ha originado en Fouadaor,
disminucién de los ingresas petroleros, reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso
a las lineas de crédito internacionales por la daclaracion de moratoria en el servicio de [a deuda externa
publica, aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lingas de crédito para el sector
productivo y deteriero en la calificacién del riesge pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha pueste en practica algunas estrataegias
tendientes 2 mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueten citarse: rezjustes al
Presupuesto General del Estado, financlamientn del déficit fiscal a través de la emisién de Bonos del Estadeo
y controles a las importaciones de diversos productas.

A la fecha de emision de los astados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones gque tendrian las referidas condiciones sobre &l comportamiento de [a economia ecuatoriana y
principalmente sohre la posicidn financlera y resultados de operacion de la Compaiia; consecuentemente, fa
informacion resuitante da los estados financieros debe seranalizada en relacién a estos acontecimientos.

ELACION DE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de mayo 4 de 1992, fue creado el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Use Humano integrade paor los Ministros de Salud Publica, de Comercio Exterior,
Industrializacién y Pesea y un representante del Honorable Congreso Naclonal. Conforme Decreto Na. 1076
publicado en el Registro Oficina! No, 253 de febrero 9 de 1998, el Gobierno Macicnal emitio las Normas
Administrativas para la Fijacidn, Revision, Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humang,
cartespondiéndole al mencionado Cansejo, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacian
de los productos farmacéuticos, de acuerdo con estas disposiciones los precias de los medicamentos de
consumo humane se encuentran regulados,

NDI DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de varizciones en los Indices de precios al consumidor,
preparada por e} Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Vagiacidn

Diciembre 31 Porcentual
2013 3,56
2014 342
2015 3.45
2016 3.28
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iIMPROH RS A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

1.

PRINCIPA TIC NTABLES.- Continuacion
Base de nresentacion - Los estados financieros adjuntos san presentados en Délares de los Estados Unidos de

América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera aprobadas por la
Superintendencia da Compafifas.

La Federacion Naciona! de Contadores del Ecuador v el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador,
mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, soficitan la sustitucion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC por las Narmas Internacionales de Infoymacién Financiera “NIIFY. El Comité Técnico de!
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacian del 5 de junio del 2006, recomienda la
adopcién de las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contshilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
fnformacién Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el aiia 2006, sin embargo, debido a que el praceso
requiere de amplia divulgacion y capacitacion, su aplicacion abligatoria se implementard a partir del ejercicio
econdmico del afio 2009,

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.0.1C1-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro Oficial No. 343
de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Narmas Internacienales de Informacién Financiera "NIIF”,
sean de aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujetas 3 control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, para el registra, preparacién y presentacidn de estamos financieros, a partir defl 1 de
enero del 2009,

Sin embargo, mediante Reseolucidn No_ 08.G.DSC emitida poy |a Superintendencla de Compafiias de Ecuador en
noviembre 20 del 2008, resuelye establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" por parte de las compadilas y entes sujetos al control v
vigilancia de la Superintendencia de Compafifas:

Aplicardn a partir del 1 de enerc del 2010, las Compafifas y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa. 5Se
establece el afie 2009 came periedo de transicidn; para tal efecto, este grupo de compafias y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Nermas
Internacionales de Informacion Financiera “NiIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009,

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compafilas que tengan activos totales iguales o suparicres a
$4,000,00000 al 31 de diciembre del 2007; las compafilas Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresarizales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo 1a forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publica; las sucursales de
compafi fas extranjeras u otras empresas extianjeras estatales, para estatales, prt\radas o mixtas, organizadas
como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se
establece el afo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupa de compaiiias y entidades
deberin elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Mormas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.
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FRINCIFALES POUITICAS COMTABLES. -

Bages de Presentacidn - Continuacidn

Apficardn a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafias no consideradas en los dos grupos anteriares,
Sa establece al afio 2011 como perioda de transicion; para tal efecto este grupo de compaifiias deberdn
elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con observancia de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera "NIlF", a partir del afio 2012.

Cama parte del procesoc de transicion, las compafiias que conforman los grupos determinados en Jos
numerales 1}, 2} v 3} del articulo primero elaboraran ohligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo def 2610
y marzo del 2011, en su orden, un ¢ronograma de implementacién de dicha disposicidn, el cual tendrd, al
menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
Ef respectivo plan de implementacidn
La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por [a junta general de socios o accionistas, o por el organisme que
estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por ef apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pals. Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos perfodos de
transicién, lo siguientsa:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimenio bajo NiiF, al 1 de enero y al 31 de
diciembre de los periodas de transicidn.

Conciliaciones de! estade de resultados del 2009, 2010 v 2011, segin el caso, bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF.

Explicar cualguier ajuste material si o hubiere al estado de flujos efective del 2009, 2010 y 2611, segtin el
caso, previamente presentado bajo NEC.

Las concilizciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas, proveedores,
entidades de centrol, etc, a comprensidn de las ajustes significativas realizados en el Balance General y en &
Estado de Resultados. La conciliacidn del patritonio neto al (hicio de cada perioda de transicion, debera ser
aprobada por ef directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el
30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y ratificada por la junta general de socios o
accionistas, o pot el apoderade en case de entes extranjeros gue ejerzan actividades en el pais, cuandn
conozca y apruebe los primeros estados financieras del ejerciclo bajo MIF.

Los ajustes efectuados al términe del periodo de transicion, al 21 de diciemhbre dal 2008, 2010y 2011, seglin el
caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 v 2012, respectivamenta. La Superintendencia da
Compafiias efercerd los controles correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin
parjuicio de cualquier cantrol adicional arientada a comprebar el avance del proceso de adopcidn.

Sin perjuicio de los plazos sefizlados en los artictlos que anteceden, cualquier compafiia gueda en libertad de
adoptar anticipadamente |a aplicacidn de las Normas Internacionales de informacidn Financiera “NUF” antes de

las fechas previstas, para [o cual debera natificar a la Superintendencia de Compafiias de este hecho,

Dejar sin efecto ef articulo tercero de fa Resolucidn No. 06.(LICL0O04 dei 21 de agosto del 2006, publicada en el
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.
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IMPROHOSFAR S A,
NOTAS ALOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Bages de Presentacion.- Continuacion

Establecer gue las Normas Ecuatorianas de Cantabilidad "NEC”, de la 1 a la 15y de la 18 a [a 27, se mantendrdn
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hastz =i 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre de|
2011 para las compafiias v entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3} del Articulo Primero de esta
Resolucidn, respectivamente
Un resumen de las principales normas contables aplicadas nor la Institucion, para la elaboracion de los estados
financieros, se mencionan a continuacion:
Provisidn nara cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir
posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en [a racuperacién de las cuentas por cobrar en hase a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

inventarigs.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el cistema de inventarios
periddicos o cuentas multiples, y son valorados al costo promedio, estas valorizaciones no exceden el valor
neto de realizacién. Los inventarios de productos terminados de origen nacional incluyen el costo de
manufactura transferidos a través del proceso de fabricacion.

Las impartaciones en trinsito son registradas al costo especifico segin factura, mas fos  gastos incurridos en
{a nacionalizacion.

Activos fijgs.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util

estimada de estos activas.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Vida Util en aiigs Tasas

Muebles y equipos de oficina 10 10%
Instataciones y adaettaciones 10 10%
Vehleulos y otras 5 20%
Maguinarias 0 10%
Equipos de computacion 3 33,33%

Nota: Para los efectos NIIF en el evento de una depreciacion acelerada de los bienes arriba indicados esto
deberan tener el respectivo pronunciamiento o avalud de un profesional.

Reserva fegal.- 1a Ley de Compaiiias requiere que ef 10% de [a utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,
La Cotmpafia no ha realizado la apropiacidn a la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio 2012,

Reserva de capital - De acuerdo con Resolucion No. 0LQLICIL0O17 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, publicada en el R.0. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserve de capital
no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en camblio podri sey
capitalizada, en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si
las hubiere, o devuelio a los accionistas en caso de liquidacién de [a Compafifa.

La Compafiiz reconoce ingresos por venta de productos farmacéuticos para uso humano, cuando es efectuada
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de los productos.

Intereses.- En el afic 2014, la Compaiifa tiene la politica de registrar los Intereses generados  en créditos
concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.



IMPROHOSEAR S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMSRE DEL 2016 Y 2015

1

2

PRINCYPALES POLITICAS CONTABLES.- Continuacion

Arrendamientn mercantil - £l canon de arrendamiento mercantil es registrade en resultados mediante el
metodo del efectivo. El canon de arrendamiento de los afios 2016 y 2015 fueron registrados completamente
enTesultados, en razdn que el vencimients def documents ocurre log dia< 28 de rada mes.

Particinacion de trabaiadores en las uiilidades.- De acuerdo con disposiciones det Cadigo del Trabajo, las

seciedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- la Ley de Régimen Tributario Interna v su Reglamento de Aplicacidn establecen gue las
sociedades nacionales pagardn sobre la etilidad después del 15% de participacién de trabajadores Ia tarifa del
22% de impuesio a la renta, o una tarifa del 15% de impuesto a [a renta en el caso de ralnversion de utilidades.

Uso de estimaciones.- {2z preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las NilF, requieren gue la
Administracion efectie clertas estimaciones y supuestas contables inherentes a 1a actividad economica de fa
entidad que inciden sobre ta presentacion de activos v pasivos v [os montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspandiente; asl como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros. Las estimaciones v supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte
de la Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales padrian variar en relacion con
las estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAIA y BANCOS

4| 31 de diciembre dal 2016 y 2015 Caja v Bancos presentaban fos siguientes saldos

2016 2015
{Ddlaras]

Caja
Caja General 5.002 0
Caja Chica 350 645
Caja Chica, para Gastos de Ventas 1.000 461
Sub Total Caja §.352 1109
BANCOS
Banco Piehincha ~ 2 50.548 3.517
Banco Pichincha 353 423
Banco de Guayagqui 15,408 1.498
Banco Internacional 616 1.610
Baneo del Pacifico 1.414 610
Banco del Pichincha 1.760 a
Subtotal Bancas 58.092 1.645
TOTAL CAJA y BANCOS 74.451 8.758

AS POR COBRAR

Al 31 de dicilembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar representan lo siguiente;

2016 2015
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Clientes 963,816
Cheque clientes 161.481
Cheque devueltos 13.862
Varios deudores 10.684
Préstamo a empleadas 6.234
Notas de Debito/Crédito por Compensar 240
Impuesto por cobrar 3.611
Total Cuentas por Cobrar 1.159.927
Menos: Provisicn para cuentas Incabrables {14.003)
Total Cuentas por Cabrar, Neto 1.145.924

{Délares}

1.024 367
13 862

715
538.025

7.451

{14.003}
1,571,472

Cligntes- A diciembre 31 del 2016 las cuentas por cobrar a clientes incluye principalmente y en especial de
IESS Hospital Teodoto Maldonado Carko por $34.002,79 {ESS Geuil $84.452,43 Junta de Beneficencia de
Guayaquil 52739443 Sr. Padro Chicaiza § 424.261,00 Luisa Alvarado Campuzano § 45,782,468 TECMED $

51.241,14 Cia. Relacionada, valores que no generan interases y suvencimiento es de 60 dfas promedio.

Provision vara ruentas incobrables - Durante Ins afos 2016, el movimienta de la provision para cuentas

incohrables fue el siguienta:

2016
Salde Inicial 14.003
Mas: Provisiones y/o Reversiones 0
Saldo Final 14,003

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, thventarios representan lo siguiente:

2016
Bodega principal 950405
Compromatidos 91.565
inventario bodega 5A 68.802
inventario bodega 64 77.652
importaciones en transito 492
Total inventarios 1.188.916

{Ddtares)

{Détares)

2015

4.583
5420

14,003

2015

1.243.068
157
71.719
78.584
217

1,393,745

Bodegas.- Al 31 de diciembre del 2016 los montos per ihwentarics, cofresponden principalmente a
Descartables $262.978, Accesorio de laboratorio $30.340, Instrumental médico  $339.241, Material de
curacién 571.719, Ropa quirdrgica $96.907 y Suturas 5 314,565, entre los principales productos.
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5.

ACTIVOS FLIOS, NETO

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

Saldo AdiG Bajas
final 2015
[Dolares)
Muebles y Enseres 57479 744 4]
Instalaciones y adecuaciones 19.095 0 0
Vehiculo 228.623 13650 50.000
Maquinariz 138.922 1] 0
Equipo de Compirtacion 3%.017 5368 0
Subtotal 483.136 19.762 (50,000)
Menos: Depreciacion {259.981) {46.571) 20.000
Propiedad, pfanta y equipo, Neto 223155 {27.209) {30.000)

ACIONE ITUCIONES FINANCI

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, los saldos de Cuentas por Pagar son los sigulentes:

2016
{Dolares)
Banco del ‘Pichincha
Operacion N.-0104796 contraida, el 19 de Agosto de 2.015 por
UsD $20.000,00 para capital de trabajo al 11,23% anual
Vencimiento et 05 de Agosto de 2.016 0
Total Obligaciones Bancarias 2

CUENTAS POR PAGAR.-
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes.
2016
(Délares)

Proveedores Locales 1.140.853
Cheques a Fecha Proveedores 10.729
Anticipe de Clisntes 26479
Impuestos por Pagar 31.077
Otras Cuentas por Pagar 630
Total Cuentas por Pagar 1.209.768

Proveedores locales:

Salde
final 2016

58.223
19.09%
132.273
138922
44,385
452.898

10.616

625839
¢
28.432
38.341
530.428

1:223.040

Al 31 de diciembre del 2016, representan facturas por compras de bienes y servicios, a FUSEG CIA 1TDA.
$137.031,87, Vibag S.A. $198.156,75, Sdnchez Mendieta Alfredo $ 77.026,28, Pedro Alvarado Ch $ 479.812,46

SRI {covenio de pago) S.A.S B9.080,80 que vencen en 30 a 60 dias y no devengan intereses.
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imnuestos nor Pagar:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan Retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor
Agregado par pagar,

Dfras cuentas par pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a obligaciones gue na tienen vencimiento y no generan
intereses.

8. GASTOSACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los saldos de Gastos Acumulados por Pagar son las siguientes:

2016 201
{Délares)
Obligaciones con el IESS 5.918 6.697
Fondo de Reserva 1237 1.179
15% Participacidn a trabajadores 1 11.295
Prov. Décimo Tercer Sueldo 877 1.138
Prov. Décima Cuarto Sueldo 5.485 5.944
Prestamos Hipotecario 107 106
Prestamos Quirografario 2.632 1.120
Prov. Vacacicnas 14.305 12.379
Total Gastas Acumulados por Pagar 30.562 32.858

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Las Obligaciones a Larga Plazo, los saldos son las siguientes:
2016 2015
{Dolares)
Cuenta por Pagar Acclonistas 275.738 619.046
Pravision Jubilacidn y Desahucio 8 2
Total Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 275,738 619,046

Representa obligaciones por compra de hien cuyo vencimiento a largo plazo esta dade hasta mes de abril del
2018

10. CAPITAL SOCIALy APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

£l Capital Social Pagado estd constituido de $ 363.955 acciones ordinarias con un valor naminal unitario de §
1,00 segun escritura Pablica inscrita en el registro Mercantil el 30 de Noviembre dal 2.012 el Capital Pagado
quedo integrado por un monto de $ 363 955 correspondientes a los afios 2.012 en 5112855 y 2011t en §
251,105 respectivamente
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11. VENTAS Y COSTO DE WENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, ef detalle de las ventas netas y costo de ventas fueron los siguientes:

VENTAS NETAS COSTO DE VENTA
2016 2015 2416 2018
{Daolares). . .
Productos farmacéuticos 2.401.6589 3.092.589 1.531.830 2.208.838

12, IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia ha sido fiscalizada por al Servicio de Rentas Internas - 5Ri hasta el gjercicio econdmico 2.013. La
funcién fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres dltimos ejescicios
econdnicos.

las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafiia para establecer el impuesto 2 |3 renta causada en el
afio 2016, fue el siguiente;

2016 2015

Utilidad {Perdida) segin estados financieras antes del
impuesto a la renta {172,710} 64.008
Efecto impositivo de:

Amoriizacion de pérdidas tributarias

Otros gastos no deducibles 273.267 9.628
Base imponible 130.035 73.636
Impuesio causada con cargo a resultados 28.608 16,200
Articipo de Impuesto a la rentafpago definitiva) 29479 27421
Tasa impoesitiva efectiva 22% 22%

13. EVENTOS SUBSECUENTES

A excepcion de lo mencionado en los parrafos anteriores, ¢an posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta
la fecha de emision de estos estados financietos, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter
financiero o de otra indole, que en la opinidn de la Administracién de la Compafia afecten en forma
significativa los saldos a interpretacidn de los mismos. A la espera de los acontecimientos de orden politico ¥
acondrien que deriven de las disposiciones gque emita el nuevo gobierne en todos sus aspectos en especial el
economico

Hasta la fecha de emisidn de este informe (abril 17 del 2017), no se produjeron eventas, gue en fa apinién de la

Administracidn de la Compaiiia, pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que ho
havan sido ajustados o revelados en fos mismas.

14. APROBACION DE EQS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadns financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia
de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas v la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros serén aprobadaos por la funta
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MARCO LEGAL REGULATORIO

EFECTOS AMBIENTALES POR LAS ACTIVIDADES DE LA COMPARIA

Los representantes de la Compafiia IMPROHOSFAR S.A., cumplieron con el Proceso de Participacidn Soctal de
lz Auditora Ambiental de Cumplimiento, conforme la dispuestc en el "Reglamento de Aplicacion de los
WMecanismos de Participacién Social establecidos en la Ley de Gestién Ambienta*[Decreto Ejecutivo 104G, R. O.
No 332 del 08 de Mayo del 2008), por o que se expresa conformidad can los resultados de dicho praceso.

La Compafia IMPROHOSEAR 5.A., a [a fecha del cierre del presente informe, ha ingresado el oficic de
actualizacién de fecha Octubre 15 def 2016 ante el Ministerio de Relacianes Laborales, segin lo dispuesto por
2| Decreto 2393:

Art. 1. AMBITO DE APLICACION.- Las disposiciones del presente Reglamento se aplicarén a toda actividad
laboral v en todo centro de trabajo, teniendo eomo objetive la prevencion, disminucidn o eliminacién de los
riesgos det trabajo y el mejoramiento del medio ambiente da trabajo.

Art, 2. DEL COMITE INTERINSTITUCIONAL DE SEGURIDAD E HIGIENE DEL TRABAIO.

Existird un Comité Interinstitucional de Seguridad e Higiene del Trabajo que fendrd como funcién principal
coordinar [as accianes ejecutivas de todos los organismos del sector piiblico con atribuciones en materia de
prevencitn de riesgos del trabajo; cumplir con fas atribuciones que le sefalen fas feyes vy reglamentos; v, en
particular, efecutar y vigilar el cumplimiente del presente Reglamento. Para ello, todos los Organismaos antes
referidos se sameterdn a las directrices del Comité Interinstitucional.

ACUERDD ENTRE £I MIMISTERIO DE RFLACIONES FARDRALES ¥ EL INSTITUITO ECUATORIANG DE SEGIIRIDAD

SOCIAL
ACUERIIAN: EXPEDIR Et INSTRUCTIVO PARA LA DEL SISTEMA NACIORNAL DE GESTION DE

PREVENTICN DE RIESGOS [SGP)L.

La Compafifa IMPROHOSFAR S.A_, a la fecha del cierre del presente informe, se encuentra en el proceso de
implementacion del SISTEMA NACIONAL DE GESTION RDE PREVENCION DE RIESGO gue menciona lo siguisnte:

Art. 1.- Todo empleadar, def sector pdblico v para efecta de fa gestion de fa prevencién, identificacidn,
meadicién, evaluacién y control de los riesgos del trabajo, implementard de forma obligatoria el Skstema
Nacional de gestidn de Prevencion de Riesgoes Laborales (S3GP), de propiedad del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, que serd auditado "por el Ministerio de Relaciones Llaborales.

Art. 2.- Los empleadores podrdn acceder al sistema Nacional de Gestidn de Prevencidn de Riesgos Laborales
{GSP}, en forma gratuita a través del portal web oficial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial, a fin de
conocer sus elementos y subir la informacidn solicitada, que arrojard en tiempo real su nivel de cumplimiento
técnico-legal o Indice de eficacia.

El Sistema Nacional de Gestidn de Prevencion de Riesgos [GSP) contard con un modulo tutorial y de consulta en
linea, que permitira su correcta utilizacion por parte de fos empleadores.

Art. 3.- Dentro dei plazo de noventa {30} dias, contanda & partir de la fecha de inicio de vigencia de este
Instructivo, los empleadores deberdn completar el médulo de autoevaluacidn del Sistema Nacional de Gestién
de Riesgo Laborales [SGP).

Ei mismo plazo se concederd, a continuacidn, a tode nueve empleador desde Ia fecha en gue inicie sus
actividades.

Art. 4.- Una vez cumplido el plazo previsto en el articulo anterior, el Ministerio de Relacignes Laborales, de
acuerdo a las muestras de auditeria estahlecidas conjuntamente con fa Direceidén del Segure General de Riesgos
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del Trabajo, auditard el cumplimiento, per parte de los empleadores, de la Implementacion del Sistema
Nacional de Gestién de Prevencidn de Riesgos Laborales (SGP), dentro de los plazos establecidos en el propio
Sistema

Art. 5.- El incumplimiento del presente Instructivo dara lugar s las sanciones administrativas en lz Ley, por
parte del Ministerio de Relaciones Laborales, asi como al correspondiente incremento de la prima de recargo
del Seguro General de Riesgos def trabajo a ser establecido por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CEDIMIENTO AB

la Compafifa IMPROHOSFAR 5.A. a fa fecha del cierre del presente informe, se encuentran desarrellando e
implamentando los manuales de procedimientos v funciones departamentales con el fin de optimizar las tareas
de cada empleados y reforzar [a implementscidn de la Normas Internacionales de Informacién Financiera
MIIF's, segun resolucion No 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

EXOS D

La Compafia IMPROHOSFAR S.A., a la fechz del cierre del presente informe, tiene transacciones con partes
relacionadas que no supera fa base USS 3.000.000, por tal motivo no ha realizado el anexo de precios de
transferencias, segin lo dispuesto en la RESOLUCION GENERAL NAC-DGER2005-0640 publicada en R.C. N2 188
de enero 2006 y RESOLUCION DEL SRl NAC-DGER2008-C464 publicada en R.O. N2 324 de abril 2008,

Presentar Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas si:
a) Operaciones con partes relacionadas mayor o igual @ 3 millones
b) Operaciones con partes relacionadas entre 1y 3 millones y estas representan el 50% de los ingresos

19. _Codigo Orednico de la Produccidn. Comercio e Inversiones:

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2040, se publicéd ¢l Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el £cuador
y establece, reforma y deroga importantes cuerpos fegales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mds
importantes tenemos:

4).En el COPC| se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa
del impuesto a la Renta, fijdndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio
2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine 2 la adguisicion de
activos de riego, material vegetativo, plantuias v todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestai,
ganadera y de floricultura,

¢} Las sociedades recién constituidas, |las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al COPC, las perscnas
naturales y sociedades indivizas obligadas a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta
después del quinto afio de operacion efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los que no perciban
ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforestal, v silvicultura, con etapa de crecimiento
superior a un afio.

e) Lz férmula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible para el sector
autometor en lugar del 0,4% de los ingresos se calculard el 0,4% sobre el total de margen de comercializacién
f} establece la deduccion del 100% adiciona! a la depreciacion y amortizaclon que corresponda a la adquisicion
de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas & las implementacion de rmecanismos de Produccion mas
Kmpia, o mecanismos de generacidn de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de Is
actividad productiva y a la reduccidn de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

g) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones financieras del
exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos fiscales son deducibles v no se
sujetan a retencién en la fuente.

h) Exonera del pago del Impuesta a la Renta las ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles stempre
gue no se realicen actividades empresariales u cperen negocios en marcha.

(]
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i) Hasta el afio 2013, no estardn sujetos a retencién dei Impuesto a la Renta, los pagos al exterior realizadas por
empresas plblicas, por toncepto de prestacidn de servicios hecesarios, dentro de sectores estratégicos, para is
ejacucidn de obras prioritarias.

j} Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por copcepto de préstamos realizados por la
sociedad empleadora para que el trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve {a propiedad de las acciones.

k) Las socied ades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, podrd diferr los pagos del impuesto a la Renta y del respactive anticipo de Impuesto a la Renta,
hasta por 5 afios caloulando intereses, siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. S se transfieren las acejones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar & Implssto
ala Renta en elimes siguiente.

1) Exonera del Impuesto a fa Salida de Divisas {os pagos realizados al exterior por concepto de capital e intereses
de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiznto de inversiones Cddigo de la Produccion, excepto instituciones del sistema financiero nacional v
pagos realizados a partes relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEOE, por impottaciones refacionados con su actividad y créditos atorgados
por instituciones financieras internacionales, con plazo mayera un afio para el desarrolio de sus inversiones.

Cadiga Organicn Integral Penal
Suplamenta Registra Oficial No. 180 del 10 de febrero de 2014

Responsabilidad Penal de fs Persona furidica:

Articulo 49.- Responsabilidad de las parsonas juridicas. En los supuestos previstos en este Cédigo, las
personas juridicas nacionales o extranjeras de derecho privado son penalmenta rasponsables por los delites
cometidos para beneficio propio o de sus asociadas, porla accidn u omisién de quienes ejercen su propiedad o
contrel, sus drganos de  gohierno o administracidn, apoderadas o apoderados, mandatarias o
mandatarios, representantes legales o convencionales, agentes, operadoras u operadores, factores, delegadas
o delegados, terceros gue contractualmente o no, se inmiscuyen en una actividad de gestién, ejecutivos
prineipales o quienes cumplan actividades de administracidn, direceion y supervision v, en general, por guienes
actden bajo drdenes o instrucciones de las personas naturales citadas,

La responsabilidad penal de la persona juridica £s independiente de 1a responsabilidad penal de las personas
naturales gue Intervengan con sus acciones U orisiohes en !a comisidn del delito.

Na hay lugar a |la determinacicn de la responsabilidad penal de la persona juridica, cuando el delito se comete
por cuaiguiera de fas personas natutales indicadas en el inciso primero, en beneficio de un tercero ajenc a la
persena juridica,

Articulo 50.- Cancurrencia de la responsabilidad penal.- La responsabilidad penal de fas parsanas juridicas no
se extingue ni modifica sihay concurrencia de responsabilidades con personas naturales en Iz realizacién de los

hechos, asi como de circunstancias que afecten o agraven la responsabilidad o

Porque dichas personas han fallecido o eludido la accidn de {a justicia; porgue se extinga (2 responsabifidad
penal de las personas naiurales, o se dicte sobreseimiento.

Tampoco se extingue |a respansabilidad de las personas Juridicas cuando estas se han fusienado, transformado,
escindido, disuelto, liquidado o aplicada cualquier otra madalidad d e modificacian prevista en la Ley.
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Articufo 297.- Enriguacimiento privado no justificado.- La persona que obtenga para si o para otra, en forma
directa o por interpuesta persona, incremento patrimonial neo justficado mayor a dosclentos salarias basicos
unificados del trabajador en generaf, sera sancionada con pena privativa de libertad de tres a cinco afios.

Articulo 298.- Defraudacion tributaria- ta persana que simule, oculte, amita, falsez o engafie en la
determinacién de la obligacion tributaria, para dejar de pagar en todo o en parte los tributos realmente
debidos, en pravecho propio o de un tercero, serd sancionada cuando:

1. Utilice identidad o identificacion supuesta o falsa en la soficitud de inseripcian, actualizacidn o cancelacién
de los registros gue llevan las administraciones tributarias

2, Utilice datos, informacion o documentacion falsa o adulterada 2n la solicitud de inscripcin, actualizacidn o
cancelacion de los registras que lievan las administracionas tributarias.

3. Realice actividades en tin establecimignto a sablendas de que se encuentre clausurada,

4. imprima o haga uso de comprebantes de venta o de retencién o de documentos complameniarios que no
sean autarizados por la Administracion Tributaria,

5. Proporcione a la administracidn tributaria informes, reportes con mercancias, datos, cifras, circunstancias o
antecedentes falsos, incompletos, desfigurados @ adulterados.

6. Haga constar en las declaraciones tributarias datos falsas, incompletos, desfigurades o adulterados, siempre
que el contribuyente no haya ejercido, dentro del afio siguiente a la declaracion, el derscho a presentar la
declaracidn sustitutiva en la forma prevista en la ley.

?, Falsifique o altere permisos, guias, facturss, actas, marcas, etiquetas o cualgquier otro tipe de controf de
fabricacion, consumo, transporte, importacion v exportacién de bienes gravados.

8. Altere libros o registros informaticos de contabilidad, anotaciones, asiantos u operaciones relativas a la
actividad economica, asi como el registre cantahble de cuentas, nombres, cantidades o datos falsos.

9. Heve doble contabilidad con distintos asientos en libros o registros informatices, para el mismo negaocio o
actividad econdmica.

10. Destruya total o parcialmente, los libros o registros inform3ticos de contabilidad u otros exigidos por fas
rormas tributarias o los documentos que los respalden, para evadir el pago o disminuir el valor de obligaciones
tributarias.

11. Venda para consumo aguardiente sin rectificar o alcohol sin embotellar y declare falsamente volumen o
grado afcohodlico del producto sujeto al tribute, fuera del limite de tolerancia establecido por el INEN, asi como
ia venta fuera del cupn establecido por el Servicio de Rentas Internas, del alcohol etilica que se destine a (a
fabricacion de bebidas alcohdlicas, productos farmacéuticos y aguas de tocador.

12. Emita, acepte o presente a la ad ministracién tributaria comprabantes de venta, de retencian o documentos
camplemantarios por operaciones inexistentes o cuya monto no ceincida con el carrespondiente a la aperacidn
real.

13. Emita comprobantes de venia por operaciones reafizadas con empresas fantasmas, inexistentes o
stpuestas.

14. Presente a la administracidn tributaria comprobantes de vents por operaciones realizadas con empresas
fantasmas, inexisientes o supuestas.

15. Omita ingresos, incluya costos, gastos, deducciones, exoneraciones, rebajas o retenciones falsas o
inexistentes o superiores a tas que procedan legalmente, para evitar e] pago de los tributos debidos.

16. Extienda a terceros el beneficio de un derecho 2 subsidios, rebajas, exencionas, sstimufos fiscales o se
beneficie de las mismos sin derecha.

17. Simule uno o mas actos, contratos para abtener ¢ dar un beneficio de subsidio, rehaja, exencién o estimulo
fiscal,

1B. Exista falta de entrega deliberada, total o parcial, por parte de los agentes de retencidn o percepeién de [os
impuestos retenidos o percibidas, después de diez dias de vencido el plazo establecido en la norma para
hacerfo

19. Exista obtencidn indebida de una devolucion de tributos, intereses o multas. Las penas aplicables al delito
de defraudacian san:
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En lgs casos de los numerales del 1 al 11, serd sancionada con pena privativa de libertad de uno a tres afios.

En los casos de los numerales del 12 al 14, serd sancionada con pena privativa de libertad de tres a ¢inco afios.
Cuando el monta de los comprobantes de venta supere los clen salaries basicos unificados def trabajador en
general, serd sancionada con el mdximao de la pena privativa de libertad prevista para estos delitos,

En los casos de los numerales del 15 al 17, sera sancionada con pena privativa de libertad de cinco a siete afios.
Cuando los impuestos defraudados superen las cien salarios basicos unificadaes del trabajador en general, serd
sancionada con el maximo de la pena privativa de libertad prevista para estos delitos

En el caso de los numerales 18 v 19, serd sancionada con pena privativa de libertad de cinco a siete afios.
Cuando las impuestos retenidos o percibidos que no hayan sido declarados o pagados, asi come en los casos de
impuestes que hayan sido devueltos dolasamente, superen los cien salarios bisicos unificadas del trabajador
&n general, terd sancionada con pena privativa de fthertad de siete a diez afios.

Constituye defraudacion agravada y serd sancionada con el maximo de fa pena previsia para cada caso, I3
cometida con la padlicipacian de uno o mas funcicnarios o servidores de la administracién irihutaria y
acarreard, ademds, la destitucion del cargo de dichos funcionarios o servidores.

En el caso de personas juridicas, sociedades o cualquier otra entidsd que, aungue carente de personeria
juridica, constituya una unidad econdmica o un patrimonio independiente de la de sus miembros, de
conformidad con lo dispuesto en este Cadigo, serén sancionadas con pena de extincién de la persona juridica v
multa de cincuenta a cien salarios basicos unificades dej trabajader en general.

Las personas gue ejercen centrol sobre la persona juridica o que presten sus servicios como empleadas,
trabajaderas o profesionales, serdn responsables camo autoras si han participado, en la defraudacién tributaria
en beneficio de la persona juridica, aungue ne hayan actuada con mandato alguno.

En los casos en los que I3 o el agente de retencién o agente de percepcion sea una (nstitucion del Estado, la o ef
funcionario encargado de !z recaudacion, declaracidn y entrega de los Impuestos percibides o retenidos 2l
sujeto activo, ademas de fa penz privativa de libertad por la defraudacidn, sin prejuicio de que se configure un
delito mas grave, serd sancionado con la destitucion v quedard inhabilitado para ocupar cargos publicos por
seis meses,

Cada caso serd investigado, juzgado y sancionade sin perjufcio del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
asi coma del pago de los impuestos debidos

Delitos eantra el régimen aduanero

Articulg 299.- Defravdacidn aduanera- La persona gue perjudiqgue a la administracidn aduanera en las
recaudaciones de tributos, schre mercancias cuya cuantia sea superior a ciento cincuenta safarios bdsicos
unificados del trabajador en general, serd sancionada con pena privativa de libertad de tres a cinco afios y
multa de hasta diez veces el valor de los tribuios que se pretendia evadir, si realiza cualesquiera de los
siguientes actos:

1. limporte o exporte mercancias con documentos falsos o adulterados para cambiar el valor, calidad, cantidad,
pesa, especie, antigliedad, origen u otras caracteristicas como marcas, cidigos, series, modelos; en el presgrte

caso el ejercicio de la accién penal no depende de cuestiones prejudiciales cuya decisidn competa al fuero civil.

2. Simule una operacién de comercio exterior con la finaiidad de obtener un incentivo o beneficio econdmico
total o parcial 0 de cualquier otra fndole.

3. No deciare {a cantidad correcta de mercancias
4. Oculte dentro de mercancias declaradas otras mercancias sujetas a declaracion.

5. Obtenga indebidamente [a liberacién o reduccidn de tributos al camercic exterior an mercancias que seguin
la Ley no cumplan con los requisites para gozar de tales beneficios.

6. Induzca, por cualquier medio, al error a la administracion aduanera en la devolucién condicionada de
tributos,
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LACION CON ENTIDARES GLIBERN. T ¥ DE COMNTROL

{a) De [a Superintendencia de Compafitas
No se han aplicado sanciones a [a Compa#ia, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafifas durante el ejercicia terminado el 31 de diciembre de 2016y 2015.

(b} De la Direccidm Nacional de Controt y Fiscalizacidn {CONSER)
No se han aplicado sanciones a la Compaffa, a sus Directores o Administradores al 31 de diciembre del
2016 y 2015, el 08 de diclembre del 2013 fue renavada la calificacidn de licencia de las sustancias
controladas.

{c)Del Benamérito Cuerpo de Bomberos
o se han aplicado sancianes a ta Compafiia, a sus Directares o Administradores al 31 de diciembre del
2016 y 2015, la Oficina Técnica de Prevencién de lncendios, concedid los permisos necesarios para
desarrollar las actividades solicitadas, mediante certificado N2, 499011 del 19 de funio de| 2013.

{d) De otras Autoridades Administrativas
Se han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, par parte del Servicio de Rentas internas Relacionados con los
ejercicios econdmicos de los afies 2,012 Y 2,013 determinandose una imposicion tributaria entre glosas v

multas por la suma de USDS 172.369 (63300+1030689), afectando a los resultados del presente ejercicio
econdmico.
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