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Abreviaturas usadas:

uUss. - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC ~ Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF - Normas internacionales de Informacion Financiera
SRI - Servicio de Rentas Intemas

INEC - Institutc Nacional de Estadisticas y Censos
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Hemos auditado los balances generales adjuntos de IMPROHOSFAR S:A:+ de diciembre
del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras informaciones expiicativas
a los estados financieros. Los estados financieros adjuntos incluyen cifras comparativas con el
afio 2010. La revelacion de la informacién comparativa es requerida por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros:

La Administracion de IMPROHOSFAR S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, impiementar y mantener el control intemo pertinente en la
preparacién y presentacién de los estados financieros para que estén libres de errores
importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entormo econdmico en donde opera la Compafiia.

Nuestra responsabilidad en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Efectuames nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen detl juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control intemo
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaftia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de ta Compaiiia son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base razonable para
expresar una opinién.
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QOpinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de IMPROHOSFAR 8.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
IMPROHOSFAR 8. A. v para su presentacion ante la Superintendencia de Compatiias del

Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.I1C1.002, y no ser
usado para otro proposito.

Auditorias y Balances S.A. AUDIBASA 'ﬁ /éusto Pérez L.

SC - RNAE - 2 No. 487

Abril 13 del 2012
Guayaquil - Ecuador
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IMPROHOSFAR S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Notas Activos 011 2010
Activos corrientes:
Caja y bancos 55.936 50.580
3 Cuentas por cobrar, neto 466.830 318.281
4 Inventarios 877.926 966.843
Gastos pagados por anticipado 15.868 22.684
Total Activos Corrientes 1.416.550 1.358.378
Activos no Corrientes:
5 Activos fijos, neto 136.194 360.010
Cargos diferidos, neto 3.753 42.287
Total Activos no Corrientes 139.947 402.297
TOTAL ACTIVOS 1506494 __1.760.675
Pagivos
Pasivas Cormientes:
6 Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 73.511 134.352
7 Cuentas por pagar 189.761 292.126
8 Gastos acumulados por pagar 51,521 39.379
Total Pasivos Corrientes 324.793 430.681
Pasivos no Corrientes:
9 Obligaciones bancarias a largo plazo - 90.427
9 Cuenta por pagar a largo plazo 207.321 323.856
Total Pasivos no Corrientes 07.32 414.283
TOTAL PASIVOS 532.114 844.964
Patrimonio:
10 Capital social 251,105 251,105
Aporte para futura capitalizacién 603.569 512.955
Reserva legal 34.520 16,714
Resultados del Ejercicio 136.662 134.937
TOTAL PATRIMONIO 1.024.379 915.711
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —1.656.494 __1.760.675

Ver notas a los estados financieros
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IMPROHOSFAR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Doélares)
Notas 2011 2010
VENTAS, NETAS 2.926 484 2.748.618
" (-) COSTO DE VENTAS 1.858.148 1.815.705
UTILIDAD BRUTA 1.068.336 932.913
GASTOS QPERACIONALES:
(<) Gastos de ventas 423.482 489.625
(-) Gastos de administracién 403.351 271.938
TOTAL 838.416 761.564
UTILIDAD OPERACIONAL 171.349 171.349
OTROS INGRESOS (GASTOS):
(-) Gastos financieros 20.131 18.204
(+) Otros ingresos 6.564 18.863
TOTAL -13.567 679
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 216.351 172.028
MAS
Gastos no Deducibles 12.928 39.638
MENOS
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 34.392 25.804
BASE IMPONIBLE Para impuesto a la renta 181.959 185.862
12 IMPUESTO A LA RENTA 773 (46.465)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

136,662 .....134.937
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OHOSFAR S.A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)

Aportes
para futuro

Capital aumento Reserva Resuitados Resultado

Social de capital Legal Acumulados del Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 251,105 512.955 16.174 0 95.299 876.611
Utilidad neta del ejercicio - - - - 136.662 136.662
Transferencia de Saldos - 90.613 -90.613
Transferencia de Saidos - 77.493 - 77.493
Apropiacion para reservas - - 17.806 - 17.806
15% participacion trabajadores 2011 - - - - 34.392 -34.392
Impuesto a la renta 2011 - - - - 46.773 -48.773
Saldos al 31 de diciembre del 2011 251,105 603,568 34.520 4] 136.662 1.024 397

Ver notas a los estados financieros
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IMPROHOSFAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Gastos de Ventas

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Otros Ingresos

Intereses Pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
E INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto de ajustes
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVI ES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo Bancario

Préstamos recibidos de compafiias relacionadas y terceros
Aporte Accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de
Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
423.482 489.625
125.875 2,035,993

(358,235) (2,454,082)

6.584 18.883
(20.131) (18.204)
272.568 (33.349)
223.813 (259.712)
223.813 (259.712)
(60.841) 25.117

(206.962) 0

0 158.589
267.803 183.706
5.356 49.111
50.580 1.469
55.936 50.580
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IMPROHOSFAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Provigién para cuentas Incobrables
Depreciacion

{Aumento) Disminucioén en;
Cuentas por cobrar
Inventarios

Cargo diferido
{Aumento) Disminucion en:
Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
136.662 134.937
2.960 1.890
66.918 67.259
125.875 125.981
(88.920) (78.264)
(38.534) (18.040)
60.841 (122.057)
92.365 (4.257)
12.142 (5.861)
272.568 (33.349)
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IMPROHOSFAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

PRINCIPALF TICAS CONTABLES

IMPROHOSFAR S.A. Fue constituida en diciembre 27 del 2001 en el cantén Duran,
provincia del Guayas, con la denominacion de IMPROHOSFAR S.A. e inscrita en el Registro
Mercantil en abril 01 del affo 2002. La compafiia tendrd como objeto dedicarse a la
importacién, exportacién, compra, venta, comercializacion, representacién, industrializacion,
consignacion, fabricacion, elaboracion, embalaje, concesién, distribucion de productos
farmacéuticos, medicinas, asi come sus componentes, materia prima, distribucion de
productos farmacéuticos, medicinas, asi como sus componentes Su domicilio y actividad
principal esta realizada en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas y consiste en la
importacion, fabricacién y venta focal de medicamentos y productos farmacéuticos para uso
humano. Su nimero de RUC es 0992240938001.

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pafs.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobiemo Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emisién de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendrfan las referidas condiciones sobre el comportamiento de la
economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicién financiera y resuitados de operacion
de la Compafa; consecuentemente, la informacion resultante de los estados financieros debe
ser analizada en relacién a estos acontecimientos.

FIJACION DE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de mayo 4 de 1992, fue creado el Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Pdiblica, de
Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable Congreso
Nacionat. Conforme Decreto No. 1076 publicado en ef Registro Oficinal No. 253 de febrero 9
de 1988, el Gobiemno Nacional emitié las Normas Administrativas para la Fijacion, Revigion,
Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, cofrespondiéndole al mencionado
Consejo, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializaciéon de los productos
farmacéuticos, de acuerdo con estas disposiciones los precios de fos medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados.

INDICES DE PRECIOS Al. CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:
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Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2009 3,29
2010 3,17
2011 3,28

RINCIPALES POLITICAS CONTABL

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafifas.

La Federaci6n nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucion de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera “NIIF°. El Comité Técnico del Instituto de investigaciones Contables del Ecuador,
en comunicacién del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NilF", emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad °“IAS"; y adicionalmente recomienda que las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF* deberian adoptarse durante el afio 20086, sin
embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgacion y capacitacién, su
aplicacion obligatoria se implementaré a partir de! ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.i1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF*, sean de aplicacidn obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del
2009,

Sin embargo, mediante Resofucién No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compafilas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Nommas Intermacicnales de Informacion
Financiera “NIiF" por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compahias:

» Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010; ias Compafiias y los entes sujetos y reguiados
por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las compafilas que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como perfodo de transicién; para tal efecto,
este grupo de compattias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con cbservancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIiF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

= Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compaiifas que tengan activos totales iguales
o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado v Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejérzan sus actividades en el
Ecuador. Se establace el afio 2010 como pericdo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionaies de Informacion Financiera
“NIIF* a partir del ejercicio econémico del afio 2010.
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Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafifas no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como perfodo de transicion; para fal efecto
este grupo de compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NilF", a partir del afio 2012.

Como parte del proceso de fransicién, las compafilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligateriamente
hasta marzo del 2009, marzo def 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
La fecha de! diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por [a junta general de socios 0 accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, per el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pafs. Adicionalmente, estas
empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentade bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc, la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resuitados. La conciliacién
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el
30 de septiembre del 2009, 2010 o0 2011, seguin cofresponda, y ratificada por la junta general
de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del
ejercicio bajo NIF.

Los ajustes efectuados al término del perfodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010
y 2011, segtn el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compalfiias efercera los controles correspondientes para verfficar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin periuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cuaiquier compafiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente Ia aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberé notificar a la
Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC*, dela1ala16ydelai8ala
27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafifas y entes mencionados en los
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numerales 1), 2} y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion, respectivamente. Un resumen
de las principales normas contables aplicadas por fa Institucion, para ia elaboracion de los
estados financieros, se mencionan a continuacién:

Provisidn para cuentas incobrables.- L.a Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperaciéon de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema
de inventarios periddicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el método FIFQ;
mientras que las materias primas son registradas mediante el sistema perpetuo o cuenta
Gnica y son valorados al costo promedio, estas valorizaciones no exceden el valor neto de
realizacién. Los inventarios de productos terminados de origen nacionatl incluyen el coste de
manufactura transferidos a través del proceso de fabricacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segun factura, mas los
gastos incurridos en la nacionalizacion.

Activos fijos - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tases
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Magquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33,33%
Reserya lagal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anuat sea

apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafiia no ha realizado la
apropiacion a la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio 2011.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre det 2001,
el saido de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse camo utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las de! ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos para uso humano, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la

totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.
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Inte@es'.- En el afio 2011, la Compafiia tiene la politica de registrar los intereses generados
en créditos concedidos por bancos ocales mediante el método del devengo.

Arrendamiento mercantil.- El canon de arrendamiento mercantil es registrado en resultados
mediante el método del efectivo. El canon de arrendamiento de los afios 2011 y 2010 fueron
registrados completamente en resultados, en razén que el vencimiento del documento ocurre
los dias 28 de cada mes.

Participacién de trabajado nl li .- De acuerdo con disposiciones de! Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional
(nota 13).

impuesto a Ia renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 24% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 13). Durante los afios 2011y
2010, la Compafila se acogié a la disposicién del Art. No 37 literal 2 de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno en lo relacionado a la Reinversién de las Utilidades cuya cifra a
reinvertir es de US $ 11.000.00

Gambios ¢ bles.- Durante el afio 2011, se efecttio el cambio relacionado con la politica
de registro de los intereses mencionados precedentemente.

- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre ia presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar representan lo siguiente:

2011 2010
{Délares)
Clientes 355.637 213.036
Anticipos a proveedores 49.129 42.417
Impuestos - 22.674
Deudores diversos 65.353 71.130
Empleados 3.963 2718
474.082 351.975
Subtotal
Menos: Provision para cuentas incobrables { 7.252) ( 11.022)
Total Cuentas por Cobrar neto ——386.830 ___340.953
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Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 60
dias promedio.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan principalmente retenciones en
la fuente por US$ 25.378 (US$.22.674) correspondiente al afio 2010) realizadas por clientes
de la Compafila, que de conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden
compensarse en un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de
impuesto a la renta, previa notificacién al Director General del Servicio de Rentas Intemas -
SRI. También puede solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite
de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio cormiente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, este rubro posee también Anticipo de
Impuesto a la Renta por USD$ 6.058 y Crédito tributario por 1.V.A. en compras de $19,850.

Deudores diversos.- Al 31 de diciembre def 2011, representan valores por cobrar a sus
compaliias relacionadas, por reembolso de gastos de personal, cancelacion de facturas de
proveedores.

Provisién para cuentas incobrables.- Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables fue el siguiente:
2011 2010
(Ddlares)
Saldo tnicial (11.022) (10.228)
Mas: Provisicnes y/o Reversiones 3.770 {1.810)
Saldo Final —{7.252) _(11.022)
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, Inventarios representan lo siguiente:

Suministros
implementos quirtrgicos
Accesorios quirtirgicos
Equipos quirtrgicos
Muestras Médicas varias

Importaciones en transito

Sub-Total

Menos provision obsolescencia de inventario,

Total

ACTIVOS FIJOS, NETO

16

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

Muebles y equipos de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos

Otros Activos

Equipos de computacion
Subtotal

Menos: Depreciacion

No depreciables

Terrenos

Total

Saidos al

25.543
1.120
211.987

1.059

259.849

200.000

011 2010
{Délares)

493.697 523.314
261.481 96.689

62.930 133.251

20.903 90.236

17.193 42.010
21.719 88.164
877.923 974.538

- (___7.495)
—BI7.923 .. 066843
...MOVIMIENTO ...
Saldos al
Adiciones Bajas FaliFik]
(Délares)

19.203 2.538 43624
2.700 0 3.820

1.400 4.983 208.383

1.537 0 1.059

3.105 0 23.085
21946 7.821 219972
22.779 (66.918) ¢ 143.778)

200,000 -
= 50.726 { 274.439) 136,184
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Vencimientos Corrientes de Obligaciones a Largo Plazo
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de obligaciones bancarias fueron las

siguientes:

Sobregiro Bancario
Banco del Pichincha

Operacion con vencimiento los primeros dias del
mes de enero del 2.012 con una tasa de interés del
12% mensual.
Banco del Pichincha
Operaciton.- 1031724-0 contralda et 02 de Febrero
De 2.011 por US$24.184, para capital de trabajo con
Tasa de interés del 11.20% anual, con vencimiento
Hasta el 28 de Enero de 2.012
Operacion N.- 580038-00 contraida el 04 Agosto
de 2008 por USS$. 20,000, para capital de trabajo,
con tasa de interés del 11,20 % anual, con
vencimiento hasta el 05 de Febrero de 2011

ichinch
Operacion N.-882716-00 contraida el 19 de Agosto
de 2010 por US$. 60,000, para capital de trabajo,
con tasa de interés del 11,20 % anual, con
vencimiento hasta el 14 de Agosto de 2011.
Banco del Pichincha
Operacién N.-635990-00 contraida el 26 de
Noviembre de 2.009 por US$. 140,000 para capital
de frabajo con un interés del 11,20 % con
vencimiento el 10 de Noviembre del 2012
Banco de Guayaquil
Operacion N.- 0104786 contraida el 03 de Agosto
de 2008 por US$. 3.512, para capital de trabajo,
seguro por préstamo, con tasa de interés del 11,23
% anual, con vencimiento hasta el 05 de diciembre
de 2011
Banco de Guayaqull
Operacion N.-0104796 contraida el 19 de Agosto de
2010 por US$. 35,330, para capital de trabajo, con
tasa de interés del 11,23 % anual, con vencimiento
hasta el 05 de diciembre de 2012.
Banco de_Guayaquil
Qoperacion.N.-0199467 contraida el 08 de
diciembre de 2.010 por US$. 50,000 para capital de
trabajo con un interés del 11,23 % con vencimiento
el 08 de Noviembre del 2012.

Total

2011 2010
(Délares)
2616
2.120 0
0 2424
0 40.738
47.843 46.908
1.756 3.512
19.176 17.014
23.757

——dkB11. 134,353
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2.011 y 2.010 Las Cuentas por Pagar fueron las siguientes:

2011 2010
(Délares)

Proveedores Locales 91.524 127 256
Proveedores del Exterior 6.825 93.149
Impuestos 46.776 60.159
Ofras 54.638 11.561
Total —138.761  _292.125
Proveedores locales y del exterior- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan

facturas por compras de bienes y servicios, que vencen en 30 dias y no devengan intereses.

Impuestos por Pagar.- Al 31 de diciembre det 2011 y 2010, representan Retenciones de
impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado por pagar.

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, comresponde a obligaciones
que no tienen vencimiento y no generan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Durante los afios 2011 y 2010, un detalle de beneficios sociales por pagar es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Obligaciones con el L.E.S.S. 3.746 3.931
Fondos de reserva 730 63
15% de participacién de trabajadores 34.392 25.804
Décimo tercer sueldo 1.452 1.419
Décimo cuarto sueldo 4.997 3.988
Préstamos Quirografarios 1.E.S.S 672.
Vacaciones 5.532 4174
Total — 51521 ___ 39.379
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De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218
y 219, Decreto No. 3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pensién patronal,
publicada en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los
trabajadores o empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucion
tienen derecho a jubilacién patronal.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2011 Segtin se indica en el referido estudio, el método
actuarial utifizado es el de “Costeo de Crédito Unitaric Proyectado®. El tratamiento
matemético para la valuacién actuarial considera el personal de la némina como grupo
cerrado para ¢l afio de calculo, ya que para el siguiente se actualizara la reserva en base a
las enfradas-salidas de personal, las variaciones de los sueldos, del salario minimo vital, las
tasas de interés en el mercado financiero y nuevas regulaciones de la legislacion laboral; las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parameiros
establecidos en el Cddigo de Trabajo y determina que en ningin caso la pensién mensual
sera mayor que el Salario Basico Unificado Medio del Gitimo afio, ni inferior con la pensién
patronal tnica de US$. 20 en caso de doble jubilacién y US$. 30 en el de jubilacidn unica, 25
afios minimo de servicio en la empresa, en forma continua o ininterrumpida, o, entre 20 y 25
afios si sale por despido intempestivo, en cuyo caso se calcula [a jubilacién proporcional, y las
tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana, publicada por el INEC en marzo de
1993, ajustada estadisticamente con la metodologia actuarial. La Tasa de Interés Actuarial
real es del 4.0% anual, la tasa financiera de descuento del 6.50% anual y la tasa de
crecimiento de sueldos del 2.40% anual.

ION RGO P!
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 Las Obligaciones a Largo Plazo el detalle es el siguiente:
2011 2010
(Délares)

Banco del Pichincha

Operaciéon N.-635990-00 contralda en noviembre 26

del 2009 por US$. 140.000 para capital de trabajo,

con tasa de interés del 11.20 % anual con

vencimiento final al 10 de noviembre del 2.012 con

pagos mensuales 47.843
Banco de Guayaquil

Operacion N.-0104796 contraida en diciembre 03

del 2010 por US$. 36.190 para capital de trabajo,

con tasa de interés del 11.23 % anual con

vencimiento final al 5§ de diciembre del 2.012 con

pagos mensuales 18.316
Banco de Guayaquil

Operacion N.- 0199467 contraida el 11 de

Noviembre de 2.009 por US$. 50,000 para capital de

trabajo con un interés del 11,23 % con vencimiento

final en noviembre 11 del 2.012 con pagos

mensuales 24.267

Yotal ncari o Pt 0 90.426
Ci id 4

No generan intereses ni tienen fecha de vencimiento 207.321 323.858

Total Obligaciones por pagar a Largo Plazo ~a0r321.......434 282

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, comresponde a obligaciones a largo plazo contraldas con
Accionistas o partes relacionadas.
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CAPITAL SOCIAL y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Et Capital Social Pagado estd constituido de 251.105 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de $ 1,00 segun escritura Publica inscrita en el registro Mercantil el 30 de
Julic del 2,003 el Capital Pagado quedo integrado por un monto de $ 251.105 y los Aportes
para Futura Capitalizacién at 31 de Diciembre del 2.011 y 2.0010 se consideraron en el
siguiente orden en 2.011 fue aumentado en $ 90.614.y $ 12.075 para el afio 2010,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2011 y 2010, el detalle de las ventas netas y costo de ventas fueron los
siguientes:

VENTAS NETAS COSTO DE VENTAS
2011 2010 21 2010
. . . (Ddlares). . .
Productos farmacéuticos 2.926.4 2,748.618 1,858.148 1.815.705

| TO A TA

La Compafiia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI hasta el ejercicio
econdmico 1996. La funcién fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta
facultada para los tres ultimos ejercicios econémicos.

La Compafiia se acogid a la disposicion del Art. No 37 literal 2 de 1a Ley Organica de
Régimen Tributario interno en lo relacionado a la Reinversion de las Utilidades cuya cifra es
de US $ 80.000.00.
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Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compatila para establecer el impuesto a la
renta causado en los aflos 2011 y 2010 fueron las siguientes;

2011 2019
{Délares)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta 216.351 172.028
Mis:
Gastos no deducibles 12.928 39.638
Menos:
15% Participacion de trabajadores (34.392) (25.804)
Base imponible para impuesto a la renta 194.887 185.682
Impuesto a ia renta 46,773 46,465
Menos:
Retenciones en la Fuente 24.503
Anticipo de impuesto 875
impuesto a Pagar Neto 1396
Nota:

La Compatiia tiene la intension de reinvertir el valor de US $80.000 en la compra de
maquinarias.

impuesto a la renta 46.773
Reinversion 80.000 11.200
Utilidades para distribuirse  111.887 27.573
Impuesto a la Renta Total 38.773
Menos:
impuesto a la Renta a pagar con reinversion 25.377
=13.396
EVEN NTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (Abril 13 del
2012) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de fa Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no hayan sido
gjustados o revelados en los mismos.
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