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1. INFORMACION GENERAL

TENSICORP S. A. fue constituida el 08 de Abril del 2002 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
e inscrita el 15 de Mayo de 2002 en el registro mercantil.

Su objeto social principal es dedicarse a la venta al por mayor y menor de accesorios, partes y
piezas de vehiculos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Declaraciones de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de TENSICORP S. A., constituyen los primeros
estados financieros que han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el 31 de diciembre del 2011
los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compania
como parte del proceso de conversion a NIIF para el afc terminado el 31 de diciembre
del 2012,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan. -

Bases de preparacién.

Los estados financieros de TENSICORP S. A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES). La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de TENSICORP S.A. se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaiiia,
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Efectivo
La Compaiiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin restricciones.
Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como actives no corrientes. El periodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 30 a 60 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, TENSICORP S.A. evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros
incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deteriorc para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.9.1 Impuesto corriente - Se bhasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el anc. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resolucién de reclamos presentados por la Compafiia
ante |a autoridad tributaria.

Pasivos acumulados
Incluye principalmente:

2.10.1 Participacion a trabajadores - TENSICORP S.A. reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Capital scocial.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultadc de una transaccién que involucra los
productos que vende la Compaiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacidén
de la transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccidn puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

. Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado €l pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en les que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
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reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su imperte neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13. Estimaciones contables

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. '

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos
subsecuentes.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
LAS PYMES).

La Superintendencia de Compaiias establecio medianie Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto de! 20086, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) v su aplicacién obligatoria por parte de las compariias y entidades sujetas a su controly
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con 1a Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacidn
el 1 de enero del 2011.

La aplicacidén de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:
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. Cambios en las politicas contables, criterics de medicion y forma de presentacién de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimacicnes contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacioén y juicio contable critico que la administracion de la
Comparfiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compariia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efective v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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4.2 Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; al costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la

existencia su condicién y ubicacién actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

5. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Bancos Locales 9.993 9.950 29.837

9.993 9.950 29.837

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011
Cuentas por Cobrar - Ciientes 58.584 69.316 2.180
58.584 69.316 2.180

(1) Al 31 de diciembre del 2012, la cuenta por cobrar a clientes representan principalmente
facturas por asesorias.

La estimacién para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacidn de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la recuperacion de los mismos.

Durante el afic 2012, la Compania no ha registrado una provision para cuentas incobrables
para as cuentas por cobrar.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Crédito Tributario (IVA) 2,559 0 0
Crédito Tributario {(RENTA) (10 388 818 412
3,447 818 412

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto
a la renta generadas en el ejercicio actual y en periodos anteriores.

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 23% (24% para el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
201 011

{U.S. ddlares)

o8]

Utilidad segun estados financieros, antes de

impuesta a la renta 4 363 4,223
15% Participacién Trabajadores -6565 -633
ingresos Exentos 0 0
Utilidad gravahble 3,708 3,590
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados 853 862

Las declaraciones de impuestos no han sida revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constitucion,

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Cptimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a [a Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la impertacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias
y nominativas de US$1 cada una a valor nominal unitario.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a los aportes en efectivo que podréan ser utilizados para futuros aumentos de
capital.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo 15
del 2013) no se produjercn eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

i’

CP@l Angel Valverde Abad
Contador General

C.l. 0917055477

Reg. Contador No.

35148
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