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De mis consideraciones:

Para dar cumplimiento a sus requerimientos adjuntamos el informe de los Estados
Financieros de nuestra empresa FORIASA S. A., terminado al 31 de diciembre de 2006
con el informe de los auditores independientes.

Sin otro particular,

Atentamente,

Econ. %o%c; Yambay

Gerente Financiero
FORIASA S.A.
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Accionistas de
FORIASA S.A.

- 1.

SC-RNAE-2-632

Hemos auditado el balance general adjunto de FORIASA S.A. al 31 de diciembre del 2006, y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Repiblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FORIASA S.A, al
31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

De acuerdo a una solicitud de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
auditados adjuntos y correspondientes al afio 2006 no se presentan en forma comparativa con el
afio 2005, por lo tanto no expresamos una opinion sobre dicho ejercicio econémico. La
presentaciéon de informacién financiera comparativa es un requerimiento de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados asumiendo que FORIASA S.A.
continuard como negocio en marcha. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia presenta pérdidas recurrentes en sus operaciones y el déficit acumulado
al 31 de diciembre del 2006 supera al total de capital y parte de sus reservas, lo que nos hace
pensar que existan dudas sustanciales acerca de la habilidad de la Administracion para continuar
como negocio en marcha. Los planes de la Administracién también se mencionan en la nota 1.
Los es@mﬁn&m&a@i\mtos no incluyen ningiin ajuste relacionado con la recuperacion del
_morto total de los activoswni de la realizacion de los pasivos y que pudieran originarse si la
Compafiia no pudjefa tontifuar como negocio en marcha. Este hecho se basa en supuestos, lo
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FORIASA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
NOTAS
2006

ACTIVOS (Dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 218,132
Cuentas por cobrar, neto 2 743,814
Inventarios 3 1,044,973
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,006,919
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos, neto 4 18,863
Otros activos, neto 506
TOTAL ACTIVOS 2026288
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 1,109,128
Gastos acumulados 6 35,770
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,144,898
PASIVO NO CORRIENTES:
Obligacion a largo plazo 7 640,000
TOTAL PASIVOS 1.784.898
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 8 800
Aportes para futuro aumento de capital 8 318,700
Reserva legal 1 14,234
Reserva facultativa 104,281
Déficit acumulado ( 196.625)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 241,390
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS 2,026,288

Ver notas a los estados financieros

GUAYAQUIL: Cdia. Urdesa Norte,

Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calie Guinta.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

FORIASA S.A.
1.

Hemos auditado el balance general adjunto de FORIASA S.A. al 31 de diciembre del 2006, y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion,

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FORIASA S.A. al
31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los

flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

De acuerdo a una solicitud de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
auditados adjuntos y correspondientes al afio 2006 no se presentan en forma comparativa con el
afio 2005, por lo tanto no expresamos una opinién sobre dicho ejercicio econdémico. La
presentacion de informacion financiera comparativa es un requerimiento de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados asumiendo que FORIASA S.A.
continuard como negocio en marcha. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia presenta pérdidas recurrentes en sus operaciones y el déficit acumulado
al 31 de diciembre del 2006 supera al total de capital y parte de sus reservas, lo que nos hace
pensar que existan dudas sustanciales acerca de la habilidad de la Administracién para continuar
como negocio en marcha. Los planes de la Administracién también se mencionan en la nota 1.
Los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion del
monto total de los activos ni de la realizacién de los pasivos y que pudieran originarse si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Este hecho se basa en supuestos, lo
cual es inherentemente incierto.

P Ing. Fernando Losada V.
Presidente
Losada & Asociados Cia. Ltda.
- SC-RNAE-2-632

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
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FORIASA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS

2006

(Délares)
INGRESOS:
VENTAS, NETAS 1,040,601
(-) COSTO DE VENTAS ( 913.529)
UTILIDAD BRUTA 127.072
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 145,881
Gastos de administracion 43,392
Gastos financieros 34,007
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 223.280
PERDIDA OPERACIONAL ( 96.208)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 96.208)

Ver notas a los estados financiero

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593} 04-2388656
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EORIASA S.A.
ESTADO DE DEVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Aportes Reserva Reserva Déficit Total

Social Futura capitalizacion Legal facultativa Acumuiado

(Dolares)

Saldos al 1 de enero del 2005 800 318.700 14.234 104.281 - 100.417 337.598
Pérdida del Ejercicio - 96.208 - 96.208
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 318.700 14.234 104.281 - 196.625 241.390

Ver notas a los estados financieros
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FORIASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

2006
(Ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio ( 96,208)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 5,431
Provision para cuentas incobrables 4,936
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar (  748,750)
Inventarios ( 1,044,973)
Otros activos ( 506)
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar 1,259,128
Gastos acumulados por pagar 35,770
Patrimonio 97.305
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (___487.867)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de activos fijos ( 450
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 450
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones financieras 640,000
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 640,000
Aumento neto del efectivo 151,683
Efectivo al inicio del periodo 66,449
Efectivo al final del periodo 218,132

Ver notas a los estados financieros

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593) 04-2388656
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FORIJIASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

FORIASA S.A..- Fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador. Su actividad
principal es la importacién y comercializaciéon local, al por mayor y menor, de productos
alimenticios de consumo masivo.

Operaciones.- La Compafiia presenta pérdidas recurrentes en sus operaciones. Al 31 de
diciembre del 2006 el déficit acumulado por US$. 196,625 supera en su totalidad al capital
social de la Compafiia y parte de sus reservas, situacion originada principalmente por las
condiciones adversas a la economia ecuatoriana, la cual no le ha permitido operar sobre una
base rentable que le permita generar resultados favorables. Los planes de la Administracion
para el afio 2007 son de continuar como negocio en marcha, para los cual se tiene previsto
aumentar su capital social mediante la capitalizacion de US$. 318,700 correspondientes a
aportes realizados desde afios anteriores; asi mismo los Accionistas continuardn apoyando
financieramente a la Compatiiia, con el objeto de mejorar su posicién patrimonial y disminuir el
riesgo de disolucion legal de operaciones.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparaciéon y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiifas mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compafiias deroga las
resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
cuentas por cobrar. La referida provision esta constituida en base a estimaciones hechas por la
Administracién.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede el valor de mercado.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que la mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

GUAYAQUIL: Cdia. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593) 04-2388656
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Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos y programas de computacion 33%

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de mercaderias
cuando se efectlia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los
bienes otorgados.

Costo y gastos.- Estan registrados bajo la base del devengado.

Intereses pagados.- Estan registrados bajo el método del devengado y provienen de la
obligacion a largo plazo que la Compaiiia mantiene con una empresa del exterior.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administraciéon efectlie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.
2. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2006

(Délares)
Clientes 728,536
Impuestos (IVA y retenciones en la fuente) 7,748
Empleados 4,739
Otras cuentas por cobrar 18.600
Subtotal 759,623
Menos:
Provisidn para cuentas incobrables ( 15.809)
Total 743814

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593) 04-2388656
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La cuenta por cobrar a clientes tiene un vencimiento promedio de 30 dias y no generan
intereses.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, el cargo a resultados por concepto de
provision para incobrables fue de USS$. 4,936.

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, estan constituidos principalmente por granos y productos
alimenticios importados y adquiridos localmente, para su venta final.

4. ACTIVOS F1JOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de los activos fijos es el siguiente:

2006

(Délares)
Vehiculos 26,000
Equipos de computacién 1,150
Subtotal 27,150
Menos:
Depreciacion acumulada ( 8.287)
Total 18,863

Durante el afio 2006, el gasto por depreciacion fue de USS. 5,431 y las compras de activos fijos
ascendieron a US$. 450.

S. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2006

(Délares)
Proveedores 1,086,727
Anticipos 20,984
Impuestos 872
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 545
Total 1,109,128

Las cuentas por pagar proveedores, tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 dias plazo y no
devengan intereses.

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calie Cuarta y Calle Quinta.
{593) 04-2388656
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6. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2006
(Ddlares)
Beneficios Sociales:
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 190
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 1,075
Fondos de reserva 498
Subtotal 1,763
Intereses por pagar ( nota 7 ) 34.007
Total — 35,770

El movimiento de los beneficios sociales por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006, fue
el siguiente:

2006
(Dolares)
Saldo inicial 2,676
Provisiones 5,735
Pagos ( 6.648)
Saldo final 1,763
7. OBLIGACION A LARGOPLAZO
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de la obligacion a largo plazo es el siguiente:
2006
(Doélares)
Frehill Corporation
Saldos de préstamos para capital de trabajo, que
devengan el 10% de interés anual, pagaderos cada 30
dias y con vencimientos finales en julio 22 del 2007.
Estos préstamos estan registrados en el Banco Central
del Ecuador y se encuentran garantizados con
documentos firmados por los accionistas de la
Compaiiia. 640,000
Total
640,000

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593) 04-2388656
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8. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas de USS$. 1,00 cada una. Los aportes para futuro aumento de
capital provienen de afios anteriores y lo constituyen aportaciones en efectivo y bienes, los
cuales estan en tramite societario ante la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para su
legalizacion final ( nota 11).

9. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas
Internas — SRI. Las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los afios 2003 al
2006 estan abiertas a la revision por parte de la autoridad fiscal. La Administracion considera
que de existir revisiones posteriores por parte del SRI las observaciones que surjan no serian
significativas.

10. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2006, han sido reclasificados unicamente para prop6sitos de presentacion de este informe.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 27 del 2007, la Administracion de la Compaiiia decidié aumentar el capital social en
US$. 318,700, mediante la capitalizacién de los aportes para futuro aumento de capital. A la
fecha de emisidn de este informe los tramites societarios ante la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador para legalizar este aumento de capital contintian.

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa Norte,
Av. Tercera #229 - Interseccion Calle Cuarta y Calle Quinta.
(593) 04-2388656




Republica def Ecuador
Superintendencia de Compaiiias

RESOLUCION No. 07-G-DIC-

| 0002658
AB. JUAN TRUJILLO ESPINEL
INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO

QUE, el Art. 318 de la Seccidn IX de la Codificacién de la Ley de Compaiifas, publicada en el
Registro Oficial No. 312 del 5 de noviembre de 1999, establece la obligatoriedad para ciertas
empresas de contar con el informe anual de auditoria externa, y confié a la Superintendencia
de Compaiiias la funcion de calificar a las personas, naturales o juridicas, que ejerzan la
Auditoria Externa.

QUE, mediante Resolucion No. 02.Q.ICI.007 del 23 de abril del 2002, publicada en el Registro
Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002, la Superintendencia de Compafiias expidié el
Reglamento para la calificacién y registro de las personas naturales y juridicas que ejerzan la
actividad de Auditoria Externa.

QUE, la compafia LOSADA & ASOCIADOS C. LTDA., ha cumplido con los requisitos
establecidos en la Resolucién referida en el considerando anterior, segin consta en el informe
presentado por el sefior Intendente de Control e Intervencion mediante  Oficio No.
ICIG.DAL2007.244 de 2007-04-12.

En ejercicio de la delegacion conferida por el sefior Superintendente de Compaiiias, seguin
Resoluciones Nos. ADM-03086 de marzo 26 de 2003; ADM-03172 de mayo 14 de 2003; vy,
ADM-07083 de abril 9 de 2007.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: CALIFICAR a la compafiia LOSADA & ASOCIADOS C. LTDA.,
como auditor externo para que pueda ejercer las funciones sefialadas en la Seccién IX de la
Codificacion de la Ley de Compafiias, y en las resoluciones pertinentes, inscribir en el Registro
Nacional de Auditores Externos y otorgarle el Certificado de Caiificacion como Auditor Externo,
los cuales tendran vigencia hasta el 30 de junio del afio 2008.

ARTICULO SEGUNDO: DISPONER que la compania LOSADA & ASOCIADOS C. LTDA.,
publique por una sola vez la presente resolucién en uno de los periédicos de mayor circulacién
de su domicilio. Un ejemplar de la publicaciéon debera entregarse a la Superintendencia de
Compaiiias.

ARTICULO TERCERO: ORDENAR que el sefior Secretario General de fa Intendencia de
Compaiiias de Guayaquil inscriba a la compaiia LOSADA & ASOCIADOS C. LTDA., en el
Registro Nacional de Auditores Externos y cumpla con las demas formalidades previstas por la
Ley y Reglamentos. {

COMUNIQUESE, dada y firmada en Z’-} Superintendencia de Compafiias de Guayaquil, a

-

- Ab. Juan Trujillo Espinel
/ » INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL

JMR/QIC




