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18 Entidad gue Reporta

Corporacién CFC S. A,, fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 10 de diciembre de 2001 e inscrita
en el Reglstro Mercantil el 22 de enero de 2002, con el nombre de Morello 8. A, con fecha febrero 30
de diciembre de 2003, se inscribid en el Registro Mercantil |a escritura por; cambio de domicllio de la
ciudad de Guayaqull a la ciudad de Quito, cambio de denominacidn social a Corparacion CFCS. A. vy
reforma al estatuto social, Con fecha 8 de octubre de 2008, se inscribidé en el Registro Mercantil la
escritura puiblica por la fusién por Absorcidn de Corporacién CFC con las empresas Easycollect 5. A. y
Centerphone S. A., celebrada el 27 de febrero del mismo afio por US51.699.645. En octubre de 2009
la Corporacién se fusiond con la empresa Fastcar S. A., como cansecuencia de esta fusién, la empresa
absorbida traspaso en blogue su patrimonio a valor presente o de libros.

Con fecha 16 de noviembre del 2011, mediante escritura publica |la Corporacién celebra un aumento
de capital con el cual el capital social de la Corporacién asciende a US52.525.856, dividida en
2,525,856 acciones ordinarias y nominativas de un délar cacla una, los accionistas tienen su domicllic

en Perd.

La actividad principal corresponde a la compra de cartera, sin que ello implique una actividad
financiera. También puede dedicarse a la compra venta, corretaje, administracién, permuta
agenciamiento, explotacién, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles urbanos y rurales,
representacién de empresas comerclales, entre otros, prestacién de serviclos de cobranzas a
acreencias de terceros, entre otros.

La Corporacién mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en |a ciudad de Quito, en la
Avenida Coldn Na. 1794 y Avenida 10 de agosto.

Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafias emitid la Resolucién No.
SCVS-IRQ-DRASD-5A5-2017-00588, por medio de la cual declara la Intervencién de la Compaiifa
Corporacién CFC 5. A, “con el objeto de supervigilar la marcha econdmica financiera y propiciar la
correccidn de las irregularidades advertidas, a fin de evitar perjuiclos a sus acclonistas y/o terceros”,
el motivo bésico en |a intervencidn, presentado dentro de los considerandos de Ia resolucién, es "por
estar incursa en la causal tercera del articulo 354 de la Ley de Compafifas. De conformidad con el
articulo 357 de la misma Ley, esta medida, solo durard el tiempo necesario para superar la situacidn
andmala de la Compafila, sin perjuicio, de la facultad concedida al Superintendente de Compaiiias,

Valores y Segurps.”

2 Bases de Presentacion
a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informaclén Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
(en adelante “IASB"). Los estados financleros seran aprobados para su emisién por la Junta

General de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Corporacion tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
en la que le resulten aplicables:
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion abligatoria para
ejercicios iniclados en:

NIC 40 - Enmienda:
NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF9 - Mejora
NIIF 9, Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn
NIIF 16 - Nueva norma

NIF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmiends

NIC 23 - Enmignda

NIF 17 - Enmienda

Transferenclas de propiedades de Inversién,

Supresién de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vet.

Clasificacion y medicldn de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacion de fa NIIF 9
(Instrumentos Financieros),

Reconacimlento y mediclon de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de rlesgos de los estados
financieros; ademds, permite los camblos de los
llamadas “créditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
gue aplican a todes los contratos con clientes
{excepto por contratos de leasing, contratas de
sefuros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaclones de los tipos de camble,
Publicacion de la nerma; "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocic que es un joint venture.
Vuelve a medlr los intereses praviamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que &5 ura operacion
conjunta, la entidad no vuelve a madir log
intereses previamente conocidos en esa empresa,

Clarifica que todas las consecuencias del Impuesto
a la renta de [os dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cémo surja

el Impueste,

Enmienda, Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su usc o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entldad toma generalmente en
préstama al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamaos generales,

Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” que
reemplazard a la NIIF 4

1 de enero del 2018
1 de epero del 2018

1de enero del 2018

1 de enero del 2018

1de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 20138

1de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Corporacién estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmlendas e
Interpretaciones antes mencionadas, no tendrén un impacto significativo en los Estados
Financieros, excepte por la IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Corporacldn se encuentra
en proceso de andlisis del posible impacto.
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b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unides de América (USS), |a cual
es la moneda funcional de la Corperacién y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacidn financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que g Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Corporacién ha basado sus estimaciones vy julclos
considerando los parametros disponibles al momento de |a preparacién de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sohre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstanclas que surjan mas alld del

control de la Corporacién.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaclones son revisadas y en los perfodos
futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
maontos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 (b) - Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas polfticas han sido aplicadas conslstentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derlvados
Reconocimiento y Medicién

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, Inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
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derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
Inicial. Los activos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién gque sean directamente atribuibles a la compra o
emisidn del mismao.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Corporacién tUnicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de |os saldos del efectivo disponible en caja vy
bancos, sujetos a un rlesgo poco signlificativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre dispenibilidad.

- Inversiones financieras a valor razonahle con cambios en los resultados

Un activa financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el
reconocimiento Inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable sl la
Corporacién administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base
a sus valores razonables de acuerdo con [a administracion de riesgo. Al reconocimiento
Inicial, los costos atribulbles a estas transacciones se reconocen en los resultados

integrales.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Carresponde principalmente a Inversiones e instrumentos administrados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotlzan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente, Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable, Posterior a su reconocimiento Inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su adquisicién. Si la Corporacién vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categor(a completa se reclasificard como dispanible para la venta.

- Activos financieros mantenidos para la venta

Corresponde principalmente a los instrumentos por negoclar. Son activos financieras no
derivados, designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados en
ninguna de las categorfas anteriores. Estos activos iniclalmente se reconocen al valor
razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable, cuando
es posible determinarlo en forma fiable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconacen en el otro resultado integral en |a reserva por activos financieros clasificados
como disponibles para la venta hasta que el activo se da de baja. En ese momento, la

10



CORPORACION CFCS. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor del activo, momento en el cual la pérdida acumulada se
reclasifica de la reserva por activos financieros clasificados como dispanibles para la
venta al estado de resultados como costos financieros y se elimina la reserva respectiva.
Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la venta se calculan
utilizando el método de la tasa de Interés efectiva y se reconocen come Ingresos
financleros en el estado de resultados integrales.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo, Estos activos Inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizade usando el método de Interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por detericro. Llas cuentas por cobrar se companen de
clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar relacionadas. Los costos de
transacclén no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlcule del costo
amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Corporacion a recibir los flujos de efectivo del active
financiero.

La Corporacidn haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

La Corporacién haya transferldo sustanclalmente todos sus riesgos v beneficios
inherentes a la propledad del activo; o no se hayan ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del active,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derlvados

Recenacimienta y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados come instrumentos de cobertura eficaz, segdn corresponda.

La Corporacidn determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonahble y, en
el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La
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b)

Corporacién Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
préstamos, cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas
por pagar a proveedores, y atras cuentas por pagar. Despuéds del reconocimiento inicial, los
préstamos vy créditos por pagar se miden al costo amertizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn
ni en el cilculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financlero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiclones actuales de un pasive se hayan madificado sustanclalmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el

estado de resultados.
Compensacian

Los activos y paslvos financieras son compensados y el monte nete presentado en el estado
de situacién financiera (inicamente cuando la Corporacién cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el

active y liquidar el pasivo simultineamente.

Capital Social

Acclones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Corporacidn, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a |a
emisidn de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efacto tributario,

Propiedades, muebles v equipos
Reconacimiento v Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y / o

pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere, Las propledades, muebles y equipos s se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su

costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a |a adquisicién del activa.

Cuando partes significativas de una partida de propledades, muebles y equipos poseen vidas
utiles distintas, son reglstradas de forma separada como un componente integral del activo.

12
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d)

Las gananclas y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propledades, muebles y equipos
se determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacién con el importe en
libros de propiedades, muebles v equipas, y son recanocidas netas en ganancias o pérdidas en
ventas de activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del active o su capacidad
productiva, son capltalizados sélo sl es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Corporacién v su costo puede ser estimado de manera flable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedad, muebles y equipos, son reconocidos en

resultados integral cuande se incurren.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los elementos de propiedades, muebles y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un active, u otro
manto que se sustituye por el costo. La depreciacidn es reconaocida en resultados con base en el
método de Iihea recta, considerando la vida (tll establecida para cada componente de
propiedad, muebles y equipos, puesto que éslas reflejan con mayor exactitud el patron de
consume esperado de los beneficlas econdmicos futuros relacionados con el active.  Les
métodos de depreciacion, vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas titiles
: Cuentas astimadas en anos

Muebles de oficina 10
Equipos de oflcina 10
Equipos de computacion 3

Inversiones en acciones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se contabilizan en el estado de situacion
financiera (no consolidado) al costo, ajustado por cambios posteriares a la adquisician en la
participacion de la Corporacién en el capital soclal y en |os aportes para futura capitalizacian.,

Deterioro de los Actlvos

Activos Financieros

La Corporacidn evalla en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencla objetiva de que un active financlero o un grupo de activos financieros estdn
deteriorados, Se considera a un active financiero o un grupo de activos financieros comae
deteriorados, si vy sdlo si, exlste evidencia objetiva del deterioro como resuitade de une o
mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de
pérdida incurrida) v que el evento de pérdida tenga un Iimpacto en los flujos de efective

13



CORPORACION CFCS. A

Nolas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

futures estimados del activo financiero o del grupo de activos financleros gue puedan
calcularse de manera fiable,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha Incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de |a pérdida es reconocido en los resultados

integrales.

La Corporacidon reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una
estimacidn para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn
se basa principalmente en la identlficacion del deterioro sobre una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar v la probabilidad razonable de recuperacion de los

mismaos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el Importe de |a pérdida se mide
come la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros v el valar presente de
los flujos futuros de efective (excluyando las pérdidas erediticias esperadas a futuro que adn
no havan sido Incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de Interés de los activos financieros que originan la
pérdida por deterloro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cualgquier pérdida por deterioro es |a actual tasa de Interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados Integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financleros de la Corporacidn, excluyendo impuestos
diferido, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por detericro si el valor en libros
de un active o su unidad generadora de efectivo excede su Imparte recuperable.

El valer recuperable de un activo o unidad generadora de efectlvo es el valor mayor entre su
valor en uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usandao
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos gue puede tener en el activo, Para
propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos gque no pueden ser probados
indlvidualmente son agrupados juntos en el grupo méds peguefio de activos llamados
"unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
use continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de actlvos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monte en libros de un actlve e su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,
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e)

Las pérdidas por deteriore se revierten sl existe un camblo en los estimados utilizades para
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valer del
actlvo no puede exceder al valor gue habria sido determinada, neto de depreciacidn vy
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 no se ha Identificadoe la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no flnancieros {propiedades, muebles y equipos), debido a que, Ia
Administracion considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Corporacion.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios,
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por |a Corporacién, utilizanda
informacién financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneracionas y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejerando que
tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando &l método lineal en el perlodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficies. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconoclde Inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Corporacién procederad a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, Estas
ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de |as obligaciones por beneficios definidos contraldos por la entidad; cualesquiera ganancias v
pérdidas actuariales y costos de servicio pasadeo que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacidn Patronal

La obligacién neta de la Corporacion con respecto a planes de beneflcios de Jubllacién patronal
estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repudblica del Ecuador, que establece |a obligacidn
par parte de |os empleadores de conceder Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tlempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separadas,

La Corporacldn determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
caleulando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
serviclos durante el periodo actual y perfodos previes; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado, La Corporacion reconoce en el estado de
resultados Integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos

planes,
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f)

g)

h)

Desahucio

La obligacidn neta de la Corporacién con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de la Replblica del Ecuador, que establece que cuando [a relacidn laboral termine por
desahuclo, el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de
afios de serviclo. Las Indemnizaciones por desahucioc son reconocldas cuande los empleados
deciden dar por terminada la relacion contractual con la Corporacion.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Cantingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Corporacidn tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultade de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la

obligacién.

Los conceptos por los cuales la Corporacion constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costes acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en ef patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando [las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier gjuste de
Impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

El Impuesto a la renta activo y pasivo se compensan sl existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasives por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
Impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tribularias, pero pretenden liguidar los pasivas y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo

tiempo.

Reconocimisnto de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es prabable que los beneficios econdmicos asoclados a la
transaccion fluyan a la Corporacién y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago.

Ingresos por prestacion de servicios: Se reconoce en funcidn del servicio prestado.
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k)

La Corporacién reconocerd el ingreso cuando su monto pueda ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios ecandmicos fluyan a la Compafifa y se hayan cumplido las
criterios especificos que aplican a sus actividades, Se considera que el monto del Ingreso na ha
sido determinade de manera confiable hasta que todas las contingencias relaclonadas con la
negoclaclén hayan sido superadas.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodes con los cuales se relaclonan,

En el estado de resultados integrales se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la

medida en que tales

beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiclones para su
reconocimienta como activos en el estado de situacion financiera, Se reconoce también un gasto
en el estado de resultados integrales en aguellos casos en que se incurra en un pasivo,

eda Extraniera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Corporacidn se valoran utilizanda la
moneda del entorno econdmice en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambie vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias gue se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de camblo de las fechas de |a transaccidn Inicial,

Gastos Financieras

Los gastos financieros incluyen los gastos por Intereses sobre [os préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con camblos en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarlos y comisiones bancarias por
garantfas. Todos los costos por préstamos se reconocen en |os resultades utilizando el métoda
de interés efectivo.

Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Corporacidn se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financleros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en |a Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.
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Determinacién del Valar Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Corporacién requieren gue se determine el valer
razonable de activos vy pasivos financieros y no financleros. Cuando corresponde, se revela mayor
informacidn acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las

notas espec(ficas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Las operaciones de la Compafifa corresponden a la compra y venta de Instrumentos financieros
(documentos y sus habilitantes), asi como la administracion del proceso de recaudacidn sin gue ell
implique una actividad financiera. Entendida la relevancia asoclada al riesgo administrado por la
Corporacidn CFC 5. A, ha establecido en sus procesos de mitigacion de riesgos un monitoreo diario
de cosechas y saldos administrados de cartera, asi como el establecimiento de politicas de
recaudacion Intenslva tanto para la mora temprana (entre 1 y 180 dfas) y mora dura a partir de (180
dias en adelante). El monitoreo ha permitido establecer politicas y procedimientos de recupero

tendientes a una mitigacién de riesgos de incobrabillidad.

Los principales pasivos financieros no derivados de la Corporacién constituyen las cuentas par pagar
a proveedores, otras cuentas por pagar. El abjetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaclones de la Corporacién. La Corporaclén posee también cuentas
por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus

operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Corporacidn estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financleros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Corparacidn a cada uno de las rlesgos
mencionados, los objetivos, las polfticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v 1a
administracién de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen més

revelaciones cuantitativas,

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos,
asl como del desarrollo y seguimiento de reglas politicas de administracién de riesgo de la

Corporacion.

Las politicas de administracién de riesgos de la Corporacion son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Corporacién, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de rlesgo de la Corporacidn a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias
especificas determinadas. La Corporacién, a través de sus politicas y procedimientos de
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administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
tedos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Corporacién.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Corparacidn si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion mdxima al riesgo de crédito a |a fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

2017 2016 ]

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 1.177.554 2.024.581
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 767 1.000.209
Actlvos financieros disponibles para la venta 6.356.802 4,183.376
Cuentas por cobrar comerciales 9.306.305 8.927.794
Otras cuentas por cobrar 1.158.150 387.353
Total 17.999.578 16.523.313

La variacidn en la estimacién para detericro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del afio (744.638) (744.639)
Perdida reconodido para deterioro - -
Castigos B

Saldo al iniclo del afio (744.639) (744.639)

Riesgo de Crédito relacionade con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2017 y 2016, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracidn
considera gue el saldo de dicha estimacidn cubre completamente el riesge respecto a la
recuperacién de dichos saldos
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b.

Efectivo en Cafa e instituclones Flnancleras

La Corporacién mantenia efectivo en caja y bancos por US51.177.554 al 31 de diciembre de
2017 (US52.024.581 al 31 de diclembre de 2016), que representan su mdxima exposicidn al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo estdn entre "AAA- y DY otorgadas por las califlcadoras
de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

- Entidad Financiera Calificador

BankWatchRatings 5. A. /

Banco Bolivariano 5. A. AAA- BCR Pacific s, A,
Banco de [a Produccién S, A AAA- BankWatchRatings S. A. /
Pradubanco PCR Pacific . A.

BankWatchRatings S, A. /

Ba PFichincha C. A, AAA-
g PCR Pacific 5. A.
Banco del Pacifico S. A, AAA- BankWatchRatings S. A.
Banco Amazonas S, A, AA+ Class International Rating
RHERIRENR URliohe y WeHo AN+ Class International Raling
Cooprogreso

Class International Rating /

Banca del Austre 5. A. AA- i
PCR Pacific 5. A.

Banco Capltal 5. A D Class International Rating

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Corporacldn tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en
condiciones normales como de tensién, sin Incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacian de la Carporacidn,

La liguidez se controla a través del cdlculo de los vencimientos de sus activas v pasivas, de la
obtencidn de lineas de crédito y/a manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Corporacidn desarrollar sus actividades narmalmente.

La administracién del rlesgo de liguidez implica mantener suflclente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al 31 de diclembre de
2017 y 2016, la Corporacidn mantlene Instrumentos de deuda financlera con entidades
bancarias.
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A continuacidn, se resumen los vencimientaos cantractuales de los pasivos financleros no derivados:

Flujo de £in
electivo De91a1B0 | De 1813365 Mas de venomiante
Cupntas contractoales | Hasta 80 dias dias dind 365dias especifico
31 de didembre del 2017:
Obligaclones Financieras 8.663,704 8.663.704 7132.368 730.862 1.522.844 5.697.631 -
Obiigaciones per cesldn dacartera 2,265.619 2.265.618 - . - . 2.265.619
Cuentas por Pagar Comarclalas 6.442,235 5442,235 6.442.23% - . - -
Baneficios a Empleados 383.611 383.611 158.081 - . - 224520
7 17.755.169 17.755.183 7313634 730862 1.522.844 5.687.631 2.490.139
31 de diciembre del 2016
Dbligaciones Financieras 3.405.798 3.405.798 646,334 662.677 1.980.851 8.829.428 .
Obligaciones por cesidn de cartera 1.24% 1,249 1.248 - - - -
Cuentas por Pagar Comerciales 4,978,680 4.878,680 4.978.680 - . - "
Beneficios 8 Empleados 366.104 182208 182.208 B - - 183,888
8,751,831 8.567.925 5,808.471 6E2.677 1.380.851 829428 183.896
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A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liquidez:

T i C U o M) T RN S i SR BNes | A 201G T,

Activo corriente 18.279.580 16.737.682
Pasivo corrienta 14,393.556 9.847.951
Indice de liguldez 1,27 1,70

€. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que |os cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn v financiamiento de la
Corporacién como el valor de los Instrumentos financieros que mantiens. El objetive de la
administracién del rlesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al misme tiempo optimizar la rentabilidad.

Rlesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacclones camerciales futuras o actives y pasives
registrados denominades en una moneda diferente a la moneda funclenal de la Corporacidn,

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Corporacién considera como principal fuente de financiacidn el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Situacién financlera del pais

La economla ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
erecimlento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficlal del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referenciales de petrdlea,
gl incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con la Unidn
Europea vy |a eliminacién prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminucién del [VA
que generaron un mavyor dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas situaclones, mds las
estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas pdblicas, la priorizacién de las
inversiones estatales, el fomento de la Inversién extranjera, la emisidn de bonos del estado vy
obtenclén de financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influldo
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de [as condiciones econdmicas que se

presentaron en afios anteriores,

d.  Administracion de Capital

El objetivo de la Corporacién respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds
grupos de interés, asi coma también mantener una estructura dptima de capital.
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El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula come un porcentaje que
representa el patrimenio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 2016

Total patrimanie 2.427.168 2.117.652
Total activo 14,282,596 20.262.991
[ndice - ratio de capital sobre activos 0,17 0,10

7. Efectivo en Caja e Instituciones Financieras

Los saldes gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, come
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera;

T o P e e T T (S

Efectivo en caja 465.104 691.885
Efectivo en Instituciones financieras 712.450 1,332,696
Total 1.177.554 2.024.581
&, Inversiones Financleras a valar razonable con cambio 5

Los saldos de las inversiones a valor razonable con cambio en los resultados al 31 de diciembre de 2017 v
2016 es como sigue:

(DS S Sl G lientalt LA S O e Ty 7 B 2 DT R

Fondo Centanario Repo:
Participacion de 6,28 unidades con un valor unitario de
uss1zz.12 767 1.000.209

Total 767 1.000.209

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a fondos administrados por Fiducla Administradora de
Fondos y Fideicomisos Mercantiles, a una tasa del 3.84% (Centenario repo), no tienen plazo de
vencimiento.

2 3 Activos Financleros dispanibles para la venta

Los saldos de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016
85 COMmoe sigue:

e T O S o e e

Cartera por Negociar 5.400.776 3,251.386
Cartera por Negociar Motos - 2.615
Cobranza Administrada 956,026 929.375
Total 6.356.802 4.183.376
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a negociacionas de cartera efectuadas por la Corporacidn.

10. Cuentas por Cabrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comao
cuentas por cobrar cartera comercial se camponen como Sigue:

2017

Cuentas por cobrar administracidn de vehiculos (1) 9.513.729 9.317.805
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 19) 157.713 61,738
Cuentas por cobrar factoring 144,302 144.302
Cuentas por cobrar serviclos 126.735 38.488
Cuentas par cobrar seguros 108.465 110,100
Menos: Estimacidn para deterioro (744.639) (744.639)
Total 9.306.305 8.927.794

(1) Corresponde principalmente a cuotas no pagadas por los clientes y que |a Corporacién asumid el
pago a nombre de los mismos con las instituciones financieras, segun convenio de administracidn de

cartera,

La exposicidn de |a Corporacién a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en Iz Nota 6 (a).

11, Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 coma
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar terceros (1) 540.366 -
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 19) 137.032 137.032
Cuentas por cobrar tramites legales 161,518 139.970
Cuentas por cobrar empleados 4,365 2.356
Otras cuentas por cobrar 314,868 107.995
Total 1.158.150 387.353

(1) Corresponde a convenios de mutuo celebrado entre la Corporacién y Autofécil SpA S. A. C. por
US$500.000 con un vencimiento de 90 dias a una tasa de interés de 8,30%. Al 31 de diciembre del
2017 la Corporacion ha registrade US540.366 por intereses por cobrar y otros valores por cobrar
convenidos.
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12, Propiedad, Muebles v Equipg

A continuacldn, se prasenta un resumen de la composicién y &l movimiento de propledad, muebles y eguipe durante los afos terminados al 31 de diciembre

de 2017 y 2016:

Guentas m

Costo:
Saldos al 31 de diclembre de 2015

Adlciones
Bales

Saldosal 31 de diclembre de 2016
Adiclones

Saldos al 31 de diciernbre de 2017

Depraciacién acumulada:

Saldosal 31 de diclembre de 2015

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diclembra de 2016
Adiciones
Saldos al 21 de diciembre de 2017

Valor nete en libros:
Al B1 de diciembre del 2015

Al 31 de diclembre dej 2015
Al 31 de diclembre dal 2017

1722833

1.722.833

1722833

1.722.833
1.722.833
1.722.833

Construccianes én
CUFE0

79.088
793

79,851

79.851

78.098
79.851
79.891

Muehles

oficing

34811

. 427
(23.596)

12,142
1214z

|7.668)

(2.120
4.300

(5.488)
(1.123)
(6.811)

27,243
6.654
5.531

Eniipos

oficing
7.795

(7.417)
378

378

[26.984)

(177
26.713

(443}
{23
[471)

(18.185)
{70)
{23)

Eqiilpes
de
coniputacion

16.390

[111.7;37]

1.608
12.68%
14232

(12.583)
13.298)
14.787

(1.094)
(L480)

{2.574)

3.807
508
11,718

1.861.027

1.620
{45.200)

1.816.847
12.688
1.820.538

{47.235)
(5.595)
45.200

(7.030)
(2.628)

{9.656)

1.813.792
1.809.817
1.819.980



CORPQRACION CFC 5. A.
Notas & los Estados Financieros

31 de diclernbre de 2017

13,

Inversiones en Acciones

El siguiente es un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

: ' 2017 2015
Entidad Actividad principal Participacion Valor Participacion Valon

Ecollpet 5.4,
CfcPeruSALC

Trl Star Frelght S.A
Sherlac Tecnaloghy Pery

Solution S.AC,
Tatal

Serviclos de asesoramienta 99,87%
Otras actividades empresarlales 49,90%
39,90
Actividades de apoyo al transporte oA
Venta de dispositivos de seguridad 0,10%

486133 95.87%
470.581 99,50%
15,799 99,50%
289 0,10%
952.802

486,133
470.581

35799
28

992.802

Las principales cifras no auditadas correspondientes a CFC Perd S. A. C., Tri Sar Freight 5. A., Sherloc
Tecnology Perd, Solution 5. A. C. y cifras auditadas de Ecoilpet 5. A. en donde |a Corporacion
mantiene acciones, al 31 de diciembre de 2017y 2016 es como slgue:

EcoilpetS. A
Cfe Per(t S, A.C.
Tri Star Freight 5, A

Estada de Situacion Fnandera

2017

Estido de Sittiacidn Finandlera

2016 :

[ dives [ siio [ potsimanio | Atios | asio ] patiimoni ]

sherloc Tecnol oghy Perd Solution

SAC

2.837.968 830.562  2.003.406
10444039 10.174.754 269.285
384,031 315138 68.893
141.685 214.281 (72.596)

Estado de Resultados
2017

3422058
6,966,434
171,781

271510

1.055.030
5791132
147.500

253823

2.367.028
1205302
4

17,687

{ Estado da Reciltadns
: 2016

Entldad

Ecoilpet 5 A
Cfc Perd 5. A.C,
Trl Star Frelght 5. A

CDStQ.S ] Lr'}Sth Uti"d“d i M

Sherloc Tecnaloghy Perd Solution

SAC

1204421 1568043  (363.622)
1741848 2703331 (961.483)
1503870 1458315 45,555

319,061 430947 51.436)

2,153,005
2909711
1014594

032972

2.116,623
1.850.708
1,002.277

632.764

36472
1.659,003
12317

208

La Administracion, basada en los resultados y planes futuros de cada Compafiia, no ha determinado
la existencia de indicios de deterioro de estas acciones.
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Obligacicnes Financieras

El siguiente es un resumen de las obligaclones financleras al 31 de diciembre de 2017 y 2016

‘ 2017 2016
No corriente

Ohbligaciones financieras (a) 3.912.036 4.750.668 3.405.798 B.113.492
Total 3.913.036 4.750.668 3.405.798 8.113.4592

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Corporacién que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacidn acerca de la exposicidn de la Corporacién al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase

nota & (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

S0 SRR T T Centas SR T A e R A a0 R R

Pasivas corrientes:
Obligaciones Financleras

Banco del Pacffico S.A. 8,95% 1,242,998 1.018.226
South Américan International

Bank of Curacao 11,00% 1.033.633 925.428
Fininves Overseas INC. 11,20% 718.052 642,304
Panamd Financiera S.A.

(Panafinsa) 11,00% 539,742 483.030
Financiea Unidn del Sur S.A. 11,00% 352.375 316.828
Interés por pagar 26.236 15.982

3.913.036 3,405,798

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras
South Américan International

Bank of Curacao (SAIBANK) 11,00% 2439935 3.473.572
Panamé Financiera S.A.

{Panafinsa) 11,00% 1.277.227 1.816.970
Financiea Unidn del Sur S.A, 11,00% 831,798 1.184.172
Banco del Pacifico S.A, 8,95% 201,704 920,726
Fininves Overseas INC. 11,20% - 718,052

4,750.668 8.113.492
Total 8.663.704 11,519,290
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Los vencimlentos anuales del capital de las obligaciones financleras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2017 son como siguen:

Us$ Dsfar

2017 2.209.539
2018 2.966.074
2013 2.145.507
2020 2.399.458

0.724578

La exposicion de la Corporacidn al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar
comerciales se revela en la Nota 6 (b).

15. Obligaciones por Cesion de Cartera
2017 2016
South Américan International Bank Curacao NV (1) 780.800 -
Panama Financiera 5. A, (2) 723.350 1,249
Financiera Unidn del Sur 5. A, (3) 751.469 -
Total 2.265.618 1.249

{1) Comprende al saldo de cartera transferida a South American International Bank Curacsc NV la
misma que fue comprometida en pago par parte de la Compafifa, el saldo comprende los valores
por pagar producto del canje o sustitucién de cartera realizado al 31 de diciembre de 2017

pendiente de reposicion, véase nota 9y 27.

(2) Comprende el saldo por pagar preducta del contrato de Cesion de cartera suscrito con Panamd
Financlera 5. A, Iz misma que fue comprometida en page por parte de |a Compafila y que a la
fecha se encuentra pendiente de reposicidn, véase nota 3y 27.

(3) El saldo comprende el monto pendiente de pago producto del contrato de negociacion de

documentos entre la Compafifa y Financlera Unidn del Sur S, A., dicho monta comprende la
sustitucién de cartera pendiente de reposicién,
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16. Cuentas por Pagar I

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

O i il B A RS IR IS L2 | 2017 2016

Concesionarios (1) 2.233.523 2.477.807
Aseguradoras (2) 1.627.191 1.141.443
Otros servicios de terceros (2) 1.291.856 1.117.323
Sobregiro (4) 1.069.293 70.303
Personas jurfdicas 153.622 108,717
Personas naturales 34,522 11.871
Cuentas por pagar relaclonadas (Nota 19) 27.532 45,068
Otras cuentas por pagar 4.696 5.048
Total 6.442.235 4,978,680

(1) Corresponde principalmente a los valores por pagar en la adgulsicidn de Instrumentos
financieros {documentos y sus habilitantes) a los concesionarios de vehiculos,

(2) Corresponde a los valores por pagar por concepto de segures contratados por el adquiriente de
vehiculos y motos al momento de la suscripcidn de los instrumentos financieros (documentos

habllitantes).

{3) Corresponde principalmente a los valore entregados por los adguirientes de vehlculos y motos,
para la terminacién de los contratos, asf como también valores por legalizacidn, sustitucidn de
deudor, recuperacion de vehiculos y otros gastos legales menaores.

(4) Corresponde a sobregiros contables mantenidos por la Corporaclén,

La exposicién de la Corporacién al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar
comerclales se revela en la Nota 6 (b).

17. Impuestos corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieres al 31 de diclembre de 2017 v 2016, como
pasives por impuestos corrlentes, se companen como sigue:
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2017

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Anticipo minimo de impuesto a la renta 79.395 23.850

Retencidn en la fuente de IVA 30.084 14.639

Retencién en la fuente de impuesto a la renta 15.218 11,970

IVA en compras 9.716 112,400
Saldo al final del afio 134.413 162.859
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en |a fuente de impuesto a la renta 42.534 14.463
Retencidn en la fuente de IVA 13.184 14.295
Impuesto al valor agregado de IVA 5.512 12.946
Impuesto a la renta corriente 204.028 229.297
Saldo al final del afie 265.258 271.001

Gasto por [mpuesto sobre la Renta

Ef gasto por concepto de impuesto a |a renta se detalla a continuacion:

2017 2016

Impuesteo a |a renta corriente 204,028 229.297
Total 204.028 229,297
Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto & la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de Impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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2017 2016

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos £20.115 847.376

Menos: Participacian trabajadores (véase nota 18) (94.367) (127.106)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 534,748 720,270
Més (menos):
Ingresos excentos (83.184) £
Gastos atribuibles a ingresos excentos 10,249 -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
excentos 10.840 -
Gastos no deducibles 471.264 331.181
Deduccidn por empleados discapacitadas - (9.193)
Incremento neto de empleados (16.619) -
Base Imponible 927.398 1.042.258
Impuesto a la renta causado 204,028 229.297
91.365 96.190

Anticipo impuesto a la renta

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y cendiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie la correspondiente Inscripeldn de la escritura piiblica en el Reglstro
Maercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de Impuesto a la renta por pagar corrlente y de |os anticipos y
retenciones en |a fuente del impuesto a [a renta en los afios que terminaren al 31 de diciembre de

2017 y 2016 es el siguiente:

2017

Saldo al iniclo del afio 193.477 186.866
Retenciones en la fuente (15.219) (11,970)
Impuesto a la renta 204.028 229.297
Anticipo determinado {79.395) (23.850)
Impuesto a la renta pagado (193.477) (186.866)

108.414 193.477

Saldo al final del afio

Sltuacidn Flscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Corporacidn, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién de impuesto a |a renta,
siemnpre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Regime Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecié con vigencia a partir del afic 2005, las normas que deben aplicar las
Compafifas para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de |a aplicacidn del régimen de precios de trasferencia
conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
ddlares (US53.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de

Precios de Transferencia.

No eobstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientas de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de operacidn o
transaccion, la presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplice el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento
a este requerimiento tendrdn un plaze no menor a 2 meses,

Determinacidn v pago del Impuesto a la renta.

El impueste a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicande a las utilidades gravables la tasa del impuesto 3 la renta

vigente.

Las socledades nuevas gue se constituyan estdn exoneradas del pago del Impuesto a la renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de |as
Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

Estan exaneradas del pago del impuesto a la renta por un perfodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabl y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencla de la Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta,

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a |la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a |a renta aplicable:

o Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta

de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.
o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o Indirecta de

accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.
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o las sociedades residentes y los astablecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar
sobre la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Serviclo de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de na cumplirlo la
Socledad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base

Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimenio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcin. En caso de
gue el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minima.

Asl también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaclén de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversianes y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficlos tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconace el Cadigo Orgénlco de la Produccidn, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidén de normas y principios

contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
canstituldas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccian, Comercio e Inversiones hasta por un

perfodo de 5 afios.

Dividendos en efective

Las socledades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a perscnas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficlaric efectivo residente en Ecuador, sobre las ulilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |a tasa de impuesto a |a renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos |a tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional seglin corresponda,

Enajenacion de acciones vy participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utllidades que perclban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pals, provenientes de la enajenacion directa o Indirecta de acclones o participaciones de
sociedades domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) Incrementd del 2% al
5% v establece presuncidn de pago y generacidn en lo siguiente:
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- La transferencia o traslado de divisas al exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelles realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural e la sociedad o de terceros.

- Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de |a compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monta compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amartizacidn de capital e Interesas de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones v que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurlsdicciones de menor imposician.

- Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de
Manabl y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de clertas materias
primas, insumos y bienes de capltal dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser

utilizado como crédito tributario aplicable al paga del impuesto a la renta del contribuyente, por
cinco periodos fiscales.

Co iones especiales

De acuerdo con la Ley Qrgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para |a
Racanstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremato del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avaldo catastral del 2016 (1.8%
cuando los propietarios eslén demicillades en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién).
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- Contribucién del 0.9% sobre derechaos representativos de capital (que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proparcional del 31 de diciembre
de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliades en paralsos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion).

- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
flscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrédn ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones especialas exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio
fiseal 2016, |a diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Beneficio das

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el sigulente:

2017 2016

Corriente:
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (1} 94.367 127.106
Beneficios sociales 64.994 55.102
159.361 182.208

No corriente:

Indemnizacion por desahucio 24.622 22.649
Jubilacién patronal (2) 199.898 161.247
224.520 183.896

Total 383.881 366.104

(1) De conformidad con disposiciones legales, |os trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de |a Corporacion en el 15% aplicable a ias utilidades liguidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los
anticipos de su participaciéon en las utilidades de |a Corporacion, otargados a los empleados.
Dichos anticipos v la obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables
simultdneamente,

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue eomo sigue:
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2017 2016

Saldo al inicio del afio 127.106 255.013
Provisién del afio cargada a resultados 94.367 127.106
Pago de la provision del afio anterior (127.106) (255.013)

Saldo al final del afio 94.367 127.106

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubllaclén patronal y
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Cuentas patronal por desahucio Taotal

Saldo al 31 dediciembre del 2015 134.471 13.824 148,295
Provisidn cargada al gasto 33.459 9.516 43,015
Costo financiero (6.723) (6591) (7.414)

Saldo al 31 dediciembre del 2016 161.247 22.649 183.896
Provisién cargada al gasto 46,907 3.133 50.040
Costo financiero (8.258) (1.160) (9.416)

Saldo al 31 de diclembre del 2017 199.898 24,622 224,520

Segtn se Indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacidn por desahucio e Indemnizacidn
laboral por terminacién son definidas en el Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente,

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
honificara al trabajador con el 25% del equivalente a |a dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleadaor.

Mientras transcurra el plazo de 30 dfas en el caso de |a notificacidn de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dfas en el caso del desahucio selicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan |as bonificaclones y la notificacién
del empleador no tendrd efecto alguno sl al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn
gue se hublere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaclones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun |a siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mas de tres afios, con el valer equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de
servicio, 5in gue en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
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La fracién de un afio se considerara como afia completo,

El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hublere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cddigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.
Sin embargo, es polltica de la Corporacién mantener a sus trabajadores hasta antes gue estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual
mantiene como obligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacian.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar |a obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, fueron las siguientes:

Tasa de descuento 5,00% 5,00%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacidn (promedic) 6,00% 6,00%

Partes Relacionadas
Saldos can Partes Relaclonadas:

El sigulente es un resumen de las principales transacciones que la Corporacién ha mantenido con sus
Compafifas relacionadas:

2007 : 2016
Cugntas Cuentas Cuentas Cuentas
Partatelacionada por cobrar POT Pagar porEobrar por pagar

Ecoilpet 5. &, (1) Ecuador 640,000 (23.798) 760.000 {41.346)
Tristar Freight 5.4, (2) Feuador 99.723 - 99.723 -
Aeosaustro §. A, Ecuador 157.713 . 61,738 .
Gain Phone Servicios S, A. Ecuador . {3.734) - (3.722)
897.436 (27.532) 921461 {45.068)

(1) Corresponde a la restitucidn de apartes efectuados por la Compafifa segiin convenio suscrito con
Ecoilpet S. A, en diclembre del afio 2014, en el cual se estipula el page mensual de US510.000
hasta enero del afio 2019, dicho valor no devenga Intereses,

(2) Al 31 dediciembre del 2017 y 2016 corresponde a restitucion de aportes seglin canvenio firmado

en diciembre del afio 2014, con vencimiento a diciembre del afio 2019 y devenga una tasa de
interés anual del 7%.
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Trensacclones con Partes Relaclonadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafila ha mantenido con sus compaliias relacionadas:

Servielos Instrimentos Total Soruicios Inieresed Qtres Snrvicios Instrifientos Total
Coontas JiciTeros negotiados ingrasos udministratives Arriéndns pagatos sthiicos el gt nEgociados gastas

Ingrasos / Gastos:
2017
Acoseusto 5. A, A56.278 56895 EEERVES : . (3672 @) . (548 7,404
Sherlactech Solutions 5. A, 1520 . 1520 - . B . - . -
Austrocireulo 8. A, - 41226 41226 . . (3.087) - - (a11) {3,268}
Gain Phone Sarvicios §, A. . 22416 72.416 - . (537) (7.693) {41311) {281) (52,603
Ecollpat 5, &, = E . {375.514) (6a.121) (189) . - (81.337) (481761}
sherloctech Perd . - . - - . (81) . )]
Total 467.798 130537 588,335 (375.514) {sa.721) [7.558) (11.024) {41.311) |45.457) (545.582)
Ingresos / Gastos:
2016
ALOSBURITO 5, A, 455.587 132184 587,171 = + (3.872) - . (68.761) {12433)
Sherfoctech Solutions 5. A, 1770 . 1m . - (3329) ' - . (3.328)
Austroirculo 5. A . 43571 4360 - . . - . - .
Gain Phene Servicios S, A, & 38300 38.100 . - - (8.927) (54.580) (1.078) (7L583)
Ecollpar5. A . 833 833 {596.363) [64.912) (2638) 2 . 8.704) {22.613)
Sherloctech Pery - . - . . a 5 H = -
Fidelcemiso de Garantin CFC . - . . * . - (5.207) = (6:207)
Total 457,357 242289 659.546 {546.365) {64.912) {9.638) [6.527) [60.787) (88.541) {r77.170)
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20.

La Corporacién mantlene contratos con sus relacionadas por los servicios de negocios reglonales y
globales que éstas prestan a la Corporacion, tales como: marketing y ventas, operaciones, loglstica,
administracidn, servicios legales, recursos humanos, entre otros. Los vencimientos de los mismos son

Indefinidos.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Corporacicn:

Sueldos y beneficios 106.666 137.552
106.666 137.552
Patrimonio
Capital Secial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd conformado, por 2.525.856 acclones ordinarias y nominativas
respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos de Ameérica cada una. El capltal social de la
Corporacién estd integrado por los siguientes Accionistas: Elston 5.A.C., con el 80%; y, Cuatro Rios S.A.C.,

con el 20% domiciliado en pert.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Cerporacion,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De conformidad con la Ley de Compafilas, corresponden a la apropiacidn de las utilidades de ejercicios
anterlores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas, Al 31 de diclembre del 2017,

mantiene un saldo correspondiente a US$420.671

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a dispasicion de los accionistas de la Corporacidn y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc,, excepto por los
ajustes por efectos de la conversacion de NIIF(s).

Ajustes por adopcién NIIF

Provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por US51.407.333 provenientes de los ajustes por
adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de |a Corporacidn.
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Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Corporacidn se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos carrientes en los estados financieres en el periodo en el que los dividandos se
aprueban para el reparto en |a Junta General de Accionistas, celebrada cada afio. Al 31 de diciembre de
2016, mediante la Junta General de Accionistas del 18 de febrero de 2016, se aprobé la distribucion de
dividendos por U551.002.369, de las cuales US5697.336 se los realizd en efectivo y |a diferencia a través
de compensacidn de cuentas por cobrar,

Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante |os afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el sigulente:

2007 R0 RS D TR R,

Instrumentos de negociacion (1) 5.993.917 5.238.369
Administracion de instrumentos (2) 967.418 1.106.681
Serviclos de terceros (3) 861.995 587.871
Otros ingresos, oepracionales 53.397 51.382
Tatal 7.876.727 6.984.303

(1) Correspande al margen de negociacidn de instrumentos financieros.

(2) Un detalle de la composicidn de la administracion de instrumentos financieros, se detalla a
continuacién:

2017 T

Ingresos de cobranza 498.387 521.992
Ganancia por recuperacion 462,996 579.022
Recuperacidn de cartera 6.035 5.667
Total 967.418 1.106.681

(3) Un detalle de la composicidn de servicios a terceros se detalla a continuacion:

Asesorfa de terceros 742,506 582.33%
Servicos por facturar 117.968 -
Gestion de cobro - 3,762
Comisiones y otros servicios 1.520 1.770
Total 861,995 587.871
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24, Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

la siguiente:
2016
Sueldo horas extras y comisiones 1.203.181 1.070.062
Aporte al |[ESS y Fondo de reserva 232,617 210.541
Beneficios Soclales 140,691 121.045
Participacidn trabajadores 94.367 127.106
Otros gastos del personal 51.501 104.960
Total 1.722.357 1.633.714
25, Gastos cieros

La composicidon de los gastos financieros de |os afios terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016 es la

siguiente:

B S Clisitas LSS eSO R D D SR BT 06 AR
Intereses pagados por préstamos bancarios 1.101.098 244 506
Comisiones y gastos bancarios 75.435 64.179

Total 1.176.533 308.685

26. Otros ingresos

La composicidn de los gastos financieros de los afios terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2016 &5 la

siguiente;
Ingresos en inversiones 437.175 364,721
Intereses ganados 18.352 187
Otros Intereses 1,894 481
Otros no operacionales 779.260 894.334
Total 1.236.681 1.259.723

27. Cuentas de Ord

Las cuentas de orden corresponden a cartera administrada par Corporacidn CFC S, A, con base a
convenios suscritos con instituciones financieras locales y del exterior. Esta cartera de intermediacion
es ariginada en el financiamiento de vehlculos y motas; v; adquirida por la Corporacién a valor nominal
y transferida a las Instituciones financieras, con un margen de intermediacién del 4% anual. Sin
embargo, si la cartera no es pagada dentro de los 42 dfas, desde su fecha de vencimiento, la
Corparacion estd obligada a recomprar el valor total de los pagaréds, en cuyo caso estas pasan a sef
propiedad e ingresan a sus registros contables como cartera de cobranza vencida.
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El sigulente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016

Cobranza administrada relacionadas 3.452.411 2.146.281
Cobranza administrada con terceros 142.853.499 143.451.736
Cobranza administrada vencida castigada 1.043,062 1.048.636
Cobranza administrada vehlculos retirados 546,353 873.913
Total 147.895,325 147.520.566

28, Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacidn con relacion a la agrupaclén presentada en los estados financleros del 2017, estas son

como sigue:
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