CORPORACION CFC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1. ANTECEDENTES.-

Fue constituida mediante escritura pablica del 10 de diclembre del 2001 y se inscribe en el
Registro Mercantil en energ 22 de 2001, con el nombre de Morello S.A.

Con fecha febrero 30 de diclembre de 2003, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura
por, cambio de domicilio de la ciudad de Guayaqull a la ciudad de Quito, cambic de
denominacidn social a Corporacién CFC 5.A. v reforma al estatuto soclal,

Con fecha 8 de octubre de 2008, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura publica por la
fusidn por Absorcién de Corperaclén CFC con las empresas Easycollect 5.A. y Centerphone
5.A., celebrada el 27 de febrero del mismo aflo,

En octubre de 2009 la Compania se fusiond con la empresa Fastcar $.A., como consecuencia

de esta fusion, la empresa absorbida traspaso en blogue su patrimonio a valor presente o de
libros,

Su actividad principal es: la compra de cartera, sin que ello implique actividad financiera.

La Compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provingia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Av. Colén E1-45 y Av, 10 de Agosto en la ¢ludad de Quito. El Registro -
Unico de Contribuyentes es el No. 0992239212001,

NQTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de preparacidn de los estados financieros.- Los presentes estados financieros  estdn
preparados de acuerdo con las NIIF'S, emitidas por el Consejo da Normas Internaclonales de
Contabilidad, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabllidad,

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Companila estdn expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por 1a Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del amblente economlico primario
donde opera ta Compafila y la moneda de presentacion de las partidas incluldas en los estados
financieros, es el Ddlar de |os Estados Unidos de América.

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancas locales, disponibles a |a vista,

Inversiones temporales.- Considera como inversiones temporales, valores negociables que
mantiene con instituciones financiaras locales y cuyo vencimiento son hasta 90 dlas.

Derechos fiduciarlos.- Constituyen principalmente derechos fiduciarios registrados al valor del
aporte patrimanial.

Activos y pasivos financleros.- La compafila clasifica sus activos financleros en fas siguientes
categorias: "invarslonas mantenidas hasta el vencimlento”, “activos financleros disponibles para
la venta" y “clientes y otras cuantas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorlas "prestamos y cuentas por pagar”. La clasificacién dapende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraclén determina
la clasificacién de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial,



Las NIIF'S requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién can los diferentes riesgos que afectan a la Compartila CORPORACION CFC S.A,, tales
como;, mercado, finangieros y QEHEFEIEE de negocio, tal como se detalla a continuacion;

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado de la compra - venta de cartera
automotriz,

Financieros.- La Compania enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por creéditos de hasta 60 meses. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares moneda
adoptada par 1a Republica del Ecuador,

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmante conforme a los comprabantes entregados
por los clientes en la facturacién por serviclos prestados. Estos créditos tributarios son
susceptibles de reclamo o de compensacion con et impuesto a la renta causade hasta dentre
de los tres ejarcicios impositivos postariores,

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicidon. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicande el método de linea recta
considerando como base la vida Ulil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseras 10%
Equipos de computacién 33.33%

La Administracion de la Compafila CORPORACION CFC S.A., debe establecer procedimientos
para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe que no sea
superior a su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizade por encima de su
importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar &
través de su utilizacién o de su venta, por fo que el mismo se presentaria como deterlorado v
se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo,

lnversiones en acciones.- Hasta el afio 2010, las inversiones en acciones donde la
particlpacién es mayer al 20% se encuentran registradas bajo el método de participacion, Bajo
este método los dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el ingreso se
reconoce en l2 medida de la ganancia o las perdidas presentadas por la entidad emisora de las
acciones, A parir de los aflos 2011 y 2012, la Administracidn de la Compa#fia, basado an [a
NIC 28, no ajusto las mismas por medio del método de paricipacion, en razdn de que las
inversiones en acclones que se mantienén no se registran ni estan en proceso de registrarse |
en conjunto con sus estados financieros en una comision de valores u ofra organizacién
reguladora consecuentemente los saldos de inverslones en acclones deben ser medidos al
costa o al valor razonable. Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones
en acclones seran cargados y acredltados a resultados en funclén a la realizacldn de activos y
pasivos en las empresas en donde se mantienen las participaciones,

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el metodo del devengo y se
originan cuando la Compafia mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacidn laboral, normativas del Seguro Soclal o acuerdos contractuales.



Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafla tiene una chligacion presente, ya sea legal
o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar una obligacidn y cuando el mento ha sido estimado de forma
fiable, El importe reconocido es una estimacian, a 1a fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconogcimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
ejerciclo cuando se entregan los blenas, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en |os pariodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independlentemente del momento en que
se paguen,

Participacién de los trabajadores en las utllidades.- La Compafiia reconoce con cargo a.10s .
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de partlclpacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Replblica del
Ecuador.

Provision para impuesto a la renta.- La provisidn para impuesto a la renta se caleula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilldades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en & meétodo de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias
vigentes establaecen que la tasa corporativa de Impuesto a la renta serd del 23% sobre las
utilidades gravables. De acuerdo del Cédigo Orgénico de la Produccion Comercio & Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.Q. No. 351, s& establece por medio de
las disposiciones transitorias, la reducclén de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Utilidad peor accién basica.- La ulilidad por acclén basica ha sldo calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la facha de! estado de situacion
financiera,

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF'S,
requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlode correspondlente; asl come, tamblén las
revelaciones sobre activos y pasives contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la .
Administracian de los hechos actuales, sin embargo, los resultadoes finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventes futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Ddlares)
Bancos locales 81,6496 204,098
Caja 44 403 171,400
Total e 26,089 375,458

Los saldos son mantenldos en bancos locales.



INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, representan depésito a plazo fijo que la Compadla
mantiena en Instituciones bancarias locales con vencimientos de hasta 90 dias plazo e interés
promedio anual de 4.95% (en el 2011 fue el 3.15% de Interés promedio anual).

Incluye también USE. 5,038,187 (en el 2011 USS, 2,560,564), que corresponden a la corf;pra '

de cartera con vencimiento de hasta 60 meses y devengan una tasa de interas anual del
15.20% {en el 2011 {en el 2011 con vencimiento de hasta 60 meses y una tasa de interés anual
del 15.20% ),

DERECHOS FIDUGIARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
(Ddlares)
Cartera fidelcomiso garantia CFC-Pacifico 4,773,813 6,452,424
Aporte fideicomisp CFC-Pacifico 1,000 1,000
Aporie fideicomiso automotriz TF-G-358 1,000 0
Cartera segunda titilarizacion 0 2,048,347
Aponte fideicomisd segunda titularizaclon 10,000 10,000

Cartera Segunda Titularizacion,- Al 31 de diclembre del 2012, la Compafila mediante escritura
publica mantiene Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “Fideicomiso
segunda titularizacién cartera automotriz-CFC®, firmade en junio 24 de 2011 entre la
Corporacién CFC  S.A como constituyente y beneficiario y Fiducia 8 A Administradora de
fondos y Fideicomisos Mercantiles, como Fiduciaria, con una duracién indeterminada; el
objetive del mencionado fideicomiso es, la administracidn de la cartera y restitucion a!
beneficiario de los recursos netos que recibe el fidelcomiso, producto de la colocacion de
valores, cobranza y recaudaclon de la cartera, Al 31 de diclembre del 2011, el Fideicomiso
reciblé del Constituyente aporte por US$. 5,171,230 y a diclembre de 2012 luego de los pagos
realizados durante el afio, el saldo es de USS, 3,178,824, Dentro del contrato se establece la
entrega al fideicomiso de US%. 10,000 para fondo rotativo.

Cartera Fidelcomiso Garantla CFC-Paclfico.- Al 31 de diciembre del 2012, la Compafla
mediante escritura publica mantiene constitucion del Fidelcomiso Mercantll {rrevocable de
Garantia denominado "Fidelcomlso Garantia CFC-Pacifico”, firmado en febrero 3 de 2011 entre
el Banco del Pacifico y 1a Corporacion CFC 8.A como el banco y la constituyente o deudor y
Fiducia 5.A Administradora de Fondos y Fidelicomisos Marcantiles, come Flduciaria, con una
duracién indeterminada; con el objetivo de garantizar el pago de las obligaciones contraldas
por el Fideicomisn, mismo que genera un interds del 8.95%, el mento contratade inicialmente
fue de USS 7.,152,176; el saldo actual es de USS%. 4,773,918, Cabe indicar que la tasa de
interds negociada de los pagares como garantia de los préstamos es el 15.20%. Dentro del
fideicomiso se establece USS, 1,000 para uso dei fondo rotativo.

Al 31 de diciembre del 2012, un resumen de los estades financieros del; a) Fideicomiso Cartera
Segunda Titularizacion y b) Fideicomiso Garantla CFC Paclfico, preparados por la Fiduciaria es
el siguiente:

-



Fideicomiso Cartera Segunda Titularizacidn.

Total activos

Pasivos
Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ingresos
Gastos

Utilidad

Fideicomiso Garantla CFC Paclfico:

Total activos

Pasivos
Patrimaonio

Total pasivos y patrimonio

ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011,

Cuentas por cobrar comerciales
Documentos por cobrar
Compaflas relacionadas
Otras cuentas por cobrar:
Acclonlstas

Empleados

Garantias por cobrar
Qtras

Subtotal
{-) Provision cuentas incobrables

Total

un detalle es el siguiente;

2012

{Dalares)

CHCTA-NC 7

2,474 485
1,201,859

-3.676,344

631,588
(_295.2895)

330,308

(Délares)

R VI

157,574
4774 834

—.4,932,408

2011

{Ddlares)

5,620,637
2,704,960
128,047

0

4,930
3,861
428 553

3,609,526
1,071,534
437,303

173,180
3,817
103,000
1,277,693

8,891,678

6,676,153

(. 484,314} | 395,028)

—.-B.407,364

5,281,025

Cuentas por cobrar comerciales.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan dividendos
no pagados por los clientes y que Corporacion CFC canceld a las entidades financieras segan
convenio de administracion de cartera por US3. 5,232,504 (en el 2011 USS. 3,511,710}, en
cuyo caso estas cuotas pasan a ser propiedad de Corporacion CFC S.A. Adicionalmente se
incluye primas de seguros que fueron financiadas por fa Compafiia y no pagadas por clientes,
mismas que generan interds de mora y tienen un vencimiento de hasta mas de 361 dias
posteriores; también incluye USS 284,806 (en el 2011 US3H 65988) que corresponde a
facturacion por servicios de call center y comisiones; y US$. 103,227 (an el 2011 US3. 31,828)
a cobros por trdmites legales por acciones judlclales que CFC ejecuta para recuperar cartera

vencida,



Daocumentos por cobrar- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa saldes de la
nagociacidn por la compra venta de cartera por USE 2,704,960; mismos que se pagan
intereses del 15.20%.

Compaflas relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde cuenta por cobrar
a Tristar S.A., por serviclos de representacidn,

Garantias entregadas.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, corresponde principalmente a
garantias entregadas por el arrendamiento de locales para el funcionamiento de las sucursales
de las compafiias en el sector del Valle de los Chillos v |a citdad de Ambata.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a la venta de cartera por USS
141,538: a partir del segundo dividendo pagade al Banco del Austro mismo se liquida *
mensualmente generando intereses a favor de la Compafila del 15.20% y a favor del Banco,
con la fecha de vencimiento del primer dividendo que difiere con la fecha de negociacion se
registra como cobranza administrada; también incluye US3, 287 015 que representa a una

cuenta por cobrar a deudores varios por &l pago an tramites de recuperacidn de cartera
vencida,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables
fueron los siguientes:

2012 2011
(Délares)
Salda al inicio del perloda 355,028 524,944
Provisién del afo 89,286 600,000
Baja de cartera comercial 0 { 725 916)
Saldo al final del perioda 84.3 e 30,028
ACTIVO POR IMPUESTQ CORRIENTE
Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011 un detalle es el siguiente
2012 2011
(Dolares)
Crédito tributario IVA 37,241 97,936
Crédita tributario Impuesto a 1a Renta 31,4495 0
IVA en Compras 7.853 0
Total 16,580 . ..07.036

Impuestos.- Al 31 de dictemnbre del 2012 y 2011, representan crédito tributario generado por las
retenciones en la fuente impuesto a la renta originada por las adquisiciones bienes y servicios.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente valores entreqados a Scldeneq
por US3. 36,489 (en el 2011 por USS. 34,966) en calidad de anticipo para la implementacion
del nuevo sistema contable Pointec,



10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
{Ddlares)
Terrenos 1,722,833 1,722,833
Muebles y enseres 126,194 126,194
Equipo de oficina 107,661 107,661
Equipo de computacion 53 155 24 930
Subtotal - Pasan: 2,009,843 1,981,618
Menos: Depreclacion acumulada { 206,306} ( 171.312)
Total —l803,537 _...1,810,306

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto
fueron Ios siguientes;

2012 2011
(Ddlares)
Saldo Inicial 1,810,306 1,860,550
Mas:

Adiciones 28,223 17,631
Menos:

Ajustes/Reclasificaclones 0 { 138,569)
Subtotal 1,838,529 1.839.612
{-) Cargo anual de depreclacién ( 34 992y { 29 308)
Saldo Final 1.803,537 ....1.810,308

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa el 100% de las acciones en la Compafia
Ecoilpet S.A, por USS, 1,586,133 (en el 2011 USE, 810,357),

Al 31 de diclembre del 2012, la Compafila no presenta los estados financleros consolidados
caon sus compafifas subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacion en el patrimonio
neto, en razén gue de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27, las Compafilas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar sus estados
financieros en una comislén de valores v otra organizacion reguladora, pueden optar por no
elahorar estados financieros consolidados con sus subsidiarias y de forma adicional la Norma
Internacional de Contabilidad No. 28 establece los casos para no ajustar la inversién al valor *
patrimonial proporcional,
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QTROS ACTIVOS
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, incluye principalmente a la cartera entregada al

Fideicomise denominade Segunda Titularizacién Cartera Automotriz CFC, por US$ 949.340

que correspondiente a titulos no negociados; y US$S 48.559 derechos fiduclarios cartera
automotriz 20086,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
{Ddlares)
Acreadores varios 3,930,348 4,833,260
Proveadores locales 1,574,297 2675811
Sobregiros bancarios 881,455 1,015,230
Asequradoras 384,047 810,979
Empleados 6,203 5
Compalilas relacionadas 0 25,877
Otros 1,150,666 1,011,808
Total 027,104 10,473,070

Acreedores varios.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye saldos pendientes de page por
cartera comprada a 1os concesionarios de vehlculos por USE. 3.352.665 (en el 2011 por USSE.
2.884.135);, US%. 528.158 a Trust Fiduciaria por gastos legales.

Proveedores locales.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, representan principalmente compras
y prestacion de servicios de Seguros Unides por US$%. 1,208,057 {en e 2011 por US3.
1,547,841), Trust Fiduciaria U&5. 211,654 (en el 2011 por U53%. 318,024), con plazo de pago de
30 y 60 dlas y no generan intereses,

Aseguradoras.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde principalmente financiamiento
para la contratacidn del seguro a la Compafia Seguros Unidos, que se incluye en la compra de
la cartera por USS, 383,731 (en el 2011 por USS. 825,587).

Otros.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan anticipos entregados por los
Inversionistas para la compra de cartera por US3, §20,724; financiamiento de dispositivos por
USD3. 22,267 (en el 2011 por USH. 142,950) y otros financiamientos relacionados con gastos
legales por tramites, terminacion de contratos, recuperacion vehicular por US$, 307,675 (en el
2011 por US$. 851,258),

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye Io siguiente:

Fldelcomiso Garantla CFC - Banco del Pacifico,- Corresponde a operacicnes de crédito que se
encuentran respaldadas por un fideicomiso de garantia, con una tasa de Interés anual de
B,95% y vencimientos en 48 meses, nota 5.

Obligaciones con ofros.- Representa saldos por dividendos de la negociacién por la venta de

cartera y pago de dividendos en 30 y 60 dias por US$. 4,706,119 mismos gue pagan intereses
de! 11,20%.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012y 2011, un detalle es ¢l siguiente:

2012 2011
(Délares)

impuestos por pagar:

Impuaste a la renta 757,887 1,214,639
Impuestos por retenciones de IVA y en 1a fuente 21,916 27,037
IVA por pagar 18,077 19,102
Beneficios sociales:

15% Participacion trabajadores 578,046 490,728
Décimo tercero sueldo 11,008 15,979
Decimo cuarto sueido 15,819 13,157
Fondos de reserva 7,876 7.178
IESS 32,312 239862
Total —342.941 1,911,682

RESERVA PARA JUBILACICON PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diclembre del 2012, representa obligacién laboral a largo plazo por provision para
Jubilacion patronal @ indemnizacion laboral, por US%. 114,838 v USE. 9,284 respectivarmente,
basado en un estudio efectuado por la firma Consultores Matematicos Asociados Macromath
Cla. Lida,

El efecto fue registrado directamente contra los resultados del afo. Los principales supuestos
utilizados en el calkulo de la reserva matematica para la [ubilacion patronal fueron los
slguientes;

Salario basleo unificado 292
Numero de empleados 118
Tasa de descuento actuarial real {anual) 5%

Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2%

PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 2,525,856 de
acciones ordinarias y nominativas de US55, 1,00 cada una que totalizan USS. 2,525,856 FI

capital social de la Comgania esta integrado por los accionistas: llare Investments LLC., con el
80% y North Drive Business International Corp., con @l 20% de participacion,

INGRESQS

Durante los afos 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)

Intereses ganados 6,748,605 7.749,645
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Comisiones 1,637,394 2,191,420

Otros 996,909 1,445 004
Total 5,882,908 11,386,069,

Corresponde principalmente a  intereses ganados por margen en la operacion de
Intermediacion de cartera de clientes entre concesionarios y las entidades financieras
adnuirientes de la cartera; se incluye también intereses sobre inversiones e Intereses de mora
por la cartera vencida,

GASTOS QPERACIONALES

Durante los aflos 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
{Ddlares)
Servicios
Contribuciones & impueastos 784,425 338,858
Honorarlos profesionales 591,990 610,285
Comisiones 345,420 415,103
Provisién de incobrahles 85,286 600,000
Varlos 153,383 185,779
Arriendos 69,294 54,966
Serviclos basicos 49,914 37,929
Mantenimiento 36,812 80,364
Depreciaciones y amortizaciones 34,993 30,866
Parsonal
Sueldos 785,131 770,952
Beneficios sociales 268,443 313,718
Comisiones 249,041 269,221
Aportes 143,111 133,790
Otros 4040 48 537
Total ~u802,283 . 3.891,069

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Compafiia realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el Impuesto a la renta causado del anfo,

2012 2011
(Délares)
Utilidad contable 3,853,638 3,271,522
Menos:
- 15% Participacidn de trabajadores en las utilidades { 578,046) ( 490,728)
Subtotak: 3,275,592 2,780,754
Mas:

{+) Gastos no deducibles 279 668 3.753.519
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Menos:

(-) Deduccidn personal discapacitado ( 259,997 ( 228,050)
() Partidas temporales (proveniente de iImpuestos diferidos) { 14.424) ( 87 426)

BASE IMPONIBLE 3,280,737 6,208,837
23% - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 754,569 1,490,121

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Compa#iia liquidd el impuesto a la renta causado
utilizando los sigulentes créditos tributarios;

2012 2011
{Ddlares)

Impuesto a la renta causado 754,569 1,490,121
Anticipo impuesto a la renta 0 134,438
Ley de Régimen Tributarto Interno {(mayar entre ay b) 754,569 1,490,121
Menos:
- Anticipe impuesto a la renta 0 { 55,5683)
- Retencionas en la fuente realizadas en el afio { 31,493) { 143,371)
SALDO POR PAGAR POR LA COMPARIA 123074 1291157
UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad basica por acclén ha sido calculada segin los criterios indicados en la nota 2, la
utilidad basica por accidn coman resulta como sigue: A

2012 2011
(Délares)

Utilidad neta del elercicio 2,521,023 1,290,673

Acciones Comunes 2,525 858 2,525,856

Utilidad basica por accién comdn

(Utllidad neta del sjercicio/Acciones comuneas) 1.00 0,51

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adiuntes por el afic terminado al 31 de diciembre del
2012, han sido reclasificados para propositos de presantacion de este Informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisidén de este informe, no se
produjercn eventos que en |a opinlén de la Administracién de la Compadfila pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

i

Carlos Alberto Guerrero Arias
CONTADOR GENERAL



