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CORPORACION CFC S.A,

INFORME DE GESTION

ANO 2013

PRESENTADO POR EL GERENTE GENERAL

SENORES ACCIONISTAS:

En cumplimienio con los Sstatutos de la Comporacion CFC S.A. v de
conformidad con la Ley de Companias, me permito presentar o
ustedes, el informe de labores corespondiente ol ano fiscal 2013,
ademds, presento fos Estados Financieros al 31 de diciembre del afio
2013 v el Presupuesto del ahio 2014, para la aprobacion de 1a funia
General de Accionistas,

REPORTE ECONOMICQ 2013
ESCENARIO MUNDIAL:

Al termino del afio 2013 es importante y necesario remaontarse por un
momento  al afo 2008, pora senalar gque las secuelas de la crisis
econtomica  financiera gue determino un procese de  recesion
econdmica primero en tos Estados Unidos vy luego contaming a la mayor
parte de paises del orbe vy de manera parficular a tas naciones de Ia
Union Curopea, fodavio estan presentes en algunes indicadores de os
diferentes  sistemas  econdmicos, Durante el afo en andlisis la
recuperacian ha sido lenta vy paulating en esios economios, medionie
oy aplicacion de planes de occidn fiscales, monetarios, arancelarios,
tributarios, todos ellos fundamentados en una relativo ousteridad.

tn lo economia de la Unidn Americang, sigue manteniéndose aito el
indice de desempleo abierto, que no ha bajado del 8% a pesar de los
esfuerzos que viene reclizado el gobierne cenfral de esa gran nacion
conjuntameante son el sistema real de la economia con el objeto de
gquilibrar v retomar los niveles éptimos de consumo intermno y poder
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adaguisitivo de las familias. Ademads, el denominado abismo fiscal sigue
vigente, al punto de producir una paralizacian del aparato burocrdtico
estadounidense por temas del denominado "techo de deuda publica”™
que se convirtid en un asunto politico entre demaocratas y republicanos.
En o economia de la Unidn Europeaa la crisis continda sin mayores logros
de solucidon a sus multiples problemas, asi, el indice de desempleo
abierto bordea el 16% promedio, pues, en poises comao Espafia, Grecia
y Portugal han superado el 25%, provocdndose procesos de éxodo
mosivo de mujeres v hombres europeos hacia olros continentes en
busca de plazas de trabojo; adicionaimente se evidencia un problema
recurrente que es aquel relacionado con los deficils fiscales de algunas
economias, La denominada Troika europea encabezoda por Alemanid
sigue experimentando estrategias v planes de accidn encaminados a
rasolver un problema gue al porecer se va de lgs manos, mas aun.
cugndo aigunos paises enfrentan procesos politico-democraticos de
cambio de gobierno, Como informacion el numero de paises de la
turozong paso a ser de 28 ol incorporarse Lituania, un pais que
experimenta un crecimiento en su economia. Como corolario de esta
crisis europea se dirfia que todavia e Sistema Euro asta en peligro silos
organismos financieros moenetarios de o UE no llegan ¢ Acuerdos
Integrales,

£n las economias asidgticas el panorama econdmico iampoco es
atentador, pues, estdn pasando por procesos de reqactivacion inferna,
Asi la Ching disminurd las exporiaciones y dinamizora el consumo
inferno, situacion que afectard las relaciones comerciales con aquelios
paises que realizan importaciones de diche pais. Por ofra parte, o
economia joponesa viene enfiidndose por la pérdida de sus mercados
fradicionoles. Situacién similar o expermenta la India debido o sus
arandes brechas internas de pobreza vy riquezd.

ESCENARIO REGIONAL.

En los economios de la Regidn Latincamericang, 1o posicion y
composicidn gcondmica curicsomente s monejable debido a que
23tos paises por ser exportadores de materias primaos y de commodities
“clgve"” para los paises del primer mundo han manejado presupuestos
equilibrados debido a la sostenibillidod de ios precios de mercadeo. Sin
embargo no todas las economias presentan sinfomas de prosperidad tal
es el caso de Venezuela cuya fasa de inflacion del 54 % v el caso de
Argenting cuya inflacién supera el 10% enfre ohros indicadores que les
han colocado como las economias de relativa crisis en la Regidn o
contrario de la Chile, Panamad y Pery que son las economias mas
astables v liquidas, Paises como Brasil, Colombia y México duranie e
aho, han ido perdienda impulso en su proceso de crecimienio debido o
la ratentizacion o involucion de los agentes econdmicos.
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Durante el afo en andlisis Colombia y Ferd vienen explotando con
rasultados positivos los TLC, incluyendo el Acuerdo de Asociacién
suscrite entre o Unidn Europeqa v los paises de Amética Central. Los
resulfados son evidentes, pues. se observan crecimientos en el ingreso
per capita de estos poises a fravés de la mejora continua de sus PIB's,

ESCENARIO NACIONAL:

Durante el afo 2013, ol igual que en los Ulimos ohos la posicién
econdmica  financiera  del Ecundor ha presentado  indicadores
macroecondmicos aceptables que e hoan permitide enfrentar con
relativa sclvencia los impactos negativos provenientes de ias recesionas
y crisis econdmicas exdgenas experimentadas en economias del primer
mundo. Esta situacion favorable fundamentaimente se debid a que el
precio de barril de crudo se ha mantenido en el Hempo en precios
preferenciales que en promedio para este ano ha sido de 100,40 dolares
por barrl, adicionolimente 1a gestion de!l Sistema de Rentas infernas, SR,
sobrepase muchas expectativas gl superar una recaudacion superior o
Jos 13.000 millones de ddolares, Al respecto, merece dejar expreso que
este ultimo organismo de recaudacion debe acluar con a prudencia
necesaria en los temas impositivo vy ributaric para no desalentar o
inversion tanto interna como externa, sin delor de lado sus mecanismos
optimos v estratégicos para mantener su excelenfe gestion  de
recaudacion. Cabe sefalar que la inversion externa es casi nula en el
Ecuador silo comparamaos con los paises vaecinos, Colombia y Perd que
sobrepasan los 13.000 millones de ddlares,

Fara sustentar esta relaliva  estabilidad  econdmica del pais
continuacion se exponen los siguientes indicadores econamicos;

Que la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad, RILD, crecid de
3.800 millones de ddlares en el 2012 a 4.051 millonas ddlares en el 2013,
aspecto positive que le permifiian  recurrir ¢ craditos  externos
preferenciales. La banco privada registro una Cartera equivolente o
22.180.6 millones de ddlares; una Caplacion de 25.399.4 millones de
ddlares: gue le han permitido otorgar créditos por un valor equivalenie
a 20.427.% millones de dodiares. Bl PIB acumulado esta en 64.009.0
miliones de dolares, el crecimiento del PIB en ef ano 2013 es del 3.5%; los
seciores de mayor contribucion fueron Servicios Financieros  4.4%,
Petrdleo y Minas 4.1%, Correo y Comunicaciones 3.7%, Actividades v
Servicios de Comercio 2.4%, Manufactura 1.1%, Comercio 0.5%. Estos
valores relativos demuestran que la Manutoctura vy el Comercio
presentan indicadores insignificantes v pobres si se considera la nueva
Mairiz Productiva sugerida e implantada por el Gobierno Nacional, que
busca la equidad vy el equilibrio econdmicos en la sociedad, orientando
sus mavyores esfuerzos en favor de las familias mas pobres,
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Lo produccion pelrolera que se constiluye en la aclividad econdmica y
productiva mds importante para nuestra economia regisira una
praciyccion de compo equivalente a 522.000 barmiles/dia con un
crecimiento  del 3.4% respecto al ejercicio fiscal del afio 2012,
manteniendo un precio, WIT, promedio anual por barril fue de 100.4
ddlares superior al del afo 2012 que fue de $4.2 dolares por banit de
crude, Sin embargo de este precio favorable pora fos ingresos fiscales el
gobiemo estima un déficit fiscal de 7.000 millones de délares si desed
cumplir su Plan de Gobierno, mucho tiene que ver en este deficit los
subsiclios y los bonos a la pobreza que mantiene el gobierno como un
sinfoma de una estralegia populista que en el largo plaza seria negativa
oara sustentar un real crecimiento v desarrollo econdmico.

Et indice de inflacion registrado para el afo 2013 es de 2.3% un tanio
superior a la inflacidn del 2012 que fue del 2.1%. constiluyéndaose en uno
de los indicadores mas bajos de la Regidn. Los items mds importantes
que confribuyeron en mayor medida para este indicador fueron
bebidas alcohdlicas con el 12.4%, restaurantes v holeles con el 6.8%,
aducacion 6,.5% vy salud con el 4.3%.

Lo desocupacion abierta presenta un nivel del 4.6% v el de
subocupacion del 42.9%, que sumadas flegan a un valor relative del
47 .5%. indice integral que oficialmente nos indica que el gobierno de
turno ha superado los niveles de pobreza que el pais regisiraba en ancs
pasacdos, pues, estos indicadoras conjuntamente superaban el §0%.

Las importaciones regisiraron oficiaimente en el afg 2013 un valor de
2611461 millones de ddlares v las exporfaciones un valor de 24,7441
millones de délares. por o tanto de manerc recurrente, o bolanzo
comercial sigue siendo negativa en menos 1.351.9 millones de ddlares. E
soldo de g deuda externa publica es de 12.604.8 millones de dolares y
la deuda privada &5 de 5.720.4 millones de ddlares que sumadas dan un
total equivalente @ 18.327.4 millones de ddolares o este valor se sumaria
la deuda interna del gobierno de 8.425.0 millones de ddolares. Los
remesas de los emigrantes vienen disminuyendo sistematicamente cada
ano respecto al ano 2012 disminuyeron en 7.7% para registrar un valor
en el afo 2013 de 2.444.0 millones de ddlares.

Los indicadores e indices anfes sefaladeos confirman ia hipdtesis de que
la economic ecudiorana  presenta ung  posicion  adecuada vy
mangjiable o pesar de sus desqjustes vy desviaciones de indole
medidhco, pero se debe considerar el corregir ia exponsion del gasfo
publico, disminuir fos subsidios o combustibles, evitar los bonos a la
pobreza, retornar a los crédifos de los orgonismos de desarrollo, retomar
los acuerdos y TLC con economias iddnegs.

Patricio Rojas
Enaero 2014
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ENTORNO DEL MERCADO AUTOMOTRIZ ECUATORIANO

En el gho 2012, & rmercadoe automotrz tiene una reduccion en el
volumen de ventas, debido o un decreto del Gobierno Nacional, por el
cual se  determinan cupos maximos a las imporfaciones vy o 10
produccion nacional de vehiculos, ia misma lendencia de reduccion
observamos en el afo 2013,

Las ventas tolales en el afRo 2012 fueron de 121,438 unidodes, con un
promedio de ventas mensuales de 10,120 unidades, en el afio 2013 las
ventas se redujeron a 113.940 unidades, que representa vna reduccidn
de 7.493 unidodes, que equivale al  6,17%. con respecto del afio
pasado,

Lo demanda del mercade automoftriz  ecuatoriano,  disminuyd
considerablemente durante el ano 2013, esta reduccidn se& hace mas
ostensible en e dllimo Imeastre del ofo. en los anos anteriores los
mejores meses de venta fueron Octubre, Noviembre y Diciembre, en
cambio este afio fueron los mas bajos.

La reducciéon en las ventas se debié fundamenialmente por el
mantenimiento de los cupos en las importaciones, asi como tamhbién por
los incrementos de ios precios de fos vehiculos, por tal motivo, los clientes
que normalmente cambiaban de vehiculo cada fres o cuatro afos,
desistieron de hacerlo, debido ol alto costo de reposicidn.

En este afo tfambién se viene observando, que la ventas de contado
fueron mayores que las ventas a crédito, el 55% aproximadamente se
sigue vendiendo de contado v un 45% a crédito.

Durante los Ultimos afios ta Banca Naciconal ha demostrado que goza de
una excelente solvencia vy una amplia fiquidez, o cual esta siendo
canalizada o fravés del otorgamientio de créditos automotrices, que son
considerados, un praducto rentable v seguro.

Lo tasa de inferds se ha maontenido estoble durante este ano, no a
existido ninguna variacion, siendoe la tasa efectiva del 14.30% vy o tasa
nominal del 15.20%.

En el afno 2014, la preocupacidn de o banco, concesionarios v
empresas no Finoncieras [originadoras de cartera), e que. el gobierno
nacional implemente una nueva tey [Codigo Monetario v Financiero],
que derpga la actual ley de Instiluciones Financieras v obligue a los
bancos a colocar mas créditos dedicados a la produccion v a la
vivienda, con la consiguiente disminucidn en g colocacién de los
creditos de consumo,
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También es preocupante que la nueva ley, comience a regular a las
empresas no Finoncieras . estableciendo cupos de crédito a cada una
de estas entidades, v st en caso sobrepasan estos cupos, 1os cuales van
hacer establecidos por la JUNTA POLINCA DE REGULACION MONETARIA
Y FINANCIERA, astas empresas no financieras tendrian gque prc‘»semc:lr
requerimientos de reserva, patrimoniales y de liquidlez.

Estas empresas no financieras pasarian a ser reguladas por la Super dc—“'
Bancos.

COMPORTAMIENTO DE VENTAS POR TIPO DE VEHICULO

Segun los reportes emitidos por la Asociocion de Empresas Automotrices
del Ecuador, ([AEADE), los segmenios por tipo de automaotor durante el
ange 2013, presenton las siguientes estadisticas de participocion de
venhta respecto al total de 113.940 unidades vendidas,

VEHICULO 2008 2009 2010 2011 2012 2013
AUTOMOVILES 45599 35809 57179 62497 53518 47144
CAMIONETAS 20433 2133 27768 27500 23922 2205
TODO TERRENO 22283 24727 3182 35862 21me 21073
VANS 2033 1895 3696 5881 4463 523
CAMIONESYBUS 11333 8837 10376 12434 12417 12442

TOTAL 109681 92764 131171 139674 121438

Fuente: AEADE.

De ocuerdo con los estadisticas que presenta la Asociacidn de
Empresas Automotrices del Ecuacdior [AEADE], se observa que en los dos
Oltimos anos existe una reduccion permanente del volumen de ventas
cle Automaoviles; con relacion o las venias del aho 2011, la reduccion es
de 15.353 unidades y con relacion al aho anterior es de 6.374 vehiculos,

Las camionetas también disminuyen el volumen de venta con relacion
al afo 2011 en 5.450 v con relacion al ofo anterior se disminuye en
1.872, la reduccidon de las ventas de camionetfas es permanente durante
todos tos anRos.

Los vehiculos todo terrenc mantienen un nimero de ventas similar al

aho anteror, aigual gue los comiones vy buses, Vaemos en este segmento
las mejores oportunidades de negocios parg el ane 2014,

&
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A continuacion podemaos observar la variaciéon de los porcentajes de
participacion, que han tenido las diferentes morcas, entre ano 2012 v €
presente ano 201 3.

RANKING Y PARTICIPACION DE MARCAS

VOLUMEN DE VENTAS PARTICIPACION
MARCA afio 2012 | afio 2013 | afio 2017 | afio 213 |VAR, '12-"13
CHEVROLET 54947 50,195 45.2% a1 V¥
KA 10109 12.300 £.3% 10.8% A
HYUNDAL 12 325 9,629 10.1% 85% ¥
NISSAN 7.051 B.576 5.8% 5.8% =
TOYOTA £.829 6.425 5.6% 5.6% -
MAZDA 5,120 6.407 4.2% 5.6% &
FORD 4,264 4.086 3.5% 3.6% A
HINO 1,625 3735 _3.0% 3.3% A
RENAULY 2,685 2,624 2.2% 2.3% &
VOLKSWAGEN 2.968 1.446 2.4% 16% ¥
GREAT WALL 2,030 1714 1.7% 15% Y
CHERY 1.854 1,368 1.5% 1.2% ¥
JAL 1.085 1175 0.9% 1.0% A
SKODA 551 525 0.5% 0.5% =
OTRAS £.934 5 334 4.9% 4.7% ¥
oo TOTAL b 12,438 113,940,

Historicamente la marca Chevrolet continta tiderando e mercado con
el 44 1% de participacion, pero en este ano 2013, se observa ung
perdida detl 1.1%, con relacion a las ventas totales, reduciendo en 4,752
vehiculos. Luego sigue KIA que incrementa sus ventas con relacion ol
afo pasado en 2.5% que reprasenia 2,191 unidades mas, Hyundai caé
al tercer lugar del ranking con una disminucion del 1.6% que representa
2.6946 unidades. Nisson vy Toyola siguen manteniendo 105 mismaos
porceniajes de porticipocidon gue el afio pasado. Mazda logro
recuperarse e incrementar en 1,282 unidades en comparacion con el
afo onteror, 10 gue representa un incremento det 1.4%. Ford mantiene
su parficipacion en el mercado de marcas con un 3.6%, ol igual gque
Hino y Renault,

El resto de marcas descienden su parlicipocion.
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GESTION ANO 2013

1.- PRODUCCION DE CARTERA (en valores),

Lo produccion de cartera en CFC a fines del afio 2013, reflejo un
incremeanto de aproximadamente de 6.0 millones de ddlares, cerranda
el ofio 2013 con una produccion de 90.8 milones de ddlares, lo que
representa un incremento del 6.7%, aste crecimienio &5 importante, s
consideramos que e mercado nacional tuvo una reduccidn en sus
ventas de aproximadamente 4.2%.

DESARROLLO Y COMPORTAMIENTO DE CFC 5.A.

PRODUCCION ANUAL DE CFC.
ANOS 2002 A 2013

VALOR NUMERO DE
FINANCIADO OPERACIONES
2002 4,743,580 381
2003 24,745,185 2.143
2004 34.914.208 7,583
2005 60.792 826 3.900
2006 65.810.293 4,060
2007 36.857.455 2 400
2008 46.330.237 2.275
2009 36.648,253 2.561
2010 82.367.803 5116
2011 114.078.630 6.483
2012 84.652.717 4.293
2013 90.814.303
TOTAL 682.764.484

ANO
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2.- PRODUCION DE CARTERA ( nimero de unidades ).

Con respecto al nimero de unidades, el afo 2013 se produjeron 4,393
créditos,
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3.- CARTERA ADMINISTRADA.
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La cartera administrada de CFC a Diciembre 2013, presenta un
ncremento de 4.1%, pasando de 172.8 millones o 180.2 millones de
ddlares.
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4,- NEGOCIACION DE CARTERA AUTOMOTRIZ.

Durante el afo 2013, CFC negocio cartera con diferentes instituciones
financieras Macionales e Internacionales, un monte de § 0.8 millones
dasglosado de g siguiente manera.

5.« CARTERA ADMINISTRADA TOTAL.

Durante los 11 anos de actividad de CFC, se ha generado 682.2 millones
de ddlores, de los cudles hasta diciembre 3ide 2013, se ha recuperado
el 73.8%, quedando un sakido por vencer de 178.7 millones de ddlores,
que reprasenia ¢l 24.2%. lo gque equivale declr que hemos recuperado
las tres cuartas partes de la produccion totol,

6.- CARTERA TOTAL VENCIDA,

Los indices de la cortera vencida se incrementan 2.058% al 2.48%,
pasando de 3.6 millones de ddlares a 4.5 miliones de ddlares.
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7.« UTILIDADES,

UTILIDADES MENSUALES ANO 2013
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UTILIDADES GESTION DEL NEGOCIO
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7.- DISPONIBILIDAD DE FONDOS

Al 31 de Diciembre del ano 2013 la disponibilidad de fondos de CFC eas
de 1.8 millones de délares, producio de la de liquidez. Distribuidos de la
siguiente manera: carlera propia de CFC 1 miflon: cartera por negociar
3346 mil ddlares; compra de fitulos valores g concesionarios 226 mil
dalgras; inversion Banco Pacifico 204 mil ddlares.

8.- LOS INGRESOS

Los Ingresos durante ef 2013, permiten registrar un accumulado de 9.8
millones de ddélares. Enfre 1os rubros de mayor significacion estan
Comisionas Recibidas por 2.2 millones de dolares, viidad en venta de
cartera 5.0 millones de ddlares, intereses sobre inversiones 1.2 millones de
dolares, ingresos por cobranzas 481 mil ddlares v Clras Rentas 919 mil
ddlares.
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?.- LOS EGRESQS

Los egresos durante el ono 2013, acumulan un valor de 7.7 millones de
ddlares, aplicados en Gastos del personal 1.9 millones de ddlares,
servicio de terceros 954 mil délares, intereses pagados 944 mil dolares,
carges financieros 1.2 millones de délares, provisiones y depraciacionas
74 mil dolares, impuesto compabia $83 mil ddlares, ofros gasios
impuestos retencion en la fuente 206 mil délares y otfres egresos 520 mil
dolares,

10.- ESTADO DE SITUACION

El Estado de Situvacion al 31 de diciembre 2013, determing un Activo
Tolol de 18.5 millones de ddlares, un Pasive Tolal de 15.7 millones de
délares v un Patrimonio de 2.8 millones de dolares. Dentro de este rubro
se considera la Utilidad del Eercicio de 2.1 millones de ddlares, después
de impueastos,

11.- INDICADORES FINANCIEROS

Los datos v las cifras de los Estados Financieros permiten oblener un
Capital de Operacion positive de 4.5 millones de ddlares, una Liquidez
de 1.4 veces, una Solidez de 1.2 veces, un ROA del 11,5 % v un ROE del
75.8 %. Estos indices demuestran que CFC presenta una sana posicion
finonciera vy reniable. Ademds, el indice de rendimiento sobre ventas es
el 37.40 % antes de provision participacion frabajadores & impuesto o
la renta,
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CORPORACION CFC 5.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Derechos Fiduciarios

Activos Financieros

Activo por impuesto corriente
Servicios y olros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NGO CORRIENTES;
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos Diferidos :
Inversiones an Acciones

Otros Activos

TOTAL ACTVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos Financieros

Oblgaciones con instituciones financieras corrignes
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones & largo plazo
Reserva para jubilacién patronal
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva Legal

Adopcién primera vez NIF

Pérdidas acumuladas

Utitidad del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN

203

530,584
1622577
2,950,225
8163782

533.040

40,858

13,841,467

1,778,045

486,133
2,306,410

18,512,655

6,206,387
2,117 BGG
1,651,651
10,625,744

5,382,175
91,759
5,674,934

15,700,678

2,325,856
808,703
1,407 333
- 1,046,511
2131852
2811977

18,512,855

175,984,131

2m2

126,008
5,220,355
4,785.813
8,407 364

75.589
36,489

18,652,749

1,603.537
25.107
1,586,133
957899

23.065.425

B.O27 163
4,929,591
1,442,841
14,400.036

4,674 538
123.823
4,798,361

19,198.397
2,525,856
356 601
-1.407.333
- 129,119

2,521,023
3,867.028

23,085.425

165,938,129
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CORPORACION CFC 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
INGRESOS
Comisiones
intereses Ganados

Otros

Total Ingresos

GASTOS OPERACIONALES
Operaciones y Administrativos
Utitidad Qperacional
OTROS (GASTOS)

(-} Gastos financleros
{-} Otros agresos

TOTAL otros gastos
UTHIDAD ANTES DFE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Menas; 156% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
BN LAS UTILIDADES
Menos, 23-24% IMBPUESTO A LA RENTA

RESULTADO INTEGRAL DEL AND

Fepeanio;
Avcttores Exbamos

2013
2,230,750
8,723,950

843 625

9,798,225

2,693,155

7.105,170

1,054,623
2,386,183

3,440,806
3,664,364
549,655
483,047

2,131,862

2012
1,637,304
6,748,605

996,909

9,382,908

3.605.283

5,777.625

1263373
560,614

1,923,987
3,853,638
578.046
754.569

2,521,023
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PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Pongo a consideracién de los senores accionisias la distibucion de las
utilidades del ano 2013,

UTILIDAD BRUTA 66436371
{-} PARTICIPACION TRABAJALDDRES -5A9 A54.59
f+1 GASTOS NO DEDUCIBLES 1381 40057
{-} INGRESOS EXENTOS FAR3.0M4
UTILDAD ANTES DE IMPURSTO A LA RENTA 50459464 48
(-] tMPUESTO A LA RENTA -PRA04T .28
[(+] 15% PARTICIFACION LABORAL INGRESOQ NO GRAVADO AF25.86
UTILIDAD NETA 2,131,662,05

2 7 T RESERVA LEGAL 13,144,220
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AGRADECIMIENTO:

£l Gerente General de CFC S.A., se permite presentar el respectivo
reconocimiento v agradecimiento a los sefores Accionistas y Direclores
de lg H. Junta General de Accionistas de la Compafia, por la confiania
y e respaldo brindado a la gestidn realizada duronie el ejercicio fiscal
2013, Aprovecho para hacer extensivo el agradecimiento o todos los
funcionarios y empleados de CFC, que con su conocimiento, esfuerzo v
compromiso conttibuyen at logro de metas vy objetivos institucionales v
empresarnales.

Alos 3 dics del mes de Febrero del ano 2014,

Atenidimente,
-“..?
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GERENTE GENERAL
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