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INFORME DE COMISARIO

A los Seiiores Accionistas y Directores de CORPORACION CFC S.A.

En mi calidad de Comisario dc¢ CORPORACION CFC S.A., y en cumplimiento de la
funcién que me asigna el numeral cuarto del Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, me
cumple informar que he revisado el estado de situacion financiera adjunto de la Compaiiia
cortado al 31 de diciembre de 2019 y el correspondiente estado de resultados integrales, por
el afio terminado en esa fecha.

He planificado y ejecutado mi revision de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros se encuentran libres de errores importantes de
revelacion. La revision incluyd, el andlisis de las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también en términos generales la evaluacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera utilizadas, el cumplimiento de disposiciones
legales vigentes en la Republica del Ecuador, el cumplimiento de disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y lo adecuado de las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la revision efectuada fundamenta
adecuadamente la opinion que expreso a continuacion.

En mi opiniodn, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de CORPORACION CFC S.A., al 31 de
diciembre de 2019, asi como los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad vigentes en el pais y disposiciones de
la Ley de Companias.

Por lo expuesto, someto a c0psideraci6n de los Sefiores Accionistas los estados financieros
adjuntos de CORPORACION CFC S.A., al 31 de diciembre de 2019 y recomiendo su
aprobacion.

Cuenca. Ecuador
12 de febrero de 2020
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CORPORACION CFC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019

ACTIVO 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO USS. 754,522.95 1,310,400.83
ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones a valor razonable con cambios en P&G 830.27 79417
Cobranza admmistrada vehiculos 9.770,149.08 886231910
Activos financieros disponibles para la venta 994785576 6,972,365 48
(-) Provsion para mcobrables (744,639.12) (744,639 12)
Otras cuentas por cobrar 3,553,914 89 1,032,631.66
Otros activos 13,080 84 1,000.00
Subtotal 22,541,191,72 16,124,471.29
IMPUESTOS ANTICIPADOS 134,912.01 95,921.38
OTROS PAGOS ANTICIPADOS 50,509.40 50,509.40
Total activo corriente 23,481,136.08 17,581,302.90
PROPIEDAD Y EQUIPQ 1,682,158.15 1,689,318.98
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 8,285,652.05 6,128,752.53
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 143,005,32 0.00
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 879,577.60 952,208.73
TOTAL ACTIVOS LSS,  34,471,529.20 26,351,583.14
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2019 2018
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO USS, 7,737,991 56 406835082
PASIVO FINANCIERO CORRIENTE
Oblipaciones por cesion de canera 1,952,704 49 689,260.21
Cuentas por pagar comercales 12,462,187 40 9,506,927 04
Anticipos de clientes 501,475.87 1.077,770.27
Pasvos por impuestos cormentes 300,899 38 149,353 38
Paswvos por derechos de uso corto plazo 46,504 99 0.00
Subhtotal 15,263,772.13 11,423,310.90
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 155,921.96 141,872.62
Total pasivo corriente 23,157,685.65 15.:633,534.34
OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAYO 6,746,620.95 5403,877.57
PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 417,854.76 246,294.36
PASIVOS POR DERECHOS DE USO LARGO PLAZO 100,847.35 0.00
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 72,273.17 0,00
TOTAL PASIVO 30,495,281.88 21,283,706.27

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capnal social 2,946,527 00 2,946,527.00
Reserva legal 1,296,866 14 1,214,853 80
Reserva facultativa 48575952 047
Res acum prov, adopcion por |ra vezde NIIFs (1,407.333.15) (1,407,333 15)
Resultados acumulados de ejerccnos anteriores 1,258,547 98 1.493,705 30
Utiidad del ejercicn 244277 47 820,123.45
Otros resultados ntegrales {848,397 64) 0.00
Total patrimonio de los accionistas 3.976,247.32 5,067,876.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO USS.  34,471,529.20 26,351,583.14

CUENTAS DE ORDEN LSS, 150,118,764.32 42
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CORPORACION CFC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

2019 2018
INGRESOS OPERACIONALES LSS, 8.2R9 86111 5.872.210.02
COSTOS OPERATIVOS (4,353,024 83) (3,893,844 .35)
UTILIDAD BRUTA 3,936,836.28 1,978,365.67
GASTOS
Gastos administrativos (3.088.199.84) (3,806,740.90)
Gastos financieros y otros (1,973,562.70) (1,090.786.29)
Subtotal (5,061,762.54) (4,897,527.19)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos no operacionales 2,463,431.99 3,976.197.68
Otros gastos no operacionales (698,934.00) (524,403.78)
Subtotal 1,764,497.99 3,451,793.90
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 639,571.73 532,632.38
15% Participacion a trabajadores (95.935.76) (79,894 .86)
UTILIDAD LIQUIDA 543.635.97 452,737.52
Impuesto a la renta * (216.819.52) (102,132.60)
Impuesto a la renta diferdo ** (82,538.98) 469 53
UTILIDAD NETA USS. 244,277.47 , 820,123.45

Impuesto a la renta caleulado en base a la conciliacion tributaria preparada por la compaiia,
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CORPORAC!(')N CFC S.A.
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de la revision realizada, y fundamentado en el alcance de la misma.
es mi opinion que las transacciones registradas en la contabilidad, asi como los actos
administrativos con ellas relacionados se ajustan a las normas legales, estatutarias vy
reglamentarias y a las resoluciones tomadas en las Juntas Generales de Accionistas
v Directorio de la Compaiia.

Los libros de actas de las Juntas Generales de Accionistas y los libros de acciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido
llevados conforme a las normas legales y la técnica contable, y se conservan de
acuerdo a lo prescrito en ¢llas.

Considero importante indicar que, en el cumplimiento de mis tareas y
responsabilidades de Comisario, tales como el proceso de revision de estados
financieros, registros y documentacion contable, societaria y legal de la Compania,
he recibido absoluta colaboracion de la Gerencia General.

CONTROL INTERNO

La Compaiiia cuenta con una base adecuada de procedimientos de Control Interno
Contable que coadyuva en la salvaguarda e integridad econdmica de los activos,
pasivos y resultados de la misma.

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, manifiesto en
términos generales que la Compafiia cumple con los requisitos establecidos por la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, Servicio de Rentas Internas y
otros dispuestos en Leyes de aplicacion general; en relacion con su conservacion y
proceso técnico.

He obtenido informacién, en la medida que consideré necesario, sobre los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los
activos de la Compania. Los procedimientos establecidos parga ¢ rol de los bienes
son adecuados.
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ESTADOS FINANCIEROS Y RELACIONES FINANCIERAS

Los componentes de la estructura financiera de la Compaiiia, como son: a) activos
por US$34.471,529.20; b) pasivos por US$30,495,281.88; ¢) patrimonio de los
accionistas por US$3,976,247.32 y d) utilidad neta del ejercicio 2019 por
US$244,277.47; han sido debidamente conciliados con los respectivos registros
contables, sin que se hayan observado diferencias que ameriten revelacion.

Los estados financieros han sido elaborados observando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, las mismas que fueron adoptadas en el ejercicio 2012 y
de cuya aplicacion la compaiifa registra un efecto patrimonial negativo de
US$1,407.333.15 en la cuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de NIIF’s”,

En razon de que el 1 de enero de 2019, inicio la vigencia de la aplicacion de la NIIF
16 de arrendamientos y considerando prudente su aplicacion la administracion
reconocid en sus activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por
US$191.532 al 31 de diciembre de 2019 sobre los cuales se aplicd una tasa de
descuento del 8,95% para el caso de los contratos de arrendamiento que mantiene la
Corporacion. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019 se reconocié la amortizacion del activo por derecho de uso por US$48.527 en
lugar de un gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por
US$14.630 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento

A continuacion, detallo el célculo de las principales relaciones financieras de la
Compaiiia, segun se desprende de los estados financieros de la misma al 31 de
diciembre de 2019.

INDICE FORMULA 2019 2018

LIQUIDEZ

a) Razon cormente Activo corriente/Pasivo cormente 1.01 1.12
SOLVENCIA

a} Endeudamiento Pasivo total/Activo total 88.47% 80.77%
b} Apalancamiento Activo tatal/Pammmonio B66.94% 519.97%
RETORNO

a) ROA Utthdad (Pérdida) neta’Activo total 0.71% 311%
b) ROE Utilidad (Pérdida) neta/Capital 8.29% 27.83%

Unhdad {Pérdida) brata en ventas Tngresos

©) Margen bruto operacional 47.49% 33.69%
operacionales

GESTION

a) Impacto gastos admimstrabves  Gastos adimimistrativos y operacionales/Total .89 765 131,149

y operacionales Ingresos operacionales - R

En relacion con los aspectos tributarios se realizé la revision sobre el cumplimiento
de la Compaiiia, de sus obligaciones y deberes formales tanto como agente de
retencion como por su condicion de sujeto pasivo de tributos, encongramgo que se ha
dado cumplimiento a lo determinado en las leyes y reglamentgs g5 sin que se
hayan identificado errores u omisiones que revelar.
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Se reviso la respectiva conciliacion tributaria, evidenciando que las partidas que
afectan el valor de la base imponible, correspondan fielmente a los saldos de los
estados financieros. Los criterios utilizados son apegados a la normativa vigente, por
tanto, el calculo del impuesto causado es correcto. El valor de impuesto diferido que
se muestra en el activo no corriente y en el resultado integral (Utilidad neta del
gjercicio) corresponde al reconocimiento del efecto tributario proveniente de
jubilacion patronal y las pérdidas tributarias de impuesto a la renta, que se
recuperardn en ejercicios fiscales posteriores.

ASPECTOS LABORALES

La Compaiiia, en aplicacion de disposiciones legales y reglamentarias, ha cumplido
con el pago oportuno de los sueldos y salarios mensuales, beneficios sociales y otras
remuneraciones accesorias del personal.

Asi mismo ha procedido a la retencion y pago oportuno de tributos en los casos que
corresponde y de las aportaciones, cuotas de préstamos y otras prestaciones que se
cancelan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, de igual manera procedié con
las prestaciones laborales que se pagan a dicho Instituto que son de cuenta de la
Compaiiia.

ASPECTOS LEGALES

He sido informado por parte de los asesores legales respecto de los procesos
judiciales en curso, de lo cual se desprende que no existen contingencias cuya
probabilidad de materializarse podrian afectar de manera significativa los resultados
de la Compaiiia o el patrimonio de los accionistas. L.a mayor parte de los procesos en
que se encuentra involucrada Corporacion CFC S.A. son instaurados por ésta contra
clientes cuyas operaciones de crédito se encuentran vencidas.

CUMPLIMIENTO ART. 279 DE LA LEY DE COMPANIAS

Declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias en el desempefio de mis funciones de Comisario d¢ CORPORACION
CFC S.A. que establece las atribuciones y obligaciones del comisario y sobre las
cuales expreso lo siguiente:

No es politica de la Compaiiia exigir a los administradores garantias de las cuales
deba evidenciar su constitucion y subsistencia.

He solicitado y se han proporcionado los balances de comprobacion mensuales de
CORPORACION CFC S.A. por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2019.
He procedido a examinar los libros y papeles de la Compaiiia en los estados de caja
y cartera con una frecuencia trimestral.

He revisado en balance y la cuenta de pérdidas y ganan01a Je
cuyo fundamento se elabora el presente informe.

gmpafifa, sobre
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CORPORACION CFC S.A., INFORME DE COMISARIO ANO 2019

No he identificado casos. segin lo determinado en la Ley de Compaiiias, que hayan
merecido y, por lo tanto, no he realizado convocatorias a Junta General de
Accionistas.

No he solicitado a la administracion la inclusion de puntos en el orden del dia de las
Juntas Generales de Accionistas celebradas durante el presente periodo de mis
funciones de Comisario.

He asistido con voz informativa a las Juntas Generales de Accionistas a las cuales se
me ha convocado.

He cumplido con mi obligacion de vigilar permanentemente las operaciones de la
Compaiiia.

La administracion de la Compaiiia, ha cumplido con la entrega de los informes que
he solicitado sobre los aspectos y en las oportunidades que he considerado
pertinentes.

No he identificado motivos y por lo tanto no he realizado solicitudes a la Junta
General de accionistas para la remocion de los administradores de la Compaiiia.

No he recibido de ninguna fuente denuncias acerca de la ag stracion, sobre las
cuales deba informar a la Junta General de Accionistas y4 criterio.

00@00
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