Quito, 02 de marzo de 2015

Sefiores )
ACCIONISTAS DE CORPORACION CFC 5. A,
Ciudad.-

Sefiores accionistas:

' De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario de
CORPORACION CFC 5. A., me es grato poner en su consideracion el informe
relacionado con el gjercicio econdmiceo terminado el 31 de diciembre del 2014.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de |a
Administracion de la compafiia, guienes me han entregado oportunamente 0%
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatuiarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley,

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafias. Los bienes vy valores de la
Compalfiia, se conservan y custodian adecuadamente.

£l control interno de la empresa es adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
S mismos con sus respectivos soportes, determindndose que dichos estados
financieros se presenian de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF, por el ano terminado al 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2014 fueron de US$ 7°209.463 que al comparar este
resultado con el 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de USS 77125.646, -
se observa un incremento del 1,18%.

Gastos de Administracién, Ventas y Operativos:

Los Gastos de Administracién generados durante el afic 2014 llegaron a USS
3°084,271. En comparacién con el afio 2013 se observa un incremento del 75,14%,
siendo el valor registrado US$ 1°749.627.

Los Gasto_é Administrativos se ven incrementados basicamente por un pago mayor
de impuesto a la salida de divisas que representa un incremento dei 223,30% con



relacidon al afio anterior; aumento de la provision de cuentas incobrables por un
. 531,58%; gastos generados por apertura de Oficinas en Pertl y en Nueva York en
Estados Unidos de Norteamérica; v la reclasificacion de los Gastos por impuesto a
la Renta que anteriormenie se registraban como otros Gastos no Operacionales.

Los Gastos de Ventas para el afio 2014 fueron de US$ 802.870; mientras que en el
- afio 2013 fueron de USE 628.235; se observa una disminucion en el gasto del 2,92%;
esto es USSE 18.365.

Los Gastos Operativos registran un incremento del 78,83% con relacion al afio
anterior; siendo en el afo 2014 de US3 562.113 y en el ano 2013 de US$ 314.329..

El incremento de Gastos Operativos se da por un aumento en el pago de Servicios
Prestados por terceros asi-como también por Honorarios Profesionales.

Gastos Financieros: ‘
La cuenta experimenta en el afio 2014 un incremento del 1,58% en relacion al aho
2013, pasando de US$ 2°401.964 en el 2013 a US$ 27430.925 en el 2014,

Otros Egresos / Ingresos:
En otrog Ingresos se registra un aumento del 7,50%. Pasa de USS 2'672.679 en &l
afo 2013 a USS 2°'873.030 en el 2014,

Por otro lado, en otros Egresos existe una disminucion considerable de la cuenta def
70,00%. En el ano 2013 fue de USSE 1°039.805, mientras que en el ano 2014 es de
USS$ 310.862. Esta disminucion se da basicamente por la reclasificacion de la
- Cuenta "Otros Gastos no Operacionales” a la cuenta “Contribuciones e Impuestos”
gue se acumulan dentro de Gastos Administrativos,

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

la Utilidad Antes de 15% de participacion a trabajadores e Impueste a la Renta para
el 2014 fue de US$ 3°095.352, representa el 42,93% de las Ventas Netas, v al s&r
comparada con el afio 2013 se observa una disminucidon dal 15,53%, es decir US§E
569.012,

El resultado integral del afo, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$1°994.408, que es un 6,44% inferior
a la utilidad generada en el ano anterior,

Utilidad a Disposicion de los Accionistas

L.a Utilidad a disposicién de los Accionistas luego del calculo del 10% de la Reservas
Legal es de USS$ 17794.967.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:



El riubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un decremento en relacién
al ano anterior. Al 31 de diciembre del 2014 se registra US$ 37149.713, mientras que
al 31 de diciembre de 2013 el valor es US$6'203.786; o cual representa un
decremento de 39,47%, es decir, USH 2°054.072.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de USS 5'910.191 en el
ano 2013 a ser US$ 6°909.508 en el 2014, observandose un incremento del 16, 91%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de US$ 2°848.297,
presentando un decremento en términos porcentuales del 20,44%. Pasa de US$
13°941.467 en el afio 2013 a USS$ 11°082.170 en el arfio 2014.

Activos No Corrientes:

La cuenta Propiedad, Planta y Equipo para el afio 2014 es de US$1'807.233 y [a
. cuenta Inversiones Permanentes es de US$1°932,.118. Disminuye en un 30,81% con

relacién al afno anterior,

El total de Activos tienen una variacion negativa del 19,88%; pasa de US$
1 187512.655 en ef 2013 a USS$ 147831.521 en el 2014,

PASIVOS

Pasivos Corrientes: '
L.os Pasivos Corrientes para el afo 2014 presentan un incremento del 14,24%,
pasan de USH 10°025.744 en &l 2013 a US$ 117453.312 en el 2014, Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas:

Cuentas y Documentos por Pagar 1203.455
Cbligaciones Bancarias 3'370.606
Obligaciones por Pagar 517.997
Impuestos corrientes 628,440
Otros Pasivos 5'672.813

" Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por Obligaciones a Largo Plazo por
prestamos, con un total de US$ 370.822; y, Otros Pasivos por un total de US$
114.870.

El total de Pasivos tiene una variacién negativa del 23,96%: pasa de US3
15700, 678 enel2013 a US3$ 11°939,104 en el 2014,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento del 2,86%, en relacion

al afo anterior, alcanzando el total de USE 2°892.417 en el 2014, frente a USH
éﬁ 2°811.977 en &! afo 2013.

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)



Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el aflo 2014 se presenta con el valor
negative de LSS -361.142, mientras que en el afio 2013 presentd un valor positivo
de USS 3'915.723.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte fa liquidez y prueba acida ha pasado de 1,39 en el 2013 a 0,97 en &l
- 2014, 1o que nos indica que la empresa cuenta con recursos limitados para cubrir

sus obligaciones corrientes o de corto plazo,

Endeudamiento:

. El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la empresa, disminuye en
este afio, pasando de 84,81% en el afo 2013 a 80,50% en &l afic 2014, Esto nos
indica que fa compania ha financiado en mas del 50% de sus activos con recursos
de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2013, pasando dg
558,35% en el afio 2013 a 412,77% en el 2014.

Rentabilidad:.
El margen sobre |as ventas disminuye en el afio 2014, pasando de 29,82% en &l
2013 al 27,66% en el 2014,

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 313,33% en el
2013 a 222 08% en el 2014; mientras que el retorno sobre los activos totales, pasa
de 11,51% en el 2013 a 13,45% en el 2014,

indices de Ejecutoria:
El pariodo de cobro pasa de 303 dias en el 2013 a 350 dias en el 2014,

l.a rotacidn de los activos de la empresa para el afio 2014 es de 0,49 mientras que
en el afo 2013 fue de 0,38

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del afo 2013 el patrimonio de la compania fue de US$ 2°811.97%;
mieniras que para el afio 2014 segin Anexo N° 4 pasa a serde USS$ 2°892 417,

FL.UJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del ano 2014
con relacion al 2013, podemos concluir que los recursos economicos de |a
Corporacion CFC 3 A, basicamente fueron generados por Actividades de Qperacién
e Inversion y aplicados en Actividades de Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
ér Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que tas cifras



constantes en los Esiados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacion economica y financiera de Corporacion CFC S.A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado,
al 31 de diciembre del 2014,

Muy Atentamente,
e

Ang. Fabi?l‘\ Pazmiiio Serrano
COMISARIO- Corporacion CFC 5. A,
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CORPORACION CFC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRG COMPARATIVO
{(EXPRESADO EN DOLARES)

N
FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recibido de ventas da bisnes y prestacion
Pagéé a proveedores por suminisiro de bienes y servicios
EFECTIVO NETQ GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo para adquisicidn de Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo para adquisicién de Activos Diferidos

Efectivo recibido para inversiones temparaies

efectivo recibido para derechos fiduciarios

Efectivo reibide para inversion en acciones -

EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectiva pagado en Obligaciones Fipancieras

Efedtivo pagade por financiamienios 2 Largo Plazo

Efectivo dividendos Acclonistas

EFEC.TIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(

AUMENTO (DISMINUCIC\N) NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PER[ODO INICIAL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL

2.014

10.207.677
-8.148.940
2058.737

-58.006

0

684,571
£.948.410
-£8.600
2.485.685

-3.200.406
245,025
«1.918.49¢
-4.168.877
374.545
430,984

1.005.529

2,013

9.969.205
-12.773.215
-2.804.010

tar2.453
0
3.597.817
1.835.588
1.100.000
6.520.952

-1.903.547
-1.308.510
0
«3.212,057
504.885
126.080

630.984



CORPORACION CFC §.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION
. CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2004 2,013

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.794.967  2.131.662
iE

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NERA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dep:feciacién de Propledad, Planta y Equipo 30.108 37.34%
Impuesto a la Renta 636.041 083.047
Participacion a Trabajadores 464303 549.655
Provisién de Incobrables 240.000 38.562
Provisién por Jubilacidn Patronal y desahucio 23.111 -32.064
Incremento / Disminucién en:
Activos Financieros 125.184 205.021
Actli'.vo por Impuesto Corriente 239.835 -456.450
Se;‘{*icios v otros pagos anticipados -9.650 -4.371
Incremento / Disminucion en:
Pasivos Financieros -138.890 -4.932.323
Otras Obligaciones Corrientes . ~1.346.892  -1.324.094
TOTAL 263.770  -4.935.672

{} EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2.058.737  -2.804.010



