Quito, 28 de enero de 2013

Seiiores
ACCIONISTAS DE CORPORACION CFC S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acucrde con lo dispuesto por la Ley de Compaifiias, v en calidad de comisario de
CORPORACION CFC S.A., me c& grato poner en su consideracion el informe
relacionado con el ¢jergicio econdmico terminado ¢l 31 de diciembre del 2012.

Para el cumplimicnto de mix funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Ancxos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi ¢como con las resoluciones de la Junia General y
del Directorio, Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

Los Libros de accionistas, libros de aclas, y expedientes de junias generales se
encuentran actualizados y debidamente custadiados de acuerdo a disposiciones lepales
vigentes de acuerdo a la Ley de Compaiiias. Los bicnes y valores de la Compailia, sc
conscrvan y cusiodian adecuadamente.

El control interno de la empresa cs ¢l adecuado conforme a las pricticas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propicdad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguicnies comentarios:
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos: -
Los ingresos en ¢l afto 2012 han llegado a la cifra de US$ 7.114.235; al comparar ¢sic
resuitado con el 2011, sc observa que el volumen de ingresos se¢ ha disminuido ¢n un
-19,09% Lnel 2011, los ingresos de la empresa fueron USH 8.792.837

Gastos de Administracion y Ventas:

Los Gastos Administrativos y de Ventas durante el afio 2012 sufren un decremento de
-7,45% frente al 2011, siendo el valor registrado US$ 2.609.300; este valor es inferior
en USS 2.819.454 al valor consignado en el gjercicio econdmico 2011,

Otros Egresos / Tngresos:

El valor de fa cuenta Otros Egresos al final del afio 2012 es de $ 660.614; en el 2011
gste rubro fue de USS 4.807.747 y la cuenta Otros Tngresos al final del afio 2012 ¢s de
$2.268.673, en el 2011 este rubro fue de § 2,593,233

Utilidad Antes de Impucstos:



La empresa registra al final del afio 2012, Utilidades Antes de Impuestos por
USS 3.853.638, al comparar este valor con los resultados obtenidos en cl cjercicio
econdmico 2011 por $ 1.290.673, se observa un incremento de USS 2.562.965 = 198%.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Cuentas por Cobrar:
El rubro de las Cuentas por Cobrar ha pasado de US 3.214.499 cn ¢l 2011 a ser
US55 5.136.324 en el 2012, teniendo una variacion de un 59,79%.

Otros Activos:

El rubro de Otros Activos en el afio 201 repistra un valor de US$ 2.631.229; frente al
afio 2012 donde se registra un valor de US$ 3.159.169; registrando un incremento de
USS$ 527.940.

El total de Activos Cornentes se disminuye para ¢l afio 2012 en US3 -870.669
representando un crecimiento en términos porcentuales de -6,29%

Activos Fijos;
Los Activos Fijos netos presentan un decremento, pasando de US$ 1.810.306 cn ef 2011
a USH 1.803.537 en el 2012,

Total de Activos:
El Total de Activos tienen una vanacidon de 7,32%, pasando de US$ 21.493.098 en cl
2011 a USS 23.065.425 en cl 2012,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el aiio 2012 presentan un decremento del -1,02%, sufriendo
una variacion de US$S -148.607. Pasan d¢ US$ 14548643 en el 2011 a ser
USS 14,400,036 en ¢l 2012,

Pasivos No Corricntes:
Los Pasivos No Corricntes para el afio 2011 presentan un valor de US$ 5.588.903, en cf
2012 de $ 4.798.361 sicndo una variacion de -14,14%.

PATRIMONIQ

Las Cuentas Patrimoniales han experimentado un incremento de US$ 2.511.476 ¢l valor
del Patrimonio en el 2012 es de USS 3.867.028 frente a US$ 1.355.552 del 2011, la
variacion porcentual es de 185,27%

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capttal de Trabzjo de ln empresa, para el 2012 se presenia con un valor de
US$ § 3.702.683, este indice financicro cn el 2011 se presentd con un valor de
USE § 2.502.919.



Liquidez:

Por su partc ¢f indice de Liquidez presenta el siguiente resultado en el 2012, siendo de
1,26 veces; frente al 1,17 que se obtuvo en el 2011; esto quicre decir que la empresa
cuenta con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corricntes.

Endeudamiento:
El indice de Endeudamiento con terceros que manticne la empresa para el 2012, pasa a
scr de 83,23%, frente al 2011 donde este indice s¢ presentéd con un resultado de 93,69%.

El Apalancamicnto de la empresa se decrementa en relacion al 2012 pasando de
1485,56% enel 2011 3 496,46% en el 2012,

Rentabilidad:
El Margen Neto sobre las Ventas, en ¢l 2011 fue del 14,68% y para ¢l 2012 es de
54 17%.

El Rendimiento del Patrimonio para el 2012 es de 286,30%, con relacion al 2011 en el
cual fue de 1989,36%

El Rendimicnto sobre la Inversién para el 2012 es de 16,71% en relacion al 2011 en
donde este indice se presentd con un porcentaje de 6,01%

indices de Ejecutoria:
El periodo de Cobro de Cartera pasa de 133 dias en cl 2011 a 264 dias cn ¢l 2012,

La Rotacion de los Activos de la empresa pasa de 0,41 veces en e} 2011 2 0,31 veces en
el 2012,

Por su parte, la Administracidn ha dado cumplimiento a lo establecido en los cstatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas,

La contabilidad cs llevada dc acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de mancra razonable la verdadera situacidn economica y financiera de
CORPORACION CFC 5.A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas fa aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2012,

Cordialmente

D )
ING. BOLIVAR SANCHEZ COMEZ

COMISARIO- CORPORACION CFC 5.A,
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