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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de:
CORPORACION CFC S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CORPORACION CFC S.A., al 31 de
diciembre del 2002 y el correspondiente estado de resultados. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEAS).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base

razonable para expresar una opinion.

en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CORPORACION CFC S.A,, al
31 de diciembre del 2002 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - (NECs).

El periodo terminado el 31 de diciembre del 2002, corresponde al primer ejercicio econémico
de la Corporacién CFC S.A., por lo que no se presentan los estados de evolucién del

patrimonio ni de flujo de fondos.

Quito, marzo 17, 2003

L ,7¢’1/me A A A ,_;\~_/

Registro en la Eddar Nufiez
Superintendencia de Representante Legal

Compaiiias N. 018

l En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

PSEARIS®

. 'NL,.E,,.E-NATJMONAL

around the world




-

(b

CORPORACION CFC S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

{expresado en d6lares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles 3 166,246
Inversiones en valores 4 14,602
Cuentas por cobrar relacionadas 5 94,176
Deudores por intermediacion 6 374,050
639,074
ACTIVOS FIJOS, NETO 7 46,376
OTROS ACTIVOS 8 146,210
. TOTAL 831,660
PASIVO §
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario 2,790
Obligaciones financieras 94,025
Acreedores varios 10 689,003
Impuestos, retenciones y contribuciones 11 14,533
Cuentas por pagar 12 27,652
828,093
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 800
' Utilidad neta y acumulada 2,767
3,567
TOTAL , 831,660

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION CFC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ak

(expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS:

Comisiones recibidas
Otros ingresos

Total

GASTOS:

Administrativos
Comisiones pagadas
Otros egresos

Utilidad antes participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de ios estados financieros

165,955
1,080

167,035

129,591
1,600
28,492

159,683

7,352

(1,103)
(3,482)

2,767
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CORPORACION CFC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1.- OPERACIONES

Mediante escritura publica del 10 de diciembre del 2001, en la ciudad de Guayaquil, fue
constituida la Compariia anénima Morello S.A., e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
enero del 2002. El 21 de junio del 2002, mediante escritura publica, Morello S.A. reforma
sus estatutos y cambia de denominacién social a CORPORACION CFC S.A., cuyo objeto
social sera la compra de cartera sin que ello implique actividad financiera. También se
dedicarda a la compraventa, corretaje, administracién, permuta, agenciamiento,
explotacién, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles urbanos y rurales;
representacién de empresas comerciales, etc. . Para cumplir con su objeto social podra
ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tendran
relacién con el mismo..

Por cuanto el 2002 corresponde al primer periodo econdmico de la Compaifiia, no se
presenta los estados de evolucion del patrimonio y el estado de flujo de fondos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), aplicables a este tipo de compaiiias.

b) Inversiones temporales

Se registran al valor de los depédsitos mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

c) Activos fijos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada; el monto de
las propiedades y equipo no excede su valor de utilizaciéon econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

d)

e)

g)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos
Se presentan dentro del rubro "Otros activos" e incluyen, gastos preoperacionales de
constitucion y organizacién, menos la amortizacién acumulada, calculada a una tasa
anual del 20%.
Participacién de los empleados en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus empleados de
acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Provisiéon para impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables; a partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15%, si las utilidades
son reinvertidas por la Compaiiia.
Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2002, comprende:

(US$)
Caja 210
Banco Bolivariano 7,736
Banco Produbanco 1,000
Austrobank 147,300
Total 156,246
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NOTA 4.- INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2002, inversiones temporales estaba conformada por 1 certificado

de depésito en una institucion financiera local, a una tasa d rendimiento del 5% anual, a
un plazo de 31 dias, y un pagaré comprado a una tasa del 17% anual, a 1.083 dias.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002, comprende:

(USD$)
Trust Fiduciaria S.A. 47,043
Seguros Unidos S.A. 47,133
Total 94,176

NOTA 6.- DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre del 2002, deudores por intermediacién corresponde al saldo de la
cartera transferida al Austrobank y que se encuentra pendiente de cobro. (Véase Nota 10)

La actividad principal de la Compariia es la compra de cartera a las concesionarias de

vehiculos, misma que es cedida mediante endoso al Austrobank una Entidad Offshore
domiciliada en la ciudad de Panama.

NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2002, activos fijos correspondén a

Tasa de
(US$) depreciacion
%
Equipos de computacion 17,066 33
Equipos 17,744 10
Muebles de oficina 11,244 10
Programas de computacion 4,253 33
50,307
Depreciacion del afio acumulada (3,931)
Activo fijo, neto 46,376
3
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NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2002, comprende:

(USDS)
Deudas del Fisco 9,527
Deudores Varios 70,675
Diferidos 69,695
149,897

Amortizacién del perlodo y acumulada (3,687)

Total 146,210

NOTA 9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a un crédito otorgado por una Entidad Offshore,
a 6 meses plazo y una tasa de interés anual del 18%.

NOTA 10.- ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a:

(USD$)
Acreedores varios (1) 668,544
Acreedores por intermediacion (2) 20,549
Total 689,093

(1) Corresponde al saldo por pagar a las consecionarias de vehiculos por la cartera
comprada por CFC. (véase Nota 6)

(2) Corresponde al saldo de cartera recuperada por cuenta del Austrobank, misma que
se encuentra pendiente de pago.
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NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde:

(USD$)
Proveedores 8,547
Cuenta por pagar al personal 2,543
Otras 13,080
Total 24,170

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuaciéon una demostracion de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta
preparada por la Compaiiia.

(US$)

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y

participacién empleados 7,352
Mas: gastos no deducibles Intereses Austrobank 7,679
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la

renta y participacion empleados 15,031
15% participacién empleados (1,103)
Utilidad antes de impuesto a la renta . 13,928
25% Impuesto a la renta (3,482)
Utilidad neta 10,446

NOTA .- 13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, marzo 17 del 2003, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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INFORME DE GERENTE GENERAL C F C
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.002 '

Quito, Abril 7 del 2.003

Seiiores . _ i
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA CORPORACION CFC S.A.
Cludad.

Cumpliendo con los estatutos sociales y la Ley de- Compafiias, me permito presentar a
ustedes el informe de labores adjuntando Balance General para que las cifras.indicadas en
él sean conocidas en la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De acuerdo al compromiso mantenido con el Directorio, inicie la gestién en CORPORACION
CFC S.A. en la ciudad de Quito a.partir del de Julio del 2002. la estrategia comercial se
concentrd en la actividad de compra — venta de cartera comercial originada en los créditos.
que las concesionarias de vehiculos otorgan a sus clientes, la vision y misién de la
Empresa.fueron definidas asi:

- Visién.

Nos percibimos como socios estratégicos en el desarrolio del negocio automotor, ya que
poseemos tecnologia de punta, infraestructura necesaria y personal calificado; acorde a
las necesidades de los clientes, convirtiéndonos en: una importante opcién de mercado
por confianza, calidad, agilidad y por flexibilidad del sistema.

Misién.

Corporacion CFC S.A, Desarrolla y presta servicios. de compra - venta de cartera
automotriz mediante un proceso disefiado para la calificacion y administracién de
operaciones comerciales de excelente calidad para satisfacer oportunamente las
necesidades y expectativas de. nuestros. socios estratégicos, dentro de los principios y.
valores que rigen a nuestra organizacién, logrando un desarrollo sostenido permanente-a,
niveles de rentabilidad y productividad que permitan la-retribucion -justa a los accionistas,
empleados de la empresa y a la sociedad en general.

Antecedentes.



INFORME DE GERENTE GENERAL C F C
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.002

En los primeros cinco meses de operacion se negocié cartera de crédito por 5 millones de.
délares, con una participacién del 3% en el mercado de venta de vehiculos a crédito- por
medio de los Concesionarios.

La industria automotriz alcanzé un nivel de 65.000 unidades vendidas en el Pais, de-esta
cifra el 60% representa ventas a créditos, Corporacion CFC realizé gestion de-crédito por
1,143 unidades:

Durante el ejercicio econdmico del 2.002, el entorno econémico y politico se caracterizg
por la expectativa generada en el cambio de gobierno, no existiendo aln sefiales-claras
de estabilizacion macroecondmica del Pais, las actividades. productivas y comerciales en
cierto forma se encuentran rezagadas por falta de estas definiciones, a continuacion un
resumen del escenario:

ASPECTOS POSITIVOS

¢ Lainflacion terminé el afio en 9,4%, con un promedio anual del 12,6%, en el 2001
se ubico en 22%.

¢ Crecimiento econémico de 3,3%.en el PIB.

e El acuerdo con el FMI, ha sido firmado por el nuevo gobiemo en los primeros
meses del 2003.

e Avance de la construccién del OCP que terminara en el. 2003.

e Equilibrio fiscal originado .en el incremento del precio del petrdleo, remesas de
emigrantes y recaudaciones de impuestos, el precio promedio del barril de petréleo
fue de US. $ 21,90.

e Recuperacién del sistema financiero.

e Las industria. automotriz crecié un 67%, la expansién. del negocio tuvo un. .
crecimiento importante por las importaciones.

¢ Afo de alta rentabilidad para la industria bancaria, el rendimiento -promedio sobre
patrimonio fue del. 14%, con utilidades totales por US. $. 80. millones, las.
operaciones de crédito se incrementaron en 12% ( excluyendo provisiones), la.
cartera vencida representa el 3,10% del total de la cartera. '

ASPECTOS NEGATIVOS

e Incertidumbre sobre la agenda politica y econdmica por falta de definiciones del
gobierno saliente y entrante.

¢ Inestabilidad en las tasas de interés el afio termina.con-una tasa activa promedio
del 14,52%, la pasiva.en 5,85%,. mientras .no. se aclare el panorama politico y
econdmico es de esperarse que la tendencia se mantenga.



INFORME DE GERENTE GENERAL C F C
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.002

e Crecimiento del déficit comercial ( exportaciones estancadas y leve caida de
importaciones) .

e Tendencia al incremento en las tasas de crédito para vehiculos originadas por el
importante costo operativo generado por el sistema bancario, las tasas
mantuvieron un promedio superior al 15% y tiende a subir en el afio 2003.

El entorno macroeconémico requiere ajustes, a la fecha del presente informe se ha
suscrito el acuerdo con el FMI, el no cumplir los compromisos adquiridos ocasionaria una
situacion fiscal insostenible.

Para este afio, el negocio tiende a estabilizarce una vez que alcanzé su tope en el 2002 y
mantener una baja en los dos afios anteriores, quizas el crecimiento no sera tan fuerte
como el afio 2002, se.estima colocar 45,000 unidades en.el mercado, es decir una baja del
31%, pareceria que los negocios de vehiculos pesados tendran una importante alza por la
renovacion del parque automotriz.

Las cifras macroecondémicas se estiman asi:

PIB 4%.
INFLACION- 6% al 8%
DEFICIT FISCAL: - 1%
TASA DE INTERES . 14% y 6%
PRECIO PETROLEO USD 18|

En .cuanto a los resultados y objetivos -alcanzados por la Empresa en el periodo de 6
meses, se presenta el andlisis de 1,556 solicitudes de financiamiento, de las cuales el 47%
fueron aprobadas, reflejando la eficiencia de nuestra unidad de crédito en el proceso de
verificacion y andlisis delos clientes.

1). ASPECTOS GENERALES

e Se alcanzé en la: Oficina Matriz el punto de equilibrio en operaciones de
crédito compradas, de 68. operaciones mensuales, lo cual. permite el pago
de operacién de la Plaza.

e Se canceld el 50% de las obligaciones financieras incurridas-para la puesta
en. marcha- del. negocio, a la presente fecha las mismas se. encuentran
canceladas.

e Se estableci la-planeacion estratégica 2.003-2.005.

e Seinvirtid US. $ 120,000 en la puesta en marcha de operaciones de las
oficina Matriz y Cuenca.



INFORME DE GERENTE GENERAL

[2] crc

¢ Se negocid documentos con los principales concesionarios de la region
Sierra, manteniendo diversificada las operaciones. -

EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.002

e Se concluy6é la implementacion del médulo de crédito del sistema de
informacién GENERAL SOFF para los proceso .operativos -de la-Empresa.

2) PRODUCCION
a) Administracion de la. Cartera.

Presentamos a continuacion el cuadro de la cartera administrada, desde Julio del 2002
hasta Diciembre del 2003::

Durante estos 6 meses de operacion, la recuperacién de. crédito ha sido de un 13,48%,.
debido a que el 86,06% se encuentra por vencer.

CORPORACION CFC S.A
EVOLUCION DE LA CARTERA
DESDE JULIO A DICIEMBRE DEL 2002

Fecha Num Prestamos Montos - Capital Por Capital. Caphtal
Autorizado * Vencer Vencido ‘| Recuperado
Jul-02 3 42.627,56 33.674,511- ,00]- 3.981,35
Ago-02 32 335.966,38 258.527,62 ,00 77.218,65|
Sep-02 84 935.329,17 779.124,57 562,50f 155.655,96
Oct-02 108 1.372.648 8¢ 1.165.574,20 4.615 24 202.420,52
" Nov-02 88 1.185.688,0 1.037.253.62] °  6.468,71] 141.923.54
Dic-02 119 1.527.940,1 .373.065,18 12.895,28] 141.819,70
Total 434 5.400.200,2 4.647.219,70 24.541,73] 728.117,82
Porcentaje totsl 100% 86,06% 0,48% 13,48%
Capital por |Capital vencido|- Capital .
vencer Recuperado
88,08% ' .o,ux _13.4!&_'
EVOLUCION DE LA CARTERA DESDE JULIO HASTA
DICIEMBRE DEL 2002
100,00%
20,00% 1 4.86.06%
60,00% -
40,00% -
20,00% 0-451____,__————0 13,48%
0,00% T T
Capital-por vencer Capital vencido Capital Recuperado
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EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.002

3) SISTEMAS

El Médulo de crédito del Sistema Operativo GENERAL SOFF, disefiado por la
Cia. CREDISOFF S.A., fue implementado en.las oficinas de Quito y Cuenca,
el sistema se encuentra operativo en algunas instituciones financieras del
Pais.

Se adquirié equipos Tecnoldgico para el funcionamiento de las oficinas de
Cuenca y Quito.

Se establecié una unidad de Sistemas, cuyo. responsable .tiene. un amplio
conocimientos del sistema General SOFF.

4) RECURSOS HUMANOS

Se contratd. a personal de amplia experiencia en el campo comercial, de
crédito y operativo en el sistema financiero.

Se mantiene un sistema de administracién por objetivos y la remuneracién
variable en las areas de comercial y a los vendedores de los
concesionarios.

La estructura funcional de la Empresa es la Siguiente:

Junta de Accionistas

Directorio

Gerencia General
Ramoén Yulee

Gerencia Adm. y Finanzas Gerencia Crédito | Gerencia Comercial

Alfredo Sanchez ~ Rodrigo Cisneros Milton Vasquez

Areas de trabajo.



