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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Corporacién CFC S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Corporacidn CFC S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Corporacién CFC S, A, al 31 de diciembre de 2018, asf como sus resultados
y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, oficios y normas contables de cardcter obligatorio establecidas
por |la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en |a seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Administracion de la Corporacién de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Enfasis en un Asunto — Informacion Comparativa

- Liamamos la atencion a la nota 27 a los estados financieros, en la cual se indica que la informacion
comparativa presentada al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecida.
Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a este tema.

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Corporacién en Relacion con los
Estados Financieros

Los Administradores de la Corporacion son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar la capacidad de la Corporacién para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si tienen intencidn de liquidar la Corporacién o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista. Los encargados de la Corporacién son responsables de la supervisidon del procese de informacién
financiera de Corporacién CFCS. A,




Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia auditorfa.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materizales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o |z evasién de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre |a eficiencia del control interno de |a Corporacion.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Corporacion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |z capacidad de la Corporacién para continuar como un negocio en marcha, Sl concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Corporacién no
continte como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de |a Corporacidn en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Sente s /%%%S Z/ V%S

SC - RNAE No. 860

Febrero, 12 de 2019
Quito, Ecuador




CORPORACION CFCS. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

2017 0 fir de‘enero de

2018 | Restablecido” | 2017

Tois b Bl i w2 i

Efectivo en caja y bancos G 1.310.401 1.177.554 2.024.581
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 8 794 767 1.000.209
Activos financieros mantenidos hastz su vencimiento 9 6.972.366 6.356.802 4.183.376
Cuentas por cobrar comerciales 10 8.117.680 9.306.305 8.927.794
Otras cuentas por cobrar 11 1.032.632 1.158.150 387.353
Impuestos corrientes 17 95.921 134.413 162.859
Servicios y otros pagos anticipados 144.589 50.510

Otros activos
B e R TR AR s e YT
Activo o corrienter | 1 o o R SR
Propiedad, muebles y equipos 12 1.688.319 1.819.880 1.809.817
Inversidn en acciones 13 6.128.752 3.029.920 992.802
Partes relacionadas 19 482.690 602.680 722.6%0

Activo por impuestos diferidos

-

T T e R e
.- Fotaliactivo. 5 e A FGRNESE Ry i S I TS

=" ¥ A
L,51"51. Maryury Alzamora Sr. Carlos Guerrero
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




CORPORACION CFCS. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

L

QObligaciones financieras 14 4.068.351 3.913.036 3.405.798

Obligaciones por cesién de cartera 15 689.260 2.275.582 1.249
Cuentas por pagar comerciales 16 9.506.927 6.442.235 4.978.680
Impuestos corrientes 17 148.353 265.258 271.001
Anticipos recibidos de clientes 1.077.770 1.237.124 1.009.015

159.361 182.208

Beneficios a los empleados 18

RS U e

et

Obligaciones financieras 14 5.403.878
Beneficios a los empleados 18 246.294

et ———

20 2.946.527 2.525.856 2,525.856

20 1.214.854 1.818.986 1.550.539

Resultadas acumulados 20 906.496 119.444 (1.8958.743)
N— : o ; : T

= - 'tr e e ‘_....‘ ﬁ'ﬂf}i.?t'f::':;r\\
- Total'patrimonig- " w20

1

C/{ra. Maryury Alzamora Sr. Carlos Guerrero
Gerente General Contador Generzal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




CORPORACION CFCS. A.

Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

5.872.210 7.876.727
(3. 893.844} (4 141.579)

Ingresos por actividades ordinarias
Costos por operaciones

*_Resiltado bruto Cat Ul
Gastos de administracidn 23 (4.082.323) (2.996.187)
Gastos financieros 25 (895 099) {1 176.533)
. Resultado Operacional Lo il { o L it R FASCT RV
Otros ingresos 26 3.976.198 1.236.681
Otros egresos (524. 403] {264.361)
ReumBdBae : TR VEITS
Gasto por impuesto a la renta:
Corriente 17 (102.133) (204.028)

Diferido 17 469.518 -
{utilidad del ejer

|

Sra. Maryury Alzamora Sr. Carlos Guerrero
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompaian a los estados financie
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CORPORACION CFCS. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Ez.tddo de flmo de efectivo

Recibido de inversiones al vencimiento (por negociar) 61.730.854 72,496,253

Recibido deinversiones al vencimiento (cobranza administrativa) 88.692.981 92,763.276

Otros cobros 412,568 961.416

Pagos a proveedores de bienes y servicios (5.758.434) (5.566.215)
Pagos comerciales (concesionarios, seguros y tramites) (53.492.704) (74.325.550)
Pago por cesion de cartera y anticipos (89.401.550) (81.787.065)
Pago empleados (1.647.841) (1.722.736)
Impuesto a |z renta pagado, neto (179.545) (202.530)
Intereses y otros gastos financieros (862.079) (1.367.448)
Otros pagos relat!vos ala act[vidad (145.997) (341.790)

: C o e .

Adiciones de propiedad, muebles y equipos (7.493) (12.689)
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados (27) 999.442

!nvers;ones en acciones {(100.000)

Obligaciones financieras 775.504 (2.861.351)

Obligaciones con terceros 120.000 120.000
Pago obllgaciurles Iahorales [3 390} -
Aty . 5 = = ey L <3 -,.:_-




CORPORACION CFCS. A
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

‘Conciliacion‘dea utilidad neta'con el 'efectivo neto provisto!

|por.las actividades de operacion:

Otro resultado integral 820.124 330.720
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Ganancias en inversiones en acciones (VPP) (3.215.365) -
Baja de cuentas por cobrar 1.200.858 154.777
Impuesto a la renta diferido (469.518) -
Provision de ingresos (137.274) (592.028)
Avallo de terrenos 131314 -
Impuesto a [a renta corriente 102.132 204.028
Participacidn trabajadores 79.895 94.367
Provision de intereses 33.019 26.237
Jubilacidn patronal y desahucio 25.165 40.624
Efectos de cartera propia 7.089
Depreciacidn de propiedad, muebles y equipo : 6.740 2.626
Recuperacién por terr'm nacion de contratos (2.635) =

s s G SeAVb A RS Al Sinn: R R
Cuentas por cobrar comerciales 216.726 {75.925)
Inversiones mantenidas al vencimiento (por negociar) 88.692.980 92.763.276
Inversiones mantenidas al vencimiento (cobranza administrativa) 55.789.081 65.425.124
Otras cuentas por cobrar 687.042 (3.693.437)
Otros activos 132 572 (65.634)
S uf”!‘. ﬂ‘:f.: L::e.?&ﬁ!ﬂ; “‘*'}lm. : o _ : : | : A4

Obhgac:ones por cesidn de cartera y anticipo a clientes {90 040 457} (78.119.910)
Cuentas por pagar comerciales {54.395.805) {75.239.084)
Impuestos corrientes (218.037) (230.976)

Beneﬂc:cs alos empleados {97 383) {117 214}

Spa. Maryury Alzamora Sr. Carlos Guerrero
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompafian los estados financieros.




