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Management Assurance & Advisory Services

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Corporacién CFCS. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estades financieros gue se adjuntan de Corporacidn CFC S, A. (una socledad andnima
constitulda en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera por el periedo terminado al 31 de
diclembre de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de camblos en el patrimonio neto v el estado
de flujos de efectiva correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Corporacién CFC 5. A. al 31 de diciembre de 2017, asl como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, oficios y normas contables de cardcter obligatorio
establecidas paor la Superintendencla de Compahias, Valores y Seguros,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccidén “Responsabilidades del
auditor en relacldn con la auditoria de los estados financieres” de nuestro informe. Somos Independientes de
la Administracién de la Corporacién de conformidad con los requerimientos de ética aplicables 2 nuestra
suditorfa de los estados financieros en Ecuader v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuastra opinidn de auditorfa.

Enfasis en un asunte

Los estados financieros de Corporacidon CFC S, A, al 31 de diclembre del 2015 fueron examinados por aotros
auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedad el 15 de febrero del 2017.

Responsabilidad de la administracidn y de los responsables del goblerno de la Corporacidn en relacidn con los
estudos financieros

Los Administradores de la Corporacion son respansahles de formular los estados financieros de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera — NIIF, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores
materiales; debido a fraude o error, En la preparacién de los estados financieros adjuntes, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de |a Corporacién para continuar como negocio en marcha,
revelando, segdn correspenda, |os asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha excepto si tienen intencidn de liquidar la Corporacidn o de cesar sus operaciones, o bien
no exista alguna otra alternativa realista. Los encargados de la Corporacidn son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de Corporacién CFC 5. A..



Responsabilidades del auditor en relacién can lo auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios taman basdndose

en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditorfa, aplicamos nuestro
Juiclo profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Tamblén:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuestas a dichos riesgos y abtenemaos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errores materiales debldo a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a
errores, ya que el fraude puede Involucrar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenclonadamente erréneas, o la evasién de control interno.

- Obtenemos conocimlente del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinldn sobre la eficiencla del control interno de la Corporacién,

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente Informacidn revelada por la Administracién de la Corporacién.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencla, o no, de una
Incertidumbre material relaclonada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Corporacién para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que
existe una incertidumbre materlal, se nos requiere llamar la atenclén en nuestro informe de auditorfa
sobre las correspondientes revelaclones en los estados financleros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestra opinidn. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Corporacion no continte como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos

subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Corporacién en relacidn con, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hailazgos significativos de la auditorfa,
asf como cualquier deficlencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.

Marzo 8, de 2018
Quito, Ecuador
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CORPORACION CFCS. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

R e e

Activo corrlente:

Efectivo en caja y bancos 7 1.177.554 2.024.581
Inversiones a valer razonable con cambio en resultados 8 767 1.000.209
Activos financieros disponibles para |a venta 9 6.356.802 4.183.376
Cuentas por cobrar comerciales 10 9.306.305 8.927.794
Otras cuentas por cobrar 11 1.158.150 387.353
Impuestos corrientes 17 124.413 162.859
Servicios y otros pagos anticipados 144,589 50.509
Oftros activos 1.000 1.000
Total activa corriente 18.279.580 16.737.682
Activo no corriente:
Propledad, mueblas y equipos 12 1.819,880 1.809.817
Inversfones en Acclones 13 992,802 982.802
Partes relacionadas 19 602.690 722,690
Total activo nocorriente 3.415372 3.525.309
Total active 21,694.952 20,262,991
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— Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de los estados financieros,



CORPORACION CECS. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unldos de América — US$)

m 2017 2016

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 14 3.913.036 3.405.798
Obligaciones por cesion de cartera i5 2.265.619 1.249
Cuentas por pagar comerciales 16 6.442.235 4978.680
Impuestos corrientes 17 265.258 271.001
Anticipos clientas 1.247.087 1.009.015
Beneficios a los empleados 18 159.361 182.208
Total pasivo corriente 14.292.596 9.847.951
Paslvo no corriente:
Obligaciones financieras 14 4,750,668 8.113.492
Beneficios a los empleados 18 224.520 183.896
Total pasive no corriente 4.875.188 8.297.388
Total pasive 19.267.784 18.145.339
Patrimonio
Capital 20 2.525.856 2.525.856
Reservas 20 2.020.308 1.550.539
Resultados acumulados 20 (2,118.996) (1.958,743)
Total patrimenio 2.427.168 2.117.652
Total Pasivo y Patrimanio 21.694.952 20.262.991
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CORPORACION CFCS. A,
Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estades Unidos de América — LISS)

Estado de resultados integrales 2017 2016

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias 21 7.876.727 6.984.303
Costos por operaciones 22 (4.141.579) (4.367.314)
Resultado bruto 3,735.148 2.616.889
Gastos de administracion 23 (2.996.187) (2.559.596)
Gastos financieros 25 (1.176.533) (308.685)
Resultado operacional (437.572) (251.292)
Otros ingresos 26 1.236.681 1.259.723
Otros egresos (264.361) (288.161)
Resultado antes de impuesto a la renla 534,748 720.270
impuesto a la renta (204.028) (229.297)
Utllidad del ejercicio 330.720 490.973
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. Srd. Maryury Alzamora
Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de los estados financieros
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Contador General



CORPQORACION CFCS. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termingd el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

Heslltidatanimillados

Proyenientes éa s

Cagitad adapcidn pat primera Riefultadas
Vet de las liiFs aumillados

Saldoal 31 dediclemar el 2015 2515856 1021310 3 134,850 1366170 (1807333} {L042383) a7 (13359n) 1386.083
Tiesoluelon de (o Junta de Acelonlitas
col 18 de felrere dei 2016

Aoroplicisn de Reserva tagal - 1131 - 11130 : . (TRE T G S o1 .

Distribucion de dividandas : : . . . - (1002368)  (ooazen]  (L002389)

Dividendas =n accionss ’ - . .85 71995 . - 12855

UtiTidad neta y resultado intiyral del 2o . - . - - 480873 43031 450973
Suldo 91 31 de diciembra del 2016 152585 123180 - 478 1550539 (1407333 |L042383) 0087 [1888.703) 2417882
Resclucidn o2 ta Juvm de AEanistas
del 27 demarzo dg 2017

Apreplacidn de Resarva Lagal 3 8088 ¢ 4 808 . . {an008)  {a0ss)

Apropiacidn de Besorva Facultativa - ¥ 420671 i 120671 . . (20671 (a0En)

Austes carrespondiantes il 2016, tontrituclones

o reconacidas e ef resubtado dol pacloda . - - ‘ - . . (11.205) 21205 {23.208)

Resuitado Intagral del afia . . - . - = . m m kLA

Saldo ) 31 dediclambre del 2017 152585 181782 43067) 417,838 2020308 (1407338 |Lo42383) 10720 (2A16.996) 2820158
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CORPORACION CFCS. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efective 2017 m

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Recibido de inversiones al vencimiento (por negaciar)

Recibido de inversiones al vencimiento (Cobranza administrativa)

Otros cobros

Pago proveedores de bienes y serviclos

Pago comerciales (concesionarios, seguros y tramites)
Pago cesidn cartera y anticipos

Pago empleados

Impuesto pagado, neto

Intereses y otros gastos financieros

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (utilizada) en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo delas actividades deinversidn:

Adiciones de equipo, muebles y enseres
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados

Efectivo neto utilizado en |as actividades deinversién
Flujos de efectivo de |as actividades de financiamiente:

Disctribucion de dividendos
Obligaciones financieras
Obligaciones con terceros

Efectivo neto utilizado en |as actividades de inversion
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

72.496.253
52.763.276

961.416
(5.566.215)

{74.325.590)
(81.787.065)

(1.722.736)
(202.530)
(1.367.448)
(341.790)

807,571

{12.689)
999.442

086,753

(2.861.351)
120.000

(2.741.351)

(847.027)
2.024.581
1.177.554

65.824.906
102.201.696
606.663
(8.599.500)
(63.776.028)
(105.467.860)
(1.721.975)
(152.896)
(331.722)
(288.162)

(11.704.878)

(1.620)
66.579

(799.449)

(697.336)
9.111.586
130.000

8.544.250
(3.961.695)
5.986.276
2.024.581



