MENDEZ & ASOCIADOS S.A, MENDEZLAW

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 208
[Expresnde e dblares estadounidenses)

Actve

ACTIVO CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo
Tnversines tempomles
Diooumentos y cuenias por cobrar
Chenies
Compaiia relscionad
Impuesios ¥ relencones
Chras

Actives pagados por anl:ipado
Total d&d activo cormente

ACTIVO NO CORRIEMTE
Active fijo, neto

Todal ded acthve no comente

Tiotal del Aciiva

Moz

2018 1T
iH.673 132464
163,175 110575
|TL192 5,286
215 740 LERLE
0 582 jTame

L.115 3108
442,620 3037
42,629 10273

3.121
73598 581312
T2 SE S8
7.2 J08.58

.00, 868 L0

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




MENDEZ & ASOCIADOS S.A. MENDEZLAW

ESTADD DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL X018

{Expresado en didanss estadoanldenses)
Eniie Mg 018 a7
FASIVD CORRIENTE
Documening v cuenias por pagar
ok dores i 40,704 13507
Iimpuassios: ' helin iones ¥ 16740 31230
Hraz ] F0IH
| 16 250 25513
Impuesio @ & rentn I K [N
Pasivis seumubides
Partiapaciin a ks irsbapdons LB A5 23w
Beneficics sociln 11 1,255 A
AR B3} IL5ET
Tiolal derl pasio corrients 155,457 5504
PASINVO MO CORBIEWTE
Accinmaing 13 A 3544
Totnl del pasive no oorrienle FAE A5dM
Tolal pasives 3. 754 311060
PATRIMONIO (Véase estndo adjano) 0074 39,280
Total del Pagive y Pairimonic I [HG, B S0 200

Las nodas explicativas nnesas son parts integrante de los estadoes finemcierns.

ded Mera Escalante
Contsdorn




MENDEZ & ASOCIADOS S.A, MENDEZLAW

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresndn en ddlares estadounidenses)

MNotas 2013 2017
Ingresas de actividndes ordinarus TIATI SRR
s operativos:

Honorsrkos profesioniks (214.267) (226,371}
Parti:ipeckhe do trabajpdones en utiidsdes (40, 574) (29.339)
Depecacdn (33.413) (33.933)
Bumbdos v sakirios al personal (E181 ]! (28,536
Impuesios y contribocines [ | -
Benelicis sociks {16 58E] (36.313)
Chasios de vinjes {15.264) {21,170
Molaromcanes { 10 60KT (10,777}
Castos de pestiin (10.503) (Z2.135)
Marnienimienic ¥ reparaciones {10,249 {5.755)
Servicios bésicos {£214) {15, 04)
Sepuros (1.644) [2.644)
Comdshones Bancares {337} .
Otros (61, 403] (22,802
{484 553 (434.385)

UtHded ames & Diguiesio a b renta L5900 |66 257
Empuesko a b rente 10 (49.126) (27.361)
Utilided neta ¥ resutndo e gral del ato |8 4 138,85

Las nodas explicatives anexss son parts indegrante de os estados finamcieros.

¥ Safin Delgada émniég era Pscalante

Representante Legal Contadom
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MENDEZ & ASOCIADOS 5.4, MENDEZLAW

ESTADM) DE FLLJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 018

(Expresado en d6lares estiadounidense)
Musics Lk a1t

Flujos de efective de ke aclividades de opercida
Lniwled antes del lmpuesio a & resla Hn 16 257
s cargos & resalindeg e &0 regrseTian movimeenio

e edectien

Dapreciaciin i FEan 3533
Proviim per perixipecin ¢ ehapdens o dildelcs 11 45T ol L
(ipcs mavimienios pemimonialkes - [2i5)

NI 90T for i ]

Casthis =n sothos ¥ pashaos:

Dxcumientos y osentas por cobrar (103,358 (71345
At pagedis por antkcipado {5,128 o
Thoume nive: 'y COEIFSs [OF (g (189, 263) 517
Irepuesion larentn (0B (35199
Pashus acumeldos (25 72T [Ephrrl]
Flez b meto provisio por ks actkidades de cpenacen 19431 16213
Flujes de elective de las actividades de mvemidin

[Aumenio} Eninuciin de arlbos e, et E (HE AR g
DEmmecrn de b sl miidir D, sl "

Effiec e et f i Birmde e prowisio por s sothidades de imersita (359858 65,E2
Flijes & elettive de las petividsdes de Inanciamionss

Dismimuciin de deisds u A cionislic: {BI5T) {55074
Efectivn nem utliado on ks astividsdes & faancianien (RIT) {35.0m0)
(Dsmsinucion) Avememae nem de efeciio {24.1%1) 150,91
Efectien y equivakenies de efectivo ol nicio del ato B 25210 £1.03
Efectivo v pquivalenics de clectvn ol izl del ke ! 1T.RR 25104

Las notns explicativas onexas som parte integrambe de lo3 estados finmcieros,

= ;h;-ﬂﬂ}.'[m Escalante
Comiadora




MENDEZ & ASOCIADOS 5,4, MENDEZLAW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

I. INFORMACION GENERAL

.r 1r

1. 3.

1.3

Caonstituciin -

La Compatiia fise constimida segin esoritura piblica €] § de Febrero del 20010, &n & canthn
Cruayaguil — Pravinecia del Guayas, posteriormente [a Superindendencia de Compafilas, Valores
¥ Seguros mediante resolucion W® 25825 de facha 20 de Marzo ded 200, aprueha dicha
constitucitn v finabments so inscribe dicho 2cto juridico en el registro mercantil el 28 de marzo
e dickw aila,

El ohjeto social de |a Compaflis ex prestar servicins de asesoria juridica v cantable a 1odo tipo
de ernpresas,

Sus principaled accianistas son personas naturalés domiciliadas en Ecoador. Véase Mota 11
Ritwacion Amanclers del pais -

A partir del 2017 ¥ durande el 2008 ly sitvacidn econdmica del pals ha presentsdo leves indicios
de recuperacidn, sin embargo; los niveles del precio del pesrdiean, ef d&ficie fiscal v o altp nivel
e endewdamiento del pals, continden afectando principalmentz a la liguides de cisring sechons=s
diz Ia econantin.

Las nutoridades contindan enfrentando esta sitoacién v han Implementado varias medidas
poandmicas, entre las cunles tenemces; priorizacitn de las inversiones, optimdzecitn ¥ reduccion
del gasto piblico, incremendn de la inversidn eximnjera a travds de afinnzas plblico-privadas
can benelicios tribatarias, nanciamiesio del déficit fscal mediante la emisidn de Bonos del
Estado, obtencidn de fimsnciamiento o avés de organismos intermncionales v gobierncs
cxtranjeros, Cherlas restriceiones aranclarias, reducesin de ciertos subsidios, incrementos en el
precio del combustible v de ciertos tributos. Asi lambién ha implementada ciertos beneficios
tributarios ¥ de otra [ndole con el An de foralecer ¥ fomentar las inverssones del sector privado
de la ecomomin. La expectativa del Goblerno Central es de conlinuar fortaleciendo la alianza
con bas camaras de ln procluceidn y mantener la politica exserion, asi come la optimizer el
presupuesto del Estmdo a fravés de la eliminacién de swhshdios improductives (gasoling v
didsel],

La Adminstracedn de la Compefila considera que b2 situacidn andes indicada no ha tenido un
Impacta significativo,

Empress en fancionamisaio -

La preparacidn de los estados financieros se realizd sobre la base de segocio en marcha. Se
deternuind que no existe incertidumbre Bguna sobre hechos, eventos o condiclones que puedan
apartar duda significativa scbre la pasihilidad de gue |n entidad sign funclonando normalmente.
Lo juicios por los cuakes sa determind gue la Compafifa =5 un negocio en mancha, son retativas
d [ evaluciin de la situscidn fnanciem nohual, s mtenciones actuales v o resuliado de las
GpErasinnes.



MENDEZ & ASOCIADOS S.A. MENDEZLAW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR FL ASO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2618
{Fapresado en dolares estadoamdenses

I. 4 Aprobacidn de estados fimamcieros -

La imformacidn contenida on los condos financierss ol 31 de Diciembre del 1018 &
responsabilhded de la Administracion de la Compafiia, ko mismes que han sido emitidos con |a
mutorirucidn de fecha 30 de Maro del 201% ded Represenmmie legal de ls Compadia y
postériormente serdn pusstos 8 consideracidn de o funta Cenersl de Accionistas pars su
aprvhacién definitiva

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A coatimincidn se deseriben las principales politicas contables adopindas en ba preparscide de esbos
ealados Mranciercs, Tal como lo requiers |a seecidn 3, estns paliticas han sido disefisdas en Mencidn 4
lan NILF pars PYMES (Papuefios p Madionar saridader) vigentes al 31 de Diciembre de 2018

L1, Bases de preparsclin de edsdos financieros -
& Maroo mormative de informacidn nanciera

L.os presentes estados financieros de MENDEZ & ASOCIADOS 5.A. MENDELZLAW, han
sy preparados de acuerdo con Mormas Intermaciomales de [nformacide Financlern para
Pegueiies y Medianes Entidades (NIIF parz ks FYMES) emitidas por el [ASH (Indemstional
Accounting Standard Bosed) ks mismas que han sido adopiadas en Ecundor y represestan |4
adopelom Imtegral, explicita v sin resenvas de las referidas narmes imternacionales y aplicadas
de maners uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacitn de los estados Amanciens confonmns a las NIF parn s PYMES cequiere el uso
de estimaciones contebles. Tambidn exige a b Administracidn gue ejerza su juicho en el
proceso de aplcacidn de lns polithcas comtables de |s Compefin. En la Neta 3 w6 revelsn las
firess qua imphicen un mayor grado de juicio o complefidad o lss dreas donde los supuestos y
estimaciones son sipraficatives para la claboracidin de low estados financierca. Debido & b
mubyetividad inherenlc &0 csie procesa comable, los resulindos reales pueden diferir do los
il estimados por @ AdmindsTaciin.

B¢ omile on ooy esindos finencieros, bn nformacitn comparsdive del epercicio mmediato
mrhetiog, debado o e I ovieme no he Sido objeto de revishin por parie de s frma de sodiornis
ELEETRA



MENDEZ & ASOCIADOS S.A. MENDEZLAW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERHIHAII'D EL 31 DE MCIEMBRE DEL I0018

b. Imagen fiel

Las cuentas anales adjunias han sido obienidas de los registros contables de 1a Compailia y s¢
presentan de acuerds con ef marco nommative de mformacidn financiers gog Je resulta de
aplicacién ¥ en particalar, con bos principios y criterios contables en él contenidos, dé fonns
gue muestran la imagen fiel del patrimosio, de | sitoaciin financiera, de los resultados de la
Compadila ¥ de los flujos de efectivo habidos durante ef ejercicio.

2.2, Muoneda funclonal y moneda de presentacidn —

Las partidns incluidas en los estados financieras de |4 Compadiia e expeesan en la momedn del
entomp ecordimico principal en que |4 entidad opera (Cmoneda funcional ™), Los estados firanciercs
se expresan en ddlares estsdounidenses, que s |n moneda funcional ¥ la moneda de presentacido de
Bs Compalia A mencs que se indigue lo contrario, las cifras incluidas e los estados firancwros
adiuntos estdn expresadas en difares esfadounidenses.

L5 Efectivo y equivalentes de efectivog -

El efective v equivalemes de efectivo ncluve aguellos saldos en cajn v cuendns comientes,
disponibles para el giro en lod operaciones de ka Compaiia,

T Actives v pasivos linamcieros —
2.4.1 Clasificacidn:

Lo Compafiln closifica sus actives flinancieras en las sgubestes cabeporias: “nefivos
firanciercs medidos nl costa™, “préstamos ¥ cuentas poc cobear®, “activos financiercs
martenidos hasta s venciméento”™ v “petlvos finencleres disponibées pam ln venta", Los
pasivos firanciros se clasifhean oo las sigulentes categoriss; “ofros pasivos financieras”, La
clasificacian depends del propdelto para ¢ cunl se adquirieron los actives o contrataran los
pasives fissncienos. La Adminlstracidn determina In clasificaciin de sus nctivos Rnancienos
8 la fecha de sa recomocimiento indeial,

Al 31 de Diciembre del X018 y 2017, la Compafiin mantuve activos financieros e la
cateporia de “Prestamos y cuentas por :-rﬂ:l'n.r" ¥ "Actives financieros mantenidos hasta su
wencimisntn™, Por ofro lado, la Compadiia solo mantave pasivos finsnéienos en s calegoria
de "(itros pasivos financieros’ cuyas carscterislicas se explican segubdaments:

Préstamos v Cuentas por cobrar representados en ¢ estado de situaciém financiern
principalmente por los Cuentas por cobrar 8 Cliemes, Compaiiln relaciorads ¥ ofras
cuerias por cobwar. Son sctivos financiercs no derivados gue dan derecho a pagos Rijos o
determinables ¥ que no cotizan & un mercade active, Se incluyen en el activo comiente,
cxcepio por ks de venchmisnto mayar a 12 meses condados desde la fecha ded estado de
gituacita flnanelern,



MENDEZ & ASDCIADOS 8.4, MENDEZLAW

NOTAN EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Eagwesado on dblares evladoumidemes |

Fstos stivos fmanceros s valormn imcalmonts por su valor meonable, nclaidos ko
cnbey de Swmeccodin gor W osthn dRoCiEmonts Inputabdes, y posioieimente @ coubo
moriiaado.

Fera b coludibos comcrciales con voncimicmo imlicrior & s sle a0 valorsn, Bsio on il
momente d¢ recomocimiente inkcial, como posiefiomicnts pof e valor somisal dempee
e el efecio de o sotml i los fiokes oo ses sigmafiraive.

Actives finandierss mantemidos hasta sn vemcimsenin roprosenisdos e ol oteln de
situncitn financiera principalments por s Invensiones lemporalis. Son stives foancieros
it derivadion que dan derecho a pagos fijod o determinsbdes y goe no cotimun an un mendado
mctivo. Se inclayen en el active comate, exapto por kos de vencimianto mayor a |1 meses.
eontacios desde la fecha del estado di situscidn fnanciera

Pusives Mimanchros: represetados en el estado de situscion financiers por las cuenias por
pagir o provesdores, cudmtas par pagar & Accionists o lago plaoo ¥ obras cuseilng por
pagar. 52 incluyen en el pasivo comiente, excéplo por los de venclmiemo mayor & 12 meses
oniados a partir de la fechn del estade de sivuacion financlers, La Compatla da do baja us

pasive financiers cusndo la obligacitn se ka extinguido,
14.2 Reconocimients y medicin inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compafii reconsos un active o pasivo finenciere en ¢l estado de pliuschin flmanciomn n
la fecha de la negociaciin ¥ s reconncen cuandn se compromels & comgrs o vender &
seiive o pagsr & pesiva.

Medickin inicial -

Low actives y pmaves (menchined soh madados macaslments conformes s bos roguerimmsmton
de recosccimennto de b seocsbn 1] “Instnamentos Finenceson Blskoo™ de lm N1IF pars
PYMES. Com postermriind @ roconecimonto micial la Compafils valoriza ko mawmo
conmo s denctibe & conthtscin

Mirdicsa petterior -

#) Frislamaa ¥y ouenins por ool Posterior & 52 seconoimbenio miclal s miden al
costo amartizado aphicando el métedo de intords efectivo. Fa espexcifico, ls Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentmo de eits Glogoria

(f) Cuentas por cobrar 4 Chentes: Ests cusntas corfesponden o los monbos
mdeisdmdios por la prestacsin de ssam servicios legales ¥ contables, roallzadas en el

ctirso mormal O operacinges,



MENDEZ & ASOCIADOS S.A. MENDEZLAW

NOTAS EXPFLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadoun]densis)

b}

€]

(&)

i se s=speran cobsar en un afie o menos s2 clasifican como actives comrisntes, de
lo contraric se presentan cpmo activos no codmientes,

Lo saldos presentades en ¢l activo corrients s registran a s valer nominal ques
& equivakente a su coste amartizada (se realizan en condicionss nomaales de
crédito v oen témminogs de contadod menos b provigidn por deterdoro,

Cuentzs por_cobrr 2 Compaiia relacionada: Estas coentns comesponden a los
maontos adesdados principalmenste por vema de bienes inmuebles, entre otros. 5|
s esperan cobwar en un afio o menes se clasifican come actives corrieites, de bo

CONTFARIG 30 presentan como Selivis B cormantes.

{Ii) Cugntas poe cobyar 5 Otrae: Comesponde principalmente a valores pendientes de

cobro o empleados v Garamias, diches impartes ne incluyen intends,

Actives financieros mantenidos hasis sa vencimiento: Poslerior a su reconocimisnio
inicial s miden al costo amortizede aplicande ¢ mélode de interds efectivo, En
eapecifico, represcntan las inverslones financieras de corto plazo.

Padivos finamcieros: En cepecifics, Is Compafila presents lns sipudentes cuentas
dengro de esta categoriac

i

{ii3

Cypentas por pegar 2 Provesdares- Son ohligaciones de pago por cancepta de
hiemes ¥ servicios adquiridos & proveedores locales en el curso nosmal de los

negooins.  Se recopocen @ 9u valor nominal que es eguoivalente a su oosia
mmortizado poes no generan inferéses.

Cogntas por pepsr 4 Accionista: Representan principalments ¢ valor del
préstamo & acclonistas pars capital de teabajo, gastos aperaciooales, entne otros,
Mo regletran wn coste financiero, al s¢ han definido plaro de vencimientos, sin
embarge s¢ estiman cancelar en el corto plaze ¥ serdn exigihles a peticidm del
Accionista, Se reconccen o 5u valor nominal que es squivalente n su costo
amortizada pues no generan interssss, Si e sspermn pagar en un afbo o menos se
clasifican como pasivos corrienies, de lo contrario se presentan Gomo pasivos no
COTTiEnies.

{iii] Oiras cuentas por pagar: Corresponde a valores adesdados a instihsio scstoriang

de seguridad social por concepta de planillas de aporte, préstamas quirografarios
por pagar, soeldos a funcioranos v empleados por pagar ¥ anticipo de clientes.
Estas coenlas 8¢ rephstran & su valor nominal que & equivalente a su coslo
amortizado poes se po gendran Intersses ¥ son pagadas en ¢l coro plaza,



MENDEZ & ASOCIADOS S A, MENDEZLAW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an ddlares estadoun|derses)

I3 Dreterioro de actives finaneieraos —

La Compafila establece ann provisiin para pérdidas pos deterioro de sus documentos
ciemtas por cobmar cunndo existe evidencin abjetiva de que la Compaitia no serd capar de
cohrar todos bas importes gue se le adendan de acuerdo con los ténminos originales de Tas
clering & onbear.

La existencia de dificuliades Gnancienas sgnificativas por parte del deudor, ba probabilidad
do que el deudar antne en gulebea o reorganizactin fnanciera v In falta 0 mom en los pagos
se consideran idicadones de que la cusivta a cobrar g2 ha deterlorade. Al 31 de Diciembre
del 2008 v 2017 no e ban reghstrado provislones por deferioro de |as cuentas por cobear de
Chientes corslderando que bos mismeas no han presentade comportamiendos desfavorables
(retrasos) en gl cumplimiento ded pagoe en sus hanorarios,

244 Baja de agtivos y pasivos financlerns —

Un activo fnanciers se elining cuande explran los derectos @ reciblr Los flupos de efective
del sctiva 0 3l la Conspafifa transflere el activo & un tercero sin retener sustancialmente los
rigagos ¥ beneflcios del active. Un pasivo e eliminado coanda |ns obligaciones de s
Comgafiia especificadas en ¢l contrate se han liquidado.

2.5. Activo fijo, neto —

Son registrados al costp histdrico, menos depreciaciones scumuladas v pérdidas por deterions, &
cnso de producirse. Bl costo inchuye los desembolios drectamente atribusbles a la adgaisicsdn o
construccién ded active. Los dessmbolsos posteriones a la compra o sdquisicion sdlo son
capitalizades cuando es prabable que beneficios econdmicos futaros asocindes a la nversidn fluvan
beicia b Compafia ¥ bos costos pueden ser medidos mzenablemente,

Los ofros desemnbolscs posterionss comesponden o reparaciones menares o manienimiento ¥ son
reglstrados &n resubindos coando son incarridos.

Los terrenos nie g2 deprecian. La depreciacidn es caboulada linealmente bassda en Ea vida i
estimada de los bienes de los activos fijos, o de compomentes significativos Klentificables gue
posean vidns Gfiles diferenciadns, sin considerar valores residunles. L estimaciones de vidss
iiles de los -activos fijos son revisadas, ¥ ajustades si es pecesario, a cada fecha de cierme di los
exindes financiercs.



MENDEZ & ASOCIADOS 5,4, MENDEZLAW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)

1.6,

.7

Las vidas dtiles estimadas de los actives fijos son las slgalentes:

Wida il
lizm {en afias)
Edificios 20 - 4y
Muebles y enseres I
Vehiculos ]

Cuando & valor en libros de los activos fijos excede & su monto recuperable, este es reducido
inmediatamende hasta su valor recupernble Las pdrdides ¥ ganancias por la venta de Actives
Fijus se caloulan comparando las ingresos obtemidos con el valor en Hbwos v se ncluven en ol
ealadn de resullados infegrales

Férdidas por dieferioro de valor de los activos no fimoncieros -

los actives sujesos a depreciacion (petlves fijes) s someten a prucbas de deterioro amndo se
producen evenias o circunstancing goe indican que podrin o recuperanss de su valor en libros, Las
pérdides por detericrn corresponden al momto en el que el valor en ibros del active excnde su valor
recuperable. El valor recoperable de los activos comresponde al mayor entre el monto nele gue se
obbendria de su venia o 5u valor @n uso. Parn efectos de evaluar 2l deterion, [os activos s agnapan a
los piveles mis pequeitos en Jos que se geperma flujos de efective idertificables (onidades
peneradoras de efectiva),

En el caso que of momo del vabor libros del active exceda a su monio recuperuble, In Compaitia
recorncerd una pérdida por deteriono en los resulindes del gjercicia. Al 31 de Diciembre del 2018
ni e ha identificade In necesidad de reconccer pedrdiclas por deterions de sctives no Anancieros
{activos fijos).

Impoesto o ln rents earriente v diferidn -

El rmpuisio a la renta =8 recanoce en el estado de resulados integrales, excepde cuanda se trafa
die partidas que se reconecen directamente en el patrimanio. En ests caso el impuesto tnmbién se
reconice en alros resulisdes imegrales o dirsctamente en el patrinsonin.

) Impuesto a la renis corriente

Bl cargo por impuesto a 16 renta corrients se calcula mediante Ia b de impuesio aplicnble o
las utilidades gravables v s carga a Jos resultados @el afio que se devengn con base en el

impuesto por pagar exigibla,
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L)

Las nommas tribaiarias vigenies estmblecen una tesa de impuesio del 22% (201 7:22%) de las
utilidndes gravables, mo ohstante, la tarifa impositiva se incrementa al 23% (2007:25%)
aobrz In proporcidn gue comresponda n |a pamticipacitn. directa o imdirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, gue scan residentes en paraisos fiscales o regimenss de
menar imposicién, Si dicha participacidn excede del 30% Ia tarifs aplbcable para la
Compania serd ded 28% (2017:23%) o en el caso de la presentacidn tandia @ incomplena del
Anexo de Socios, Paricipes, Accionista y Miembros de Directorio,

Adicipnalnente las sociedades que lengan ks condicién de micro ¥ pequelias empresas, as
como aquellas que temgan condiciin de exportadores hehituales, tendrédn una rebaja de tres
(1) punios porgeriuahes en la farifa de impuesto & la resta. La compafiia =2 acogit a dicha
rebxgin para ¢l elercicio fscal 2018,

Anticips de Impaesio a b renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la nomma que exige & pagn de un “anticipo
minimo dé impueste 4 la renta”, caye valor es caloulado en Rancidn de las cifras reportadas
el afio anlerior sobee el 0.2% del palrimenia, 02 de los costos y gesios deducibles, 0.4% de
bos ingresos gravables v DA% do los activos

La referidn nooma esceblecld que en caso de que el Impeesto 3 o penta causado sea menor
gue gl mante del andicipe minimao, este Altime 52 convertivd en impuesto o b resvin definitivo,
a menos que ¢l contribuyente solicite a Servicio de Rentas Imternas su devolucidn, o cual
padrin ser aplicable, de acwerdo con la porma que rige la devolucidn de esle anticipo.

Con la entrada en vigencia dsl Reglamentd para |ln Aplicacidn de la Ley Crgdnica de
Incemdivos Tributarios para Varios Seciores Productivas, ] 9 de enero de 2007, se smlilupd

el articubo T8 del Reglenents para 1o Aplecacoin de la Ley Orgdnica ds Régimen Tribularia
Imerno, referente a kos césos en o8 cusles pucds solictarss exonsracaing reduccidm o
devalucion del anticipo al impoesto a la renta

El seguido Incisc del menckonado artionlo dispone que las personas nefurales v las
suceshones indivisas obligades o llevar contabilided y |as sociedades; podrén solicitar al
Servicin de Rentas Indernas la devolucidn de ko pagado por concepto de anticipo del
impuesto o ks renta, ¥ que la Administracidn Tributaria debeni, hasin =] 31 de mayo de cada
afio, emitir la resplucidn de cardcter genernl para fijar las condicionss ¥ procedimientos parn
efechmar la mencionada devalucitn.

El 15 de Bebrers die 2017, el Servicio de Remas [ntermas expidit |a resolisciin Mo, NAC-
DGERCOC] T-00000121 publicads én &l Suplemente del Registro Oficial Moo 353 de
Marza 2007, par medio de la cual establoce el Tipo lmpositiva Efectivo (TIE) promedio de
bos contribuyventes del gjercicio fiscal 2006 v fija 4 condiciones v procedimientos para la
devalucidn del excedente del anticipo del impuesto & la restn pagado con cargo al glerciclo
fiscal 2016,



MENDET & ASDCIADDS S.A. MENDEZLAW

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Eaproado m dilwes catidounidensa

o)

Corforme a lo establecido en [a resolocide. para scoperse 2 osle beneflcho, bos conmbuyemes
deben evidenciar en su declaracifn de Impuesto & 13 Ronts que presentarin hasts marno y
abril de 2007 [egin comesponda)), ko sigisente

*  Dee o anticipo pagado sea mayor al Impoesto o [y Rents camisado.

P Que su msa impositiva efectiva (TIE) mdividual {resultsdo de dividir el emicips pagado
purn el total de ingreses) sea mayor & la WA impositive efectiva (TIE) promadio gue
purn el caso de socsedades ¢s de |, 7% y para personas naterales es de | I

*  El valor de fa devolucién comresponde al excedente entre el TIE individual y ¢l TIE
promedio establecido por la Administracion Tribubsria; sin ombasgo, en ningdn caso el
valor de devolucidn puede ser mayor 2 la diferemcia entre & anticlpo pugado ¥ el
Impussto s o Renta cansado,

¥ Una ver realizada la declamacidn de lmpuesto a fa Renta hastn marzo o shril de 2017, los
comirihuyentes pueden solicitar s devolucidn cumplisndo los requisitos estnbleckdos
por el Servicio de Rentas [nbemas,

Durante ¢l afo 2018 la Compaltia registré coma i o o ba renla corvbenie ¢l valor del
fimpiessio & In rensa causado possto que foe supesior al sntlcipo minime deerminade.

Impaesio & ln remta diferido

Fl impuestn a la renta diferido se provisioss en su totnlidad, por el método del palva, solee
Ins diferencias temporanias que surgen entre ks hases tributarias de sctivos y pasivas § sus
respectivos valores mostrados en los estados financiercs, El impuesto & In rentn difericlo s
determina wsando tasas tributarias que han sido promulgndes o ln fecha dal evtads de
situncidn financiers ¥ que ¢ cspers perin aplicables cuando el impuesto u lu renta diferido
active se reslice o €l imguesio o la e pasivo se pague.

Los impucstos 8 la rents diferidos activos sélo s reconocen on 18 madida que sea probable
que & produrcan bensficics tribotarios futaros contrs o qus se pusdan usar las diferencias
tempaorales.

Lo saldos de smpuesics = b rente diferidos sotivor v pasi vk se comperaan paando eisl ef
devecho legal exigibbe & compenssf impucsios Rclivos oommiendes con Unpuesion paslvos
coeTiemies ¥ oumndo bos impoestos & s renta diferidos sctivos ¥ pasives se relacionen con b
mitma sstorided tributeess
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1.8,

1.9,

z.0,

La circular Mo, NAC-DGECCGCES-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 200 3 publicada
en el Suplementa del Registro Oficial Mo, 655 del 21 del mismo mes v afio, indica que “In
aplicacién de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la determinacién de |n hase
imponibde sujeta al Impossto a In renta, se rige por las disposicionss de la nonmativa
triluaaria sigente skn encontrarse prevista s aplicacidn de una figura de reversos de gastos
na deducibbes, para dichos efectos. Aquellos gastea que fiseron considerados por bos aujetos
pasiwas como no dedocibles, pam efecios de la declaracién del Impuesto a [ rentn en un
ejercicia fiscal, no podnin ser considemdos como dedocibles en gjercicios fiscales futuros,

Con base a lo detallado en el pdrmafo anterior la Admimisiracidin de o Compailia consadera
gue al 31 de Diciembre de 2018 ¥ 2017 no e han producido diferencias temporarias, entre
las bases tribufarias de los actives y pasivis y sus respectivos valores mostrades en los
Estados fmancienos, que genenen un sctive adicional o pasivo sdicional por Impuesto a b
penta difierhde.

Benilicios a los empliados —

Se registran en el rubro de pasivos scomulados del esada de situscitn financiera ¥ cosresponden
principalmente a:

i) 21 idndes: Calculadn en funcidn del [5% de la
mlll&a;d mnt:at-l: nru.nl nm-:i d.:[ I:ITHZH-IEFJII @ Ia renca, segim lo establecido por la kegislacion
ecuatorlana vigente. Se registra con cargo o resultados y s2 presentn como parie de los gastos

ppErativas.

i) Beneficios sociales (Vacaciones, Diécime. b i anda
Se prn'l.'l.';u:-nan ¥ pagan de acuerdo a la Iivugl:lu-l:lﬁn ﬂ,g,l:nlum d.E-r.uul:hr

Reserva legal =

D¢ scuerde con la legiskackdn vigents, la Compafiln debe apropiar por lo menes el 10% de la
utilidsd neta del afio 2 una reserva legal hasta gue & salde de dicha reserva alcance el 30% del
capital suscrito, La reserva legal no esti disponible parn distribuciin de dividendos, pero pusede
ger capitaliznda o ufilizadn pam absorber péndidas.

Reeonacimicnio de ingresas —

Los ingresos comprenden el valar razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a prestacidn de sus
servicios en el curso nommal de sus pperacianes. Los ingresos se muestran netos de [V A nebaga
descuentos pforgados. Los imgreses son reconocidos en la medids en gue g3 probsble que los
berselicios econdmicos Muyan hada la Compaliia, puedan ser medidos con flabilidad v de baber
pravisto las servicios.
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L. Gasios operafives -

Lot gastos operativos se negistran & costo histdrice. Se reconocen o medids que son imcarridion,
independientemente de la fecha en guoe 3¢ bayva realkzado el pago, ¥ ve registran en gl periodo mds

cereanc en el que se conocen.
111, Compensacién de saldos v iramsacciones -

Cansn norma general en bos estados flsancieros mo se compensan los actives y pasivos, SRMpooo
i ingresos ¥ gaslos, salvo aquedlos casos en los que la compensacian sen requerids o permitida
por alguns nanma ¥ esta presentacion sea el reflejo de ln esencia de ba transsccion

|8 Ingresos v gasins con origen en transaccionss goe, confrechmiments o por una normea legal,
contemplai |a posibilidad & compensacidn ¥ la Compaftin tiene Ly infencidn de liguidar por su
[mparte neto o de realizar ol active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanes, w
presentan nelos en 1o cuentn de resaltados.

L ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparncién de estados financieros requiere que ln Administraciin realice estimaciones y utlbice
supwestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus notas relacikanadas.

Las estimaciones realizadas » supuestos wiilizados por la Compafila se encuentran bassdss en s
experiencia histdrica, cambios en €l secior on el que opern & informacikdn suministrada poe fuentes
externas calificades, Sin embarpo, los resultados finales podrian diferir de les estimacionos bajo clertas
condicinoes.

Las exitmaciones v politicas comtables significatives son definidss como aguoelbis que son [mpanantes
para reflegjar comectamenis |8 situacite fimanciera ¥ los resultados de la Compafila y'o ls que
requieren an alin grado de juicio por parte de la Admyinistrscsin.

Las principales estimaciones ¥ splicaciones del criterm profesional s encucntre relacionadas con los
siguiertes concepeos:

*  Proviskin por deterioro de cuentes por pobrar La estimacion i coontis dudosas & deorminada
pot s pevencis de ln Compaiia, en bese 2 uma evaluscide de ln antiglicdad de low skldos por cobear
y la posibllidad de recuperacidn de bos mnmos La proviskn pars cuoetas dodoem y e
reosperaciomes de cuentes provisiomsdes se Garpas y o0 achoditen @ loa readhados del sfo Mols
ik,

- wum#hﬁhﬁh gue s evabion ol cierme dir cads who Moty
15
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4. ADRMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exposen a ung varedsd de riesgos firsnciercs: rlesgos de
mercachy, riesgo de crédite v respo de Hguidez. El programa general de adminlstracion de riesgos
e la Compafiia s¢ concentra principalments en la gestion y diversificacién del mercado en gue
opera v en la gestldn de bos gastos de operacidm, ademds de los riesgos relaciorados con ln
obtencitn de crddito para garantizar su liquidez v sus inversiones,

El programe tiese por objetivo final mininsizar potenciales efecios adverses que eslos riesgos
p:u;lrﬁam gereerar en 2l desempein Ainancienn de la Compafifa

La admimistracidn de rmiesgos estd bajo [a rexporsabilidad de ls Gerencia dela Compafiia.
in} Ricsgo de mercodo
i, Riesgo de tasa de interds

Al 31 de Diciemybre del 2008, & hien la Compafia mantiens financiamiento con entidades
finamcieras locales, los ffupns de cajn opemtivos son comsideradps  spstanciabmente
independientes de los cambios de las tasas die inlerés del mercade, por lo cul, en apinidn
de la Gerencia, ln Compailia no Gene una exposicitn imporiante & los riesges de tasas de
intends.

ii. Hiesgo de precio

La Compafiia aper Gnicaments n el mercado local ¥ por su camcteristica de operaciin los
precios de los servicios y costos contratados son generslmente negocindos a precios de
mercado, Mo mantiens negocinciones d largo plazo,

ifi, Hiesgo de tipo de cambin

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor rasonable o Mujos de caja futures de
un instrumento Enanciers Nostilen delido a cambios an los tpos de cambio, La Compafiin
realizm sus ocperacionss principales & dblares de los Estados Unldos de Morteamsdrics,
moneda de curso legal en el pals, ¥ no efectla arsaccionss en otras monedas, &n
consecagncla no se presentan riesgos mayores ni efecios importantes por variaciones de
tkpos de cambio en los estados financieras,

(b Riesgo de erédite
El rissgo d= crddito 5 el riesga de g unn contraparts no pueda cumplir can sus ohligsciones

en relacifm con un imstrumemo Enanciers o contrato de verla, generando una pérdida
financiera. Lo Compafiin no estd &xpuesia o riesgo de créddita.
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El reesgo de crédito surge ded efectivo vy equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
instifuciones financieras, axi como ls exposicidn &l crédito d= Clhentss, que iecloyen a los
saldos pendeentes de las cuentas por cobrar v a las imnsscciones comprometidas. La Compaiida
mantiene coenlas por cobmar a distintos clientes, 5§ bisn no mantiens cuentas por cobrar
significativas con clientes en particular, hasta la presente fecha no s ha presentado Hesgos
relactanadas con los cobros ni mantiene saldos vencidaos significatives, Respecto de bancos ¢
instituciones {mancierns, solo se aceptz a instiiucipnes cuyns calificecicoss de resgo
independbenies determinen niveles de solvencia gue pamanticen estshilidad, dindmica y

respaldo & lod depdsitos de la Empresa.

Bamco Pichincha CUA. Ao A A
Banco Gusyaquil AAATA MM
Banco Bolivariame C.A4. AAAAAA

Estas calificaciones significan que b sineactin de bas Institocionss Financieras son les mas
atag calificacionss de una companis flable ¥ estable, Diches calificaciones fueron oblenidis a
través de |a Superintendencia de bancos con coete 30 de Junio del 2018,

AdA: La situacidn de la institucidn financiera & muy fosrie v tiens ums sobresalienbes
trayectorin de remabilidad, lo coal se reflejo en una excelente reputacitn en of medic, muy
buen nceeso a sus mercados naturales de dinern v claras perspectivas de estahilidad. 5i existe
dehilidsd o vulnershilidsd en algin sspecto de las actividades de ln institocitn, dsta = mitiga
euberamente con las foralems de la arganizacian.

(€} Riesgo de liguidex

La Compafiia monitores su riesgo de escaser de fondos usando s fupo de caja proyectado a
oot ¥ largo plasn. El abjgtivo de la Compaftia es mantensr wna confinuidad de fondos v ana
flexihilidad dz loa mismes a través ded usa de préstamos financieros locales. & contimiacitn se
resume los vemcimienins de [as chligecionss de la Compaide, besade en los modtes
contractuales a desembalsar no descontadps:

Hasin
Al e Diciembre 20 B 1 meses s de | afio Tesal

Documemos ¥ cusnias por pagar
Prowggdores dTEd ' iy Tid
ACCinsLaE r 27.337 27337
Cleras iR 156 = 58 (946
Tatsl 50.9140 27,337 127,247
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Hnsra
ALl de Digkembee del 2017 3 meses  Mis de | afo Total
Daocumentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 135079 - 135.079
AosionEtas - #5434 35434
CHras e ] - 50204
Tatal 194,283 35,4354 IRS.TIT
———————

4,2, Administracion del riesgo de capital

Loz ohjetives de la Compania al adeministrar ¢l capltal son el salvaguandsr la capacidad de la
misma de conlinuer como empresa en marcho con el prophsita de pencrss MDOMOE A Sus
Acciondsind ¥ maniener una estruchen de capita] Gptima para reducir el costo del capltal,

Consistente con |as operacionss comerciales, la Compaifia monitorea su capital sohre 2 base del
mtie de apalancambento, Este ratho se cabeala como la dewda neta dividida entre el capital todal, La
denda neta se calcula como of fotal de los recursos ajencs (cuentas por pagar a proveedores,
accicnistas a largoe plaza ¥ otras cuentas por pagar) mencs of efectivo ¥ equivalestes de efectivo.
El capital togal s caloula coma el “patrimonico neto™ mis 1a deuda neta

Lo malios de apalancamientos al 31 de Dbciembre de 2017 v 2018 fuercs o8 sipikienies:

2018 e
Dipctanentos v cuEnias por pagar

Proveedones 40.714 35,009
AnTionbLas 20.537 35434
Otraes 59,156 9.2
127.M7 71T
Efiscineg y ecuivilentss de efectio [X17.84%) (353 Q)
Dhewda et {104k 611 (22323)
Total patrimonic nelo 30074 A% 2B0
Capial ol TI9.473 A1E048

Ratic de spalincamsenin = 14%% =A%
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cwlegorias de instromentos limancierss - A comtinuaciia se presentan los valores en liboos de cnda

categoria de matrumaentos linancsenas:
it | 217
_ Coments _ Wocomiens  Covens o soeiei
ditivos Bmanci res medidos ol eonde:
Efecthu v equivalentes de efectiv B.673 FIL 44 .
}nrmhfﬂ.m N ) - L19sTs =
12T pLzlici
Activos Bmancierss medidas al costo smerlinsds:
Doz ustenion ¥ cusnlig for cobrar
B iTLI% 211,36 -
Competla relaoiomida e M0 LR L .
Oiraa 1115 1104
43140 i
Tl aclivos finsacieris BILESE 313334
pilll ] LT
—lomicmte  Mocomieme  Comene Mo pormienis
P byas Basscks ros medidog ® cosin amoriioalo:
I wnEavks ¥ CRIRES [OF TR ST
Frn epakEEs T4 1948 (v -
A ccrreink - ZTANY R EC
Misa ol ] - b ot ] =
Tetnl pasivos Emsncicres e B JE] 27AN 194.28% RLEAT

El efective v equvalenies de efectivoioversiones  temporales, clamies comerclale anticips 8
provesdone, cuentas por ovbrar 2 compadis rolachanada v COSNINE POl PR & ACCInNdEe, i Cusnisy
por cobwwr y'o pagar, e sproxinan al valor justo, debidp o la neturslers de corio plare de evios
instrEmenies, o0 kos pasivos B0 Cormicoles dado gue sus oondichones ¥ teum de mbevds son L de
marcado. #t Coteders qus 1o miremas 2 encuemran & valor rassnahle
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. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Comrposichin:
21% 2017
Cal 1506 4018
Bamcos (1) 16,657 123,445
673 132464
Inversiones tempoales 163,175 T11%.57%
Tatzl YT 848 Z5ne

{1} Comesponden al efectivo disponible depesitado en la cueith corrlente de ln Compafia,

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos v cuenins por cobrar - Clientes que s revelan en el Estado de Silusscadn Financlers s
clasifican como activas financieros gue se miden al costo amorizado para aquelles vencimiendos
superiores a 365 dins. Todos los saldos son clasificados como sctlvos corrleites,

El periodo de crédito pramedia sobre la venla de sus servicios es de hasia 30 dias, Mo s& hace ningiln
recargn por intereses sobre ks cuentas comerciales por cobrar después de la factarackin

Al determinar [a recuperabilidad de una cuentn por cobrar Cliemte, la Compafiin considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta 2 partir de ka fecha en que so otorgd iniciatmente el crédito
hasta ¢ final d2l perlodo sobee &l que se informa. La Administracidn de la Compafiia considera que ba
congentracidn del riesgo de crédito es limitadn debido a goe la base de Cllenies es razonabbemente
independiente v dispersa, ndemis de que oo mantiens saldos vencidos agnificatives,

Al 31 de Diclembre del 2018 y 2017, na e incluye b provision para cucistas cobrables consideranda
que & efecio de este mumto no es sgnificative en los Estades financheras adpuntos tomados en su
comjemta, ¥ hasta la presente fecha oo se ha présentedo rlesgos relaclonados com bos cohros ni
mantiene saldos vencidos significalivoes,
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principaiments 8 compey de veldculo Ford Explorer efecnunds con fochs s de
soptiambes ded 2018 con comprobunte de wents (Bwctwrs O1-100-14599) Duorsnis o 20017

cormispunde principalmente a compra de vehiculo modeds Citreen O3,

(2} Durante sl 2017 corresponde principalmente: () venian de vehivuks modelo “Ford Edge”™ y ) venta

de ferreno y oficisa Mo, 307 ubicada en el Edificko The Poine.
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% DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR — FROVEEDODRES

pricipalments a wabores adeudmios o los provesdorss en corno y lrgo pluee

La

Administrackdn de la compadiia conflrma que estos valores son exigibles. Dhichos saldos no devengan
inlereses.

. IMPLUESTOS

ih Concillaetin del resultade contable - tribatario

Una reconciliacidn entre la utilidad segin Esiados financieros v la wiilided grovable, ea como

nigue:
218 il

Uik msies ¢ b Pankipoion de
ko arabajadones @ Dinpuesio o rena 2Tl Ar 194, i
[« b PaiEipecks de s raksjadone (40574 (P2

229,001 1445, 257
Dhifcrencis permbsenes
i i G o dhoducibles (11 & e
1+ ] Ingreso exenin (2) . (62591)
1 = ) Do Discapackades {3) (T.0a4) (6 2154]
[+ ) Defueciin herements o wnbajadoees (1) s LI
Litdulasd gravetie 18 30 124,560
Twan de guiesio o b senta (£ LI FFl
impaesio & i mnis cauksdo LLAF] T
Aniicapn mikeme de | s b oneds T4 2
liyasein 2 fla remis comeme () L IT.3E1
Trmpracetis & Jn revls difside |5) M X
Uwio dr Iepeesio o b resita el afes %126 E_‘III

llll.‘.‘-u'rlq:ut en ol 2008: i) USS 16 por inteveses y muliss y i) USS 388 por

2

mm—:dmﬂ"ﬂm;l:ﬁ'ﬁh-ﬂﬂmm
L5841 72 gesios de depreciacion por veliculos de hujo goe siperen ke limites onteblocidon pog

ily
la

adminisracion trbutarie, ) USS4 50 pentos de vige v iv) USSSS pastos de poutidn que
wperan lon Hmites deferminados por b Admirsstrscsin trbulars

Comesponde » ingresos por veals ocasional 4¢ hion inmoshie (wvvens ¥ oficia) lo cusles s
mxwoniian ovooirales sompes coando no eweaden las des vertas ol =0 ¥ no comesponds 8 s

vk ecoeenae habimnaad
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(3) Cornesponde & deducciones especiales scophdas por la Compafia ¥ delerminadas por ln
Administracida tributaria

(4] la Compafifa delermind [a tasa del IR del X2% (2017-22%) considerando gue ha oamplido con
todas las formalidades societarias v tribufarias relacionsdns con los Admimistradores, Acciomistas,
Socios, Participes v mismibros del Directoria, incluidos en el anexo APS. Adicionalmente las
socivdades que lengan la condicitn de macro ¥ pegoelias empresas, asi como squellas que lengan
condicitn de exportadores babituales, tersdedn una rebaga de tres (3) puntos porcentuales en ks
tarifa de impuesto & la renta. La compaitin s¢ acogid a dicha rebaja para el elercicio fscal 2018,

(5] la Compafiia considend como Impuesio & Bs rents cormiemie el monto del impusesic a B renta
causndo.

(6] Véase liernl b) siguiente.

Beconcilizciin de la taza efective -

paij L]
Deilidad anmes de impuesiog TI9.030 I 25T
Tass impositiva Pt gy
50,582 IE5TT
Orras diferencibs permanentes i 14546 (G EEGE
Impuesio x bn renta ded afio A9 126 27361
Thsa efcctiva 1% 1%

b} Impaesto a ba renta diferido

De peuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registra CHicial # 405 del I8 de Dicienshe del
2004 en el Articulo @ de la Ley Orgdnica de Incemlives a la Produecitn v Prevenocitn del Frauds
Fiscal, se incluye para efectos tributarios o recosocimiento de Activas v Pasivos par lmpuesto &
la Rentn Difersdo, Gnicaments en bos chsos y condiciones que s establezcan en el respective
Reglamento pullicads en & Tercer Suplensento del Regletro Ofickal # 407 del 31 de Diciembe del
2004 en el Articulo 10, @ misno que indica ¢ registro Onicamends en los sigubsnies casos

I,  Las pdrdidas por deterioro de inventarios

2. Las pérdidas esperndas en comtratos de constrocciin

. La depreciacidn comespondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deteriore de propiedades, planta y equipn

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamas, =to.

Cranancins  pérdidas en B medicidn de nctivos no corriendes mantenidos para la venin

Ingresos y costos dorivados del recanceimdento y medicion de activas bioldgicos

Las pérdidas tributaries de afos anierlons

Lo créditos tribatarios no utilizados, provenlentes de afios anteriores

0. El valor di la amortizachon de inversbones tangibles ¢ infangibles orlginados en bos contratos
i servictos contemplades en la Ley de Hidrocarburos

= 0T Cd B e e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO KL ARG TERMINADD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresndo en ddlares estadounideises)

)

Sitmaciin Flssal

Dw acuwendo con dispoaiciones legales, la sutoridad tributsria Bene la (acultsd de revisar las
declarsciongs del impuesto & b renta de la Compudia, dentro del plare de basta mes afios
prmbeviorm contadod & partir de la fechs e presenticids de b declaachin de impuso a b renta

tanngee ¥ cuskndo baya cumplido oporhunamente Con Lis ohlg sy tributsiss Loa ados 2006
0N ischivive Sile skn sbeerivs & ond fecalizackin.

Precios die trasderoncis -

e conformided con lo pablicsde & & Registro Ofcinl # 511 ded 19 de Mayo ded 2017 s emind
la Resolucién Mo MAC-DGERCGC]S-00000455 del 27 del misnmo mes y afa, dice norma
wncluye lineambemons y las mormas sribatarias que Incorporan ¢l principioc de plens competencin
para las aperaciones realizadas con partes relscionades, Por sy parte of Servisio do Rentas Imernas
solicies a los sujetos pasivos que, no estando exentos de ln aplicackdn del rigimen de precios de
transferencias conforme = ke Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de um mismo periodo
fiscal, hayan efeclmdo opernciones con partes relacionadas en i isante seumulado saperlor B
USE.000 000 de ddlares de Jos Extados Unidos de Norbeamérica so prepane v remifn el Anexo de
opersciones con pantes relaclonadas. 33 tal monto es superior a bos USS | 5.000.000 de délares de
ko Estndon Unldos de Nonesamérica deberdn presantar ol Angxo de Operaciones con Partes
Rilnclanadas asi como tamblén & Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas o empresas domiciliades en parmisos flscales, asi como
rambién w determinan Gertas excepoianes fles como operaciones no confampladas pam eftctos
& eibe requerimiento Adicionalments aquelics contribuyentes con ue impusbo okl SUPCTiOn
al 3% de los ingresos gravados ¥ qoe oo bregan tamsacciones con parslem flicako o axplones
revuris asteruben alin exentos de la peferide nonmatiza

El imsdicmbe Angno d¢ Operacionss con Paried Relsconade y o lnforme Isiegral de debe wer
remniticho hasta of naey O Duseo Gl prdaim afia

Finakieoar L declaracidn de [mpocsae 2 |a reme snial incleve declarer ba operecioos de activos,
pasivos, ingresss ¥ egreson com partes relacionadas. Ls Compafiis no califioa para proparss este
eitudia, La Campafis mo excedic ko montos deserminados por bs Adminkitracidn Tributsris para
In preseoiackin del Amexo de Operaciones con Partes Relackonadas ni ol Informe bntegral de
Precias de Tranaferencian

Impuesin al Valor Agregado (IVA) -

Diehido o ln naluraless 3¢ ks Compaikia, esbe impussio se grava al valor de Is trensferencia de los
seryighos comeralallendos por la CompaRiia a la tarif del 12% caleulsdo en base o los precios de
varita (valir iofal d la factur o su Cliente).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Desde junbo del 2006 — I tarifa &5 del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormende a partir de Junio
2017 a Diciembre de del presende ejercicin 52 encuendra wigente o tarifa del 12%, de conformidad
con le mencionado en fa disposicidn tramsisoria prinvema de In Ley Organica de Solidaridad v de
Caorresponsahilidad Chudadana para la Reconstracciin ¥ Reactivacitn de kas Zonas Afectadas por
&l Terremeto de 16 de abell de 2006 publicada en el Suplemento del Reglstro Oficial Mo T5¢ de
fecta 20 de mayo del 2016.

i Reformas Tributarias -
El 21 de agosto del 201E se publicd la *Ley orgdnica para el fomento productivo, girascion de
imversiones, pereracian de empled, y estabilidad v equilibrio fiscal"” en ¢ Suplemento ded Registro
Las priccipakes reformas que introdudo el menckonado cuerpo legal son las siguientes:

¥ Remisidn del 100% de intereses, multss v recargos sobre impuestos nacionales sdministradas
¥'n recaudados por &l SRI para ohligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018

* Adicionalmente, aplicaciin de remisidn sobre obligaciones aduamerss, seguridad social {con
excepeione], servicios higlcos, créditos educativos ¥ becas, ete.

= Divadendos considersdos como ingresos exentos n excepoion si el beneficiario efective &5 una
persona radural residente en Ecundor; v, 5 In sociedsd que distribuye 2] dividendo no cumple
com &l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

¥ Se esinblecen cambios en |n aplicacidn de la tarifa de IR a parti del afio 2019 desde ol 25% al
R%.

La sociednd tenga accionistas, sociva, participes, sobne civa composicidn accionaris s¢ haya
incumplico el deber de informar de scoendo con lo establecido en In Ley.

\_l'

¥ Deniro de la cadena de propieded de los respectivos derechas representativos de capital, exista
un timlar residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imipealeldn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo s residente fiscal en Ecwador.

¥ Seestnblece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la wtilidad de engjenacion de accionis,

¥ Se elimina el saldo del anticipo a liquadarse en declaracion del priximo afio ¥ se elimina
deyolucidn  del amticipe mediante el tipe impesitive efective (TIE)R comtemplando la
devoducidn del valar del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para socledades
{ediminacitn impuesto minima).
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NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL. ANO TERMINADD EL * DE DICIEMERE DEL 2018
Expresado an dileres estadoumsdenses |

# Con respeces al VA, s catwbloce ¢ wso del oridito tributario de I'VA en compras hasta dentra

de 5 st desde la focha de pago, 0 la devalocibo o compensscion ded orédito wribmlanio de
retencianes de IV A hasia demtro de 5 aflos desde la fecha de pagn,

# Seclimina v la comspensscibn coamo bese imponible para el Impuesto a la Salida de Divis,

¥ El 24 de agosto de 2008, en el Primer Suplernenta se publicd el Reglamento a Ia Ley de
Reactivacién de la Economis, Fortaleclmicite de la Dolarizacitm, cuyos principales pumos
resumimos a continuaciin:

¥ Se comsidernrin transacciomes mexisiensss cuaido o SRI detecle gue un oongribaivente ha
eslado emitiende comprobaries de venta sin que s haya reallesdo ln tranalerencia dol bien o la
prestackin del servicio; o bien gue dichos contribuventes se encuentrem no ublosdos, se
presumird In inexistenscia de dichas operaciones,

¥ Digposiclones seferentos a deduccion de jubilacidn patronal ¥ desahixio.
El 20 de diciembre del 2018 ge poblicd el “Reghamenic a la Ley orghnica para ol fomendo

productive, straccion de inversiones, generackin de empleo, ¥ estabilidand ¥ equilibeo Mscal™
publicada en ¢l Suplemento def Registro Oficial Mo, 392 del 20 de diclembie del 2008,

L prinetpales refonmss goe introdujo el mencionado cuerpe legal son las siguientes:

¥ FEl docwmento clarifica ol concepto de aueva mversadn; en decir, especifica que prevalecs ef
lugar {ciudad) en donde se gjecuta la mversidn por sobee la ubleacidn del domicilio de ln

einpres

*  Ohptinyiza el esquemi de b devaluckbn del VA y del 15D pare Ins exportaciones.

#  Detalla que el incentivo para la exoneracidn del Impuesio a la Renta serd autemiifioo pars
EMprosis ouevas, miemlbms gque pare ks existentes el beneficio serd en fimcldn de s maa de
erecimienin de sus actives,

¥ Espocificy que [as reinvensiones goe reabcen s empresas existentes de, por o menod ol
$P de sus utilhdmdes, &5 permiticd (B evoneracion del S0 sobre los dividendos.

#  El reglumento tamvhidn “cierra todos o aspectos que tiaen got ver oon &l Imposesto Minémo
pars su eliminacidn gesuina”, explicd Finanzas.

- Mhﬂﬂlhpﬁﬂﬂnilﬁ'pmdm#-
reghos fiscales
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(Expresndo en dblares Eﬂﬂnl.llil:lﬂl‘lEs-]

g} Tmpuestos ¥ retenciones por cobrar -

Z1E 207
Hetens®m en b fuenta del 1TV A (1) 29 582 -
BAC per TV A saliziade en devalic i afic 2004 - 35,453
Crédito tribuesnrio VA de afics anteriores (2] = 22525

29 562 21.578

(1} Reprosenta a crddiio tibnacle por retemcidn del Dmpuesto al Vabor Agregado del presents
prertodio.

(2} Representa o saldo acumuiado de diche impuesto, por sdquisiclones de afos aoderkores ¥
retencianes en ln fuente de 1% A del pericdo fiscal 2017,

ki Tnipuestos y retenclones par pegsr —

2018 2013
Impuesto a la rema por pegar (1) 11141 .
Retenciones en b N del TR {2) LT3R 15.213
Retenciones en b fuente del VA (3 2443 16.007
1 30 1]

(1} Comrespande al valor o camoelar por concepio di Impoesto a ba renta del perfodo 2011,

{2} Represents retenciones e la fiente efectuadas por canpra de bieoes ¥ servicios comprandidos
en los meses de Abril, Septismbre ¥ Diciembre aplicables al formulare 103 presentados,

(i} Representa Ins retepciones en k& foente del impuesto al valor agregado efectusdss a Proveedores
par la compea de hienes y servicios, que comprende el mes de Diciembee aplicable al formaulario
104 presemiado.

1L DBLIGACIONES PATRONALES

Conposicidm

Participacién de ks trabajudares en hs wtilidudes (1) 40.574 29.330
Beneficis socmles (2) 8256 4 644

48. B30 31.963
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 218
(Expresado en dblares astadounidenses)

(1} Deconformidsd con disposiclones kegales, loa trabajadonss tenen derecho & pariscipar en las
utitidades de b empresa en un 15% aplicabie & Ins atilicdades Hguidas o contables

(2} Representa los derechas a vacacionss anaales, décimo tercer suchdo, décimo cuaro swebdo, ¥
fondos de reserva compensaciones lahomles reclamades por |os empleadoc.
CAPITAL S(hCTAL

El capital suscrite y pagada de la Compafifa comprende B00 acciones ondinarias y nominativas de
walbar pominal LSS | cada una, integramenie suseritas v pagadas, siendo la compodiciin sccionaria del

capltal pagrdo & siguiente:

i o
Accionistas Hacionatatsd feciones '
Mendez A liva Edgar Raul Eeuniorzna T 0 RS
Dielgeado Aumaly Sofia Vaknilina Eoaalormina | 313
E-11 L] 105
eSS}

Refiormas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiias presemten informacidn de bos accionistas extranjercs de las compafifes con indicackin del
dipeifio die esa compadiia asi come de sus directones. La Compafiis oo califica para presentar esta
informacidn.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTE RELACIONADA

52 incluye bajo In denomineciin de compafilas relncicnadns €l accionista mayor, con particpacidn
sccionaria significativa,

5. Saldos por eohrar vo pagar —

Al 31 de Dictesnbee del 2018 ¥ 2017 ks estados linancieras sdjuntos presentan saldos por cobrar
¥ pagar con Compadila relacaonada y Aceianistas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
2018 2017

ACTING CORRIERNTE
Documentos v cuentas por cobras

Cormpafil relsckmada (1)

Rivariacy 5. A 236 740 EERH]
PagivO MO CORRIENTE
[loeiEnentos ¥ CUBTIAS PO pAEAF

Accipictns () 27.337 35.434

{1] Representa las saklos por cobrir por concepeo préstamo para capital de trabajo,
{2) Corresporsden peincipalments a préstamos efectuadas por e Accionista a ka Compafia

h, Tramacciones —

Durante ¢ afia 2018 v 2007 no se realizarcs transacclonss con Comipaliias y'o Partes Relacioradas
U representen ingresas, coslos ¥ gasios

c. HRemwperscidn del personal elave de bs Gerencla -
La Administracidin de la Compaféa realiza o contral de be operaciones a travds de s miamboo

clave, coimo e ¢l Gerente Gereral quien recibid una remunermcién arual por apraximadaments
LS54 841 (2017 LISF30.000].

i Términos ¥ condiciones

Los términos ¥ condiclons bajo lis cuales s realizaron esias operaciones som, en general,
equiparahles o otras ransaccionss de igual especie realizadas con berceros,

4. EVENTOS SURSECUENTES

Enire & 31 de diciembre del 2018 ¥ la fechn de emisidn de estos estados flnancieres (30 & Mareoe del
201%) mo 2 produjeron eventos que, en la apinicn de la Adminisirackim de b Compafila, pudieran fener
ln ¢hiecto significativo sobre dichos estados financieras goe no se hayan revelado en bas mismes,




