ACUAQUIN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amottizado”, “activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable

con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
‘tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del propésito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion: :

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.
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(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparfiia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafilas relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nhominal
que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.
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(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y no generan intereses.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Anticipo de clientes: Corresponde a las obligaciones de pago por concepto de
anticipo por venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado deterioro por pérdidas
crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar que excedan el tiempo
de crédito otorgado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compariia se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la renta que han sido
efectuadas por los clientes.
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Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaifiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada linealmente
basada en la vida (til estimada de las propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion
de sus propiedades al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Maquinaria y Equipos 10
Equipos de Computacién y Software 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
fa Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiifa evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:
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(i) las diferencias temporarias deducibles;
(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iif) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de las ventas en el curso ordinario de las

operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta de los bienes producidos hayan sido resueltas.
La Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente,

de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Ingreso de actividades ordinarias: Los ingresos provenientes por ventas de sus bienes
producidos, que se reconocen en el periodo en el que se estipulan.

(i)  Otros Ingresos: Los otros ingresos provenientes principalmente de las otras rentas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
fa técnica contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicacion en la
preparacion de los estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. EI IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion abligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:
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Noma

NIIF 3 y NIIF 11

NIF 9
NIIF 16

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28
CINIF 23
NIC 1y NIC 8

NilF 3
NIIF 17

Tema

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un jointventure. Vuelve a medirlos intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos
en esa empresa.

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.
Publicacién de la noma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la
NIC 17.

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta
de los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente
de cémo surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio

Enmienda. Modificacién, reduccién o liquidacién del ptan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico pemanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la
entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre
los costos por préstamos elegibles para capitalizacién

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadasy negocios conjuntos.
Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta.
Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearo con
otras modificaciones.

Enmienda. Definicién de un negogcio.

Publicacién de la nomma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF
4.

Aplicacién
obligatoria para
efercicios iniciados a
partirde:
1de enero del 2019

1de enero def2019
1de enero del2019

1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enero del2019

1de enero del2019
1de enero del 2019
1de enero del 2020

1de enero del 2020
ide enero del2021

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones

de la Compaiiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

» Reconacimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

o Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un andlisis general y concluyd que no se
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esperan impactos significativos en su aplicacion, debido a que la Compafila no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn” e incorpora principalmente lo siguiente:

+ La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
+ Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF
9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

.. Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en

* el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado
y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 madifica sustancialmente las criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicién:

¢ Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento
(devengan interés).

o Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién en la Compaiiia ACUAQUIN S.A.:

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar producto de las ventas de los bienes producidos.
Los activos y pasivos financieros mantienen la misma clasificacion, por lo cual la Compaiiia
considera que no existen impactos que deban ser reconocidos en la aplicacidn de esta
norma,

Los activos financieros relacionados con la operacién de la Compafiia contintan midiéndose
al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de
costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicién del afio 2017.

En lo referente a la implementacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas, la
Administracidn no considera necesario implementar este modelo.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccién” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(iii) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafifa satisface cada
obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los precios
se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de contratos,
etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor vendido y/o como
activos o pasivos del contrato, seguin corresponda; dichos valores se van reconociendo
en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacién en la Compaifiia:

No existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por
lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafifa.

La Compafifa dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a
corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja los créditos
otorgados a los clientes de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos de pago.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-18 31-12-17
EFECTIVO Y EQUIVA LENTES
CAJA 279.37 300.00
BANCOS 46,928.20 C.1 478,214.25
INVERSIONES <90 51,000.00 C.2 51,000.00
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 98,207.57 529,514.25

(1) Incluye depdsitos en los Bancos el cual son de libre disponibilidad.

C.1 El detalle es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

BANCOS

BANCO PICHINCHA 18,942.53 19,261.47
BANCO BOLIVARIANO 2,261.84 3,568.15
BANCO PACIFICO 25,715.02 455,375.82
BANCO GUAYAQUIL 8.81 8.81

TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 46,928.20 478,214.25
C.2 El detalle es como sigue:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

Inversione;‘» Temporales

BANCO PACIFICO 51,000.00 51,000.00
TOTAL INNERSIONES TEMPORALES 51,000.00 - 51,000.00
CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 197,952.15 51,711.50

CUENTAS DUDOSA RECUPERACION 40,191.55 40,191.55

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 238,143.70 91,903.05
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INVENTARIOS
Composicidn:
DETALLE

INVENTARIOS
INVENTARIO PROD. PROCESO
ACTIVOS BIOLOGICOS

TOTAL DE INVENTARIOS

CREDITO FISCAL

Composicion:

DETALLE

CREDITO FISCAL

CREDITO TRIBUTARIO IVA
CREDITO TRIBUTARIO RENTA

TOTAL CREDITO FISCAL

PAGOS ANTICIPADOS
Composicién:
DETALLE

PAGOS ANTICIPADOS

ARRIENDO OFICINA ANTICIPADA
ANTICIPO A PROVEEDORES

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
483,773.07 0.00
0.00 210,774.30
483,773.07 210,774.30
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
62,055.55 0.00
16,489.25 10,435.67
78,544.80 10,435.67
SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
489.13 0.00
10,000.00 0.00
. 10,489.13 0.00
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
TERRENO 315,100.00 315,100.00
MAQUINARIAS, EQUIPOS Y HERRAMIENTAS 451,022.71 243,659.71
INS'I:ALACIONES Y ADECUACIONES 285,555.38 222,387.44
VEHICULOS . 140,917.06 166,421.97
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE 1,500.32 0.00
MUEBLES Y ENSERES 2,040.82 0.00

1,196,136.29 947,569.12
DEPRECIACION ACUMULADA -249,222.02 -207,125.17
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 946,914.27 740,443.95
OBLIGACIONES POR PAGAR
Composicidn:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
OBLIGA CIONES POR PAGAR
BANCO BOLIVARIANO 8,405.78 66,666.72
BANCO PACIFICO 76,489.96 76,489.96
TARJETAS DE CREDITO 11,494.81 7,023.96
TOTAL DE OBLIGA CIONES POR PAGAR 96,390.55 150,180.64
CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

CUENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES LOCALES 369,487.82 264,323.02
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 369,487.82 264,323.02

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
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DETALLE

IMPUESTOS POR PAGAR
RETENCIONES EN LA FUENTE
IMPUESTO A LA RENTA

TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS

Composicion:

DETALLE

GASTOS ACUMULADOS

IESS POR PAGAR
BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

P.TRABAJADORES
TOTAL DE GASTOS ACUMULADOS

PASIVO LARGO PLAZO

Composicion:
DETALLE

PASIVO LARGO PLAZO

PRESTAMOS RELACIONADOS
BANCOS LOCALES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

SALDO AL SALDOAL
31-12-18 31-12-17
15,637.95 9,958.06
3,900.66 0.00
19,538.61 9,958.06
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
644.48 3,018.59
29,560.86 29,332.61
2,513.40 0.00
32,718.74 32,351.20
SALDOAL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
246,297.39 366,759.54
622,142.62 710,286.04
14,167.09 14,167.09
882,607.10 1,091,212.67

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Compafiia.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo que culmina al 31 de diciembre del 2018 se presentan las siguientes
transacciones que se produjeron con partes relacionadas:

Saldos en activos y pasivos con partes relacionadas:

SALDOAL SALDOAL

DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADAS
PRESTAMOS A RELACIONADOS 10,250.13 0.00
ANTICIPOS DANIEL VILLAMAR 4,250.00 0.00
TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES 14,500.13 0.00
CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA ANTERIOR 2,965.38 2,965.38
ACUABIOTECLLC SA 10,239.85 0.00
TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES 13,205.23 2,965.38

IMPUESTOS
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las

autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

o S o : SALDO AL
DESCRIPCION _31-12-18
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE - 16,760.31
(-) 15% Participacion a trabajadores 2,514.05
(4) Gastos no deducibles locales 1,356.37
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE . 15,602.63
IMPUESTO A LA RENTA MINIMO 15,140.86
Menos: = . R
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 8,160.92
(-} Crédito Tributario Afios Anteriores |' _ . 3,731.43
{-) Crédito Tributario Anticipo Pagado - 472395
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 1,475.44

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las

siguientes consideraciones principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones

establecidos por dicho organismo

. Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
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cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho
a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de fronters,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias. '
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. Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias
bésicas (definicion del Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publico la Gltima modificacidn mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

) Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

o Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de- utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

) Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.
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o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

) Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

o Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrdnico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

INCRMENTO CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018
incrementd en 200,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una.

CONVENIO DE COOPERACION

Convenio en comuna que participan 13 agrupados que poseen un lote de 4.5 has.
aproximadamente cada uno y que juntos conforman un macro lote de 51.97 has. ubicados
en la comuna Engunga, Parroquia Chanduy, Cantdn Santa Elena, que colindan con los
terrenos de la empresa.

El objetivo de este convenio es el de mejorar el nivel de vida, mejoramiento econdmico,
dar asistencia técnica.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estéan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compafila con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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