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i

{ —- PANAMA, 28 de agosto d(:! 2008. -;;-.’ﬂ“
3 ~=-—E1t [2 Ciudad de Panamd, Capital de {a Repiblica y Cabegera del Cireuito Not
]E A los veintiocho (28) dias del mes de agosto del afio dos mi} ncho (2008),/%{6 N

I CAS'I‘RFLLGN Notario Publica Pecimo det Circulto de Panamé. comparecio per%ohalm :
i ROSARIC ARANA USMA, mujer, mayor de edad, colombiano. casado, vecine de esta cindud, con edduia
i

; de rdcmedad personal numero E- ocho- ochenta y cuatro mil guinientos ochenta y tres (E-8-84-583), persona
:{ & quien gonozeo, y actuando en su condicion de Presidente .de la Sociedad Andnima denominpda
% AMERICAN PAPER, S. A, debidamente inscrita en el Registro Piblico en el Departamento de Mercantil a

|la Ficha — cuatrocientos cmce mil setecientos dieciocho (41 17[8} Documento ~ trescientos doce mi)

1 j doscientos cincuenta y nueve ("i 12259), persona a yuien conozeo, y quien csta debidamerte .mtor:zzdo para
I

P

| este acto mediante acte que se transcribe al finai de esta escritura, me entregd para su protocolizacion en
'{..csta Lscrilura Publlca. y al efecto protocalizo, un documento el cual contiens AL r'a DE UNA BbSION

 EXTRAORDINARIA DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

' ! DENOMINADA AMERICAN PAPER, 8. A. Queda hecha la protocolizacién solicitada y se expediran fas
. ' 1
| copias que saficiten los fteresados, — Esta mingta ha sido refrendada vy firmada por fa Licenciada f

1t ESFERANZ_A DELGADQ OSORIO, Abogada en eclercicio, con cédila de identidad personal niimero N-

A | ’
%’ diecincho— novecientos treinta y nucve  (N-18-939). ADVERTI al compareciente que copia de este
i :
Ef instrumentt piblico debe registrarse y leida como le fue en presencia de los testigos instrumentales MAITA
i . - .
g GONZALEZ con cédula de identidad personal nfmero ocho — quinientos dieciséis — dos mil doscientos

j u'e”i@“(zi‘-‘sm-zzn?) y SIMION RO‘DR!_GUEZ, con cédula de identidad personal niimero oueve — ciento

i setenta y cuatro — descientos (9-174-200), mayorcs de edad, panamciios, habiles para gjercer ¢l cargo, la
i - ’ :

firman para constancia ante mi, ¢} Natario qué day fe. ESCRITURA PUBLICA NUMERQ DIECINUEVE
i MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO - - 19428

i
i
%
' ! {(rDOSY MARIA DEL R_OSARIO ARANA USMA — MAITA GONZALEZ w— SIMION RODRIGUEZ !
i -~ CARLOS STRAH CASTRELLON, Notario Pablico Décimp de! Circuito de Pangma —aee--— e . ]‘

[ —-~nACTA DE UNA REUNION EXTRAORDINARIA DE (A JUNTA DE ACCIONISTAS DE

| AMERICAN PAPER, S, A, cnrurecemcone ._J
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' -;+-~'--.. E;'i fa ciu&ad de I.?anﬂm:i., Repiblica de Papama, siendo las diez de la mafiana _(IO:GE} a.pn) del '&fa .'
v.eint_i__.éict_e”'_ (2'?.'.) de Agosto del dos il ocho (20083, se celebrd una sesion extraordinarié de fa Junts dé K
= A'r.-cid::'éstas.a'e ia saciedad anénima desominads AMERICAN PAPER, 5. A, en el domicilic de le
3061edad ub;cacio en Ia Ciudad de Panama [a cuaf se L.nmrenlm debidamente inserita en et Registro Pnbimo
£ . c.% De,::artamento de Mercantil a [a Ficha — cuatrocientos once mil setecientos dicciocho (41 T18)

Do-::umen‘zc - tresc:en'r.os doce mil doscientos cincuenta ¥ nueve (312 259) ----52 encontraban presentes ¢n

) dicha reum-:m los teredores de lu tetalidad de las acciones eqnitidas } en circulacion con derecho a vote, de

Sy o e e e

suerte qut:_ se’tenucid 2 la E:K)n\fUt-d‘iO‘*iél prcwav--[‘reszdrd la rcuntdn la pre:sidEn_re ¥ 5ccrewria de la

sotiedad scfiora MARIA DEL ROSARIA ARANA USMA, titular de ambos cargos. — Verificado el

|quorum reglamentario la Presidente declerd abieria Ja sesian y manifestd que el objeto de fa Migiia era; —--

b, oeme U{orgar Poder GengmLa el sefice JOSE ANUAR MlLLAh ABAD]A, varén, mayor de edad, casado

—— e

empresano columbmno, con pasaparte numerﬁ C C une seis dos cineo seis dus dos seis (CC]& 56226). ]

‘para qne actiien Indi'stin'l'amente, con Jus siguientes facultadc.-s: - BRIMERQO: Para que Representé ale

societad en 1odas sU5 negociaciones con terecros y hacer cuanto fuere necesario para la representacion 'y
para I# defensa de los bienes, haberss, dérechos e intereses de la sociedad, judicial o extrajudicisimente, con

facultad para fransigir, desistir, convenir o comprometer, en 4rbitros o arbitradores de derecho o de

o

conciencie, an Panamé, Ecuador v en cualquier lugar del mundo.—- SEGUNDO: Nombrar funcionarios,
gerentes, representantes y apoderatos generales o especiales, ast como agentes y mandatarios de ‘cualquicr

‘género, lanto en la Repablica da Panamd como en cualgqaier ouo pé’is,—' TERCERO: Enajensr, ceder;

{raspasar, renunciar, gravar, hipotecar v arrendar parcialmente © en sy totalidad las propiedades y derechos.

de la sociedad, acl como otorgar fianzas persomales o reales, limitadas o iiimi‘radas.-_--— CUAR’I‘Q: .-

“Hdministrar todos oo bienes de la sociedad, ya szan musbles o inmuebles v celebron ton Toincion de cilos

: ._ -‘[zﬁda'.ciasc de coniratos relativos a sy udminigtmci«ﬁz_] o dispogiciéri. = QUINTO: Exigir, cobraty peré_ibir' _
' .-cueﬂesquiera cén’r]dadcs do dinerc que por cualquier concepto deban pagérse O SNEregarse en cuailﬁuic} timlo |
a la saciedad. Expa:’d_ir. v firmar cheques, letras de camhio, pagards -asi coma - dceptarios; E_endasarlos,'
N ‘prolestarlos v realizar respeio o ewalesguizrs ¥ '.0&03 los documentos negociables que. e)gpicliera Q agefﬁﬂm _

Ta sociedad, en cualqoier forma o & titule de cualquier participacion en clios, fodes las acciones excepcioncs

-y actuadiones en gehéral._ qué en derecho fireren necesarios para {2 mejor represcntadion y aprovcchamie_ntn

de la scciv.:dad en dichios documeiitos négr.)c:iah!es.. -~ SEXTO: Vender, hipotecar o gravar en cqa_iqu'le_ar

Al forma. enajenar, éeder,' endosar v transferir por cualguicr titulo todos v cualesquiera de los bicnes de la
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sociedad, va sean wucbles o inmuebles, corporales o incorporales, incluso accion

pacticipaciones, autorizéndola pars convenir cundiclones, términos, plazos, para reci @&'ﬁ’e Hﬁ? 3

o el valor de los gravdmenes que imponga o enajénaciones que fueren o ' S qm
trangacciones. -SEPTIMO: Para que pague a Ins Acreedores de la otorgante y ha gnn g : sohfe_
los téeminas dé pago de sus respectivas acreenciss. — OCTAV(: Para que repres % Qia - t\l‘;(‘;bb
sociedades dc que sea o fuere accionists v reciban los dividendos que ‘.t:. COMTeES W s la

-represente como apoderado suvo en las Juntas Generales de Sociedades, con facultad para que renuncie

citaciones y vote sobre cualesnuiera asuntos que se Trate en sesiones de lus Juntas de dichas sociedades. —-

| WOVENLD: Para gque preste dinero o lo reciba para fa sociedad, cxigiendo o dando segin ef caso (as

seguridades que estime convenienie. -— DECIMO: Para que compre paya la sociedad toda clase de bienes y
lbs haga inscribir 2a la oficina respectiva. — DECIMO PRIMERO: Para que acepte con beneficio deo
inventarie o sin &), las hercacies o legadas que se le confieran a la sociedad. —- DECIMO SEGUNDO: Para

que nombre ¥ rcpresenracibn de Ja sotiedad celebre con bancas e instituciones de crédito, contratos de

cuéntas corrientes o de ord aditos, depositen en ellos los dineroy de la sociedad v los tetire, clesten cucntas y

gjevute toda clase de operaciones bancarias, con facultaﬂ para [irmar cheques, endosar documentas
negociables y evidencias de obligaciones, construir garantia y hacer, en fia todo cuanto s sociedad puc;dé.
bacer. — DUCIMG TERCERD: Para que represente a [a sociedad ¥ someta a [a consideracion de fos
Tribunales de Arbitramento. constitnidas de acuerdo con lo Ley, los plettos, dudas o diferetciss relativos 2
tos derechos v abligaciones de ia sociedad. - DECIMO CUARTO: Para que concutra a Junta Generales de

Acreedores con cardcter Judicial o extrajudicial y acepte o deseche las propuestas o arreglos que Je hagan o

: intervenpan en Yos nombramienios que en ella debap hacerse. -~ DECIMO QUINTO: Pura que represente a

Iz sociedad ante cuslguiers operacionds, funcionaries o empleados del orden judicial o administrative, en
cualesguiera juicios. actuaciones, z'iclc.:s‘ diligencias ¥ gestiones ¢n que la sociedad len'ga que intervenir
direcia_ﬁ indirectar’nent‘e, va sea como demandante o como demandado, con facultad para desistir, transigir,
regibir y sustituir ¢ste 'pcadf;:, deleger en Cualquic: otra persona lotal o parcialmante. — DECIMO SEXTO.

¥ en general, para que asuma [a personetia de 1a sociedad, siempre que fo consideren necesario, ain para

actos ¥ casos no mencionados en este poder, de manera que en fingdn momento queden sin represcntacion

los intereses de la sociedad, pues el Poder General que sc confiere en esta Escritura Piblica, es en forma

amplia y sin restriceion alguug, - A mocids debidamente presentada, secundada, discutida y aprohadu por

unanimidad, ia siguiente resolucion fue adoptuda,~e-- 2.-~Modificar el ﬁR‘[’]CULO SEXTO dei Macto

e — e e At

— r——
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soctal on wuanto 2 las uctiones ya que deben ser (nicamente nominativas. Los Cerlifivados de Acciones,

serdn enilidos a tiombre de su duciio, cambiables los unos por Jos otros a voluntad de su dusfio, Todas las

Acc:iémcs tendran ¢l raismo derecho y privilegio y cada una tendra derecho a un (1) voro en todas las Juntas

Gencral.és de Act-ionistas.—- 3. ~Auiorizar 2 la sefiora MARJA DEL ROSARIO ARANA, USMA, para que

3 tﬁmpﬂrﬁlﬁ& anté \0?11"10 Mrolieo o inscriba la presente Acta.-— -—-RESU ELVESF

...~~~-Gtur§:,ar como en efécto se Otorga Foder General a e scﬁar JOSE ANUAR MILLAN ARADIA,

o ' \.-'arén,: MAYeT 08 edad, casado, e_mp;’esario, coiombiana, “con pasaperte numers O umo seis dos cidco seis
| . dos dos seis (CCI6255226), para que actuen indistintamente, con [as siguientes facuitades: — PRIME, R.O
i Para que Repf:smﬁ,e a la sotiedad en Iodas sus nagocizciones con teroems ¥ hacer cuanta fuere _ru:cesar_io
parg la 'repc;ésea Hacidn y.pura la defensa de ios bicnes, haberes, derechos e intereses de la sociedad,'j_udici_ﬁl
o extrajudicialmente, con fachitad para wransigir, desistin, convenir o comiarometer, .en Arbitros ‘0
_arbiira'dores de derecho o de conciancia, en Panami, Ecvador y en cualguier lugar del mundos—
| SEGLIN DQ:,N_c;mbr‘ai' ﬁmcicmarius, gerenies, representantcs v apoderados generales o especiales, asi coin_o-
agenies ¥ mandatarios d:e cualquier zénero, lanto en lo Repiblica de Panama come en dual@uier otra. pais.—_{
TERCERCH E‘I_X.ﬂj’i:ﬂan ceder, iraspasar, _rénuncia'r, gravar, hipotecar v arrendar pal‘éiaimenm 0 f:ﬂ's.l.i
to;a[idaﬁ. las prop:‘:-:dadeé ¥ derechos de la sociedad, asi como wlorgar fianzas personales o reales, limitadas .
.'cr ilimitadas - CUARTO: Administrar todos los biencs de Ja sociedad, va sean mucbles o imnuchles ¥
celehren -crm'rc_i.;midn de eilos toda clase de cénfrat_os relalivos & su adminiswracion o. disposicidn.: -
OUIN_TO:I Exigir, cobrar y :;serci.hir cualesguivra cantidades de dinero que por cuai'quier_.éo.nccpm deban -
ﬁagarsé: O entregarse en C_llafquiér titlo a la sociedad. Expedir y firmur cheques, Jetras de cambio, pagarés, :

ast cnmo aceplarlos, éndesarlm,. protestarios v realizer respecio a c:ua‘:esqu':cra_ ¥ 1odos 103 doeumer_t_tos

ngguciables que expxd:era 0 aceptare la soctedad, en cualquier f‘erma na t|tuiu dec cualquier participacion "I’i

ollos. tades lax accinags excepciones y actuasm,r:s.s gn gencral, gue en dem.ho ﬂlwen m..ceeancs para la
mejor rﬂpres_entaci_én ¥ aprovechamiento de [a sociedad en diches documentus negociables, — SEKTO:: !
: .Ven_der., h?pofecar o gravar en c_z;alquiér forma, enajenar, cedsr, eﬁdnsa-.‘- v transferic par_c\mlquiér thtulo '_
| wdés ¥ cuslesuiera de los bienss de la sociedad ya seun mllél:;les o inmucb]es, comorales o incorporales,
;mluso acciones, cred:tos v partlc:pamones. aumrrzandola para c:(:»nverur E(‘.-l'ld[ClOnf‘.'::., termmOS plazoc, para. ' ; '_
rcc:'mr &l precio de la ventz o el valor de 105 omvamcnes que 1mponga 0 enaJa.nacmnes qm. fueren-

nece::ar:as para esla clase de lmmacuones, -SEPTIMO Para que pauuc a los Acreedores de 1a Oimga.me ¥

haga com BHDS m*r;glos sobre los termmos de pago de sus rmpectzvas acreencias. - OCTAVO Parz que '
- . . }
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r(.presente a la sociedad ante las sociedades de que sea o fuen: accionista v rcc;b

facultad para que renuncie citaciones y vote sobre cualesquiera asuntos que se (rat

dg d_ichas sucicdades._-_—»NO\fE.NO: Para que preste din_em o fo reciba para la so

- propueslys o arreglos que l¢ hsgan o intervengan en lps nowmbramicnivs gue en elia deban hacerse. -- |

gorresponda y para que la uapresente como apoderade suyo en las Juntas Gen

segin el caso fas seguridades que estime convenienic, — DECIM: Para que comn !
clase de bienes ¥ los haga inseribir en 1a oficina respectiva. -— DECIMO PRIM ERO: Pura que acepte con 3
bencficio d.e inventario o sin €1, las herencias o legados que se e confieran a la sociedad. — DF.CIMOEE
SEGUNDO:- Para que nombre ¥ representacion de la sociedad celebre con bancos ¢ instituciones de Lredlm
contratos de cuentas corrientes o de créditos, depositen en ellos Tus dineros de fa sociedad v los n:lire.
cierren cuentas y ejecute toda cfase de operaciones bancarias, con facultad para firmar cheques, endosar i
documeﬁ!os negoviables v evidencias de obligaciones, construir. garantia ¥ hacer, en fin tekdo cuanto la )

é
i
B
[
I
i
!
¥

sociedad pucda hacer. - DECIMO TERCERQ: Tara gue represente a la sociedad y. someta & la:

T
consideracitn de Jos Tribunales de Arbitramento constituidos de acuerdo con la Ley, los plcitos, dudas o i

dlferem.ms relativos a los derechos y obligaciones de la sociedad. - DECIMO CUARTO: Para que

coneurra @ Junta Generales de Acreedores con cardcter Judicial o extrajudicial v acepic ¢ descche lag )

DEC iMO QUlNTO Para gque represente a la sociedad anle cualgiiera operaciones, funcionarios 0

empleados del orden judicial o adminisirativo, en cualesquiers juicios, actuaciones, acios. diligencias y i

geshones en que la sociedad tenaa-quc intervenir directa o mdlrectarnente. ¥4 sea como demandante o como [i
'=

demandadn .con facuftad para desistir, transigir, recibir v sustituir esie poder, delegar en cualqmer otra
persona tntai o parcialmente. --- DEC‘IMO SEXTO: Y en geperal, para que asuma la persanetia de id
sociedad, siempre que lo consideren necesario, adn para actos y casos no mencmnados un este poder, de it
manera que en ningin momento queden sin representacién loy intereses de Iz sociedad, pues el oder
Cieneral que se confiere en esta Escritura Piblica, es en forma amplia y sin testriccion alguna. -~ A mocion
debidamente presentada, sectmdady, discutida v aprobada pbr unanimidad, {a siguiente resojucién fue
adoptada.~--- 2.-Medificar como en efectn se modifics el ARTICULO SEXTO del Pacto social en cuanto I
a las acciones ya gue deben ser finicamenic pominativas. Los Cerlificados de Acciones, serdn emitidos a ;

i
nombre de su duefio, cambiables los unos por 1o otros a voluntad de su duefio. Todas las Acciones lendrén |
el mismo derecho y privilegio y cada una tendri derecho 2 un (1} voto en todas las Juntas Generales de -~

Ac:c_:iaﬁistas._u J—-Autorizar cema en efecto s¢ nmutoriza a la sedora MARIA DEL ROSARIO ARANA !

105697




 que tratar, se dio pof terminada la sesion a las 12:00 a.m. dét mismo dia, ¥ pare conswencie se firma la

preseni:  Acta,

(Fdos.} MARIA DEL ROSARIO ARANA USMA- - cecrmemanee MARIA DEL ROSARIO ARANA USMA——

- PRESIDENTE: - - SECRETA RIA mmer
La suwcnta MARIA DEL ROSARIO ARANA USMA Secretaria, de la sociedad andniina dcﬂmmmada
CAMERICAN FAY bR S.A. por este medio certificn que to anterior es cupla fiel del acts. -.u'--'_--»' -------- —

(FDOS.) ~— MARIA DEL ROSARIO ARANA USMA - SECRETARIA..——REFRENDADO POR

DRIGINAL 13STA COPIA QUE EXPIDO, SELLO Y- F‘ RMO EN LA CIUDAD DE PA'\'AMA A LOS

VE[HT[OCHO {28} DIAS DEL MES DE AGOSTO DE DS MIL GCHO (2008,

/ﬁ"/

. "r"

Ingresado en el Registro Piiblico de Panamé -

Ingresado Por: LIYA

RSSO 2% Y Sistemia Tecnnibyics B ioimasiis.
_ _ _ del Registro Publico de Panama.
i ot vnMorcanitt  mronawe. L{IL ) ) 5 . Stgla N, __ _.é_____..
Trzoteents Redi Nu _}-: 2.}:1 Lf ﬂ_

. zgs"f’r.,ﬁ‘.n*zsr 7 R 1 S
Gerehos e Rejisten 5., “’(’ '& D &

Ty '*1.'11:-3 [1-] qul?it;::m—,r Bf

P R TS

[Fdo y—-LCDA, -ES!-’ERANZP DELGADO OS{JRiO——'Cédnia Ne, N-!E-E}S‘}--C-D‘iCUERDA'.CON SU

Provincia: Panami Fecha y Hora: zousmsmz 09:34:34:2 -
Tomo.- 2008 © ¢ Asienmter 173081

Prasentande.  JUAN RANGEL Cadula: 8-243-55%

Liquidacién No.» ~ TODE538357 o Tatal Derechos! 50.04

USMA, para que comiparczea ante Notario Pablico e inscriba la presente Acta. No hablendo otro rsunte |

&%
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Gerschos de Registrd BL L’[ (- o0

APOSTILLE ?\ B
( Convention dé la Hayedu 5 octobhf‘:rl 261. } o

1. En Panamd el presente documerto publico

2. ha sido firmado por KARINA RONER
- 3. quien zéthia en calidad de_ ASISTENTE DEMERCANTU ACTAR

2 y asni revemdu del sello J timboe de
REGISTRO PUBL!CO DE F’ANAMA

CER TIFIC’ADO -
19/09/2008

_ ?E DE LEGALIZACIONES Y AUTENTICAC{ONES |
. g

: 58-A EF ; 230489
c? ba;ol‘zlmmm‘* - { # Rer.: —

s Sello. 4 timbm-c o

18, Firma del Funcionario

EFT DE AUTENTICACIGN ¥ LECALIZS SN
MINYSTERIO DF RELACIGMES EXTEALIORES




’ .
SUCIAZEY, SHSIHDIE JUS 10 SOLSIYEIEN NeCesario, auit pard actos y Cas0s B0 mencionauos en esie pader, de |

‘manerz que en Ningln momsnio queden sin representacién los. intereses de la sociedad, pues el Pader 1

* General que st confiere en esta Escritura Pirblica, es en forms amplia y sin restriccidn alguna. --- A _rr'ioci'c'ﬁif;;
_debidamcnté ;)reSentada, secundada, discutida y aprobada pﬁr unanimidad, ]a'sigizienrc resoiucic‘mffu'e% :
_adoptada."—- 2.--Modificar come en ¢fecio se modifica ef ARTILULO SEXTO del 'Pacto socm} €1 cuamo
alas acuones ya que debcn ser Unicamente nomma’twas Los Certifi cados de A;.cmncs serdn et uios a
N nombre dc st duefio, cambiables los unvs par los otros a voluntad de su duefio. Todab las ACC]O{]B:: tendran
el mismo derechn ¥ privilegio y cada una tendsé dem,ho a wn (1) voto en todas las Juntas Generales d_e

.

Accionistas,—~ 3.—-Autorizar como cn efecto se autoriza ala seﬁora MARJA DEL ROSARID ARANA

t

|
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o
1
i

{

I

|

P—
1-.-\.' .

‘(}\SUI., ]IT') GENLRAI DEL E("UA\D{)R
EN FANAMA .

5'31 CGEPNM

Presentacks para auisnticar |a firma quc Mkcrde.
El sugerita certrfica gle es autentica giendo lgne usa en’
© - Todas sue uoiaciones el {(1z) “-EFIGF ()

JCIRFEP IORREGRO?A : _
. Firpe Aotovicada R . P A

. Jefe de Awtenticacion y Legafézacidn )
Ministerio de Relaciones Exeriores

"Partidy Arancefaria N 15.7
Tretenhot reuaudados USE SO0 -

' ' [ Pa-.}ama 19 deseptionbe det 2008 '.

.,

”""ﬁ- \

C!Eﬂf‘” b f‘"ﬂ:‘m L
}MM!&‘T L oaan . ZERIRAL

tLa preSenic Avtenticacion nb sc refiere g} confenidn del
presente docurmenn, SURe GUYn ieto No asums \

respemsubiifdad afguna este Consulade).

| — e ——————
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Eq ;j'rn_or-um_.mot_:sr-mg Arn, nuu.,t

g, . . "..-:..v_ . . (}‘.]E LA . SOG]:E]:}A{: : -..._.—-.-........,.,. - o _._ - ."- . -\-.-....-....-...._..;.'nw
MFRrrAN PAPER, S.A. T .
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