SELAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de EU.A)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SELAP S.A. es una scciedad andnima cuyo domicilio social es |a ciudad de Guayaquil,
fue constitulda el 19 de Marzo de 2002 y su actividad principal es |a venta al por mayor
de papel y cartén, especialmente carlulina (pads) para empaque de banano de
exportacién. Inlclal su actividad con fecha Julio 2014 con el RUC: 0992238755001

Durante el 2017, la Administracion decidio incluir una nueva activada antes el SR
Actividad de Construccion de Obra Civil en General.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Base de preparacion

Los eslados financieros adjunios son preparados de acuerdo con Nomas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF {IFRS por sus siglas en inglés)
emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Interacional de Contabilidad (NIC) v
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus sigla en
inglés).

Para sfectos de aplicar las "NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES", la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecio mediante reglamentacién,
parémeatros a ser cumplidos por |las compafias sujetas a su control y vigitancia. Con
base a la observancia de |la norma reglamentaria, SELAP S.A. utiliza las NIIF para
Pymes en los reglstros contables y preparacidon de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2015, es mencionado a continuacidn,

2.2 Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de Iz Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera |z entidad (moneda funcional). Los estados
financiercs se expresan en dolarss estadounidenses, que es la moneda funcionsl v 2
moneda de presentacidn de la Compania.

2.3 Activos y pasivos financieros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar. Estos activos son registrados inicialmente a
su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del active financiero expira, o
cuando la Compadia transfiere el active financierc a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financiercs, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada. Un detalle de activos v pasivos financieros es el siguients:




Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de |la negociacion de la
venta.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de bienes
y recepcion de servicios, que son utilizades en el giro del negocio.

Las NIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros gue
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como:
Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado s
continuacion:

Mercado.- Debido a que la fotalidad de los productos que comercializa la Compariia
son de origen extranjerc, la Compania esta expuesta a un alto riesgo de variaciones
en arancelas y la implementacién de otras medidas de salvaguarda gue ha pussto ¢
Gobierno Nacional, con el fin de evitar un peosible desequiibrio de |z balanza
comercial. La Administracion a tomado medidas comerciales fundamentadas en la
ampliacion de productos a comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante este
tipo de camblos en politica de comercio exterior.

Crédito.- La compafiia no presenta riesgo de crédito, Su operacién ds negocic es
realizada a sus principales clientes Surpapelcorp S.A. y Productora Carionsra S.A.,
entidad de reconocido prestigio vy solvencia econdmica

Liguidez.- La Compafiia no preseniz riesgo de liquidez. La Administracién de la
Compaiiia considera que ¢l riesgo de liguidez puede ser manejado de modo prudente.

2.4 Activos Fijos, Neto
2.4.1 Propiedades, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a suU costo
gue comprende su precio de compra v cualguier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinade.

Pesteriormente al registro inicial, los elementos de propledades, planta v equipo son
rebajados por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deteriorc de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un sumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o0 un aumento de la vida Utll, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacicn y mantenimiento menores, son registrados
come un cargo a los resultados del gjercicio en que se incumen.

La utilidad o pérdida resultante de |z enajenacién o retiro de un bien se calcula come la
diferencia entre el precic obtenido en |a enajenacion v el valor registrado en los libros
reconoclendo el cargo o abeno a resultados del periodo.

El valor residual v la vida Gtil de les activas se revisan y ajustan si es necesario, en
cada clerre de balance.

2.4.2 Depreciacion Acumulada
Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante la distribucion del

costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida
(il estimada de cada uno de los elemenios, segln el siguiente detalle:
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Propiedad. Planta y Equipo AR e vid il estimada % depreciacidén

Edificios 20 afios 5%
Muebles y equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de télecomunicaciones 10 afics 10%
Vehiculo 5 afios 20%
Equipo de computacion 3 afios 33%

2.5 Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que
lz Administracion de la Compaiiia utilice ciertas estimaciones contables criticos v
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compafiia,
con el objetivo de definir la valuacién v presentacidn de zlgunas partidas que forman
parte de los estados financieros v su aplicacion en las politicas contables de la
Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en los mejores
conocimientos por parte de la Administracion de log hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimades originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto 2 |las ganancias representa la suma del Impuesto cormriente por
pagar v del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afic. El cargo por impueste a las ganancias corriente sera el mayor
de enfre el caleulo sobre la renta imponible del ano utilizando |2 tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre |la suma de coeficientes que consiituyen el impuesio
minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maxime hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de la diferencia entre los importes en libros de
los activos v pasives en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes
(conocida como diferencias temporales). Los pasivos por impuesto diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que Incrementen |a
ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuesto diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzca la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufilizado. Los aclives por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, scbre la base de |a ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recupere.

2.7 Provisiones y contingente

Las provisiocnes se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacién presente,
ya se legal implicita, como resultado de eventos pasados: (ii) es probable vaya a ser
necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; v, (i} el monto se ha
estimado de forma fiable. Los monios reconocidos como provision son lz mejor
estimacion de la Administracicn a la fecha de presentacion de los estados financieros
y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los concepios por los cuales la Compariia constituye provisiones son con cargo al

resultado integral, los cuales comesponden principalmente beneficios a los empleados.
No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.
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2.8 Beneficios a Empleados
2.8.1 Participacién de trabajadores

E! 15% de |a utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
|abaoral en las utilidades es regisirado con cargo a los resultados del ejercicic 2n que

se devenga, con base an las sumas por pagar exigibles.
2.8.2 Reserva para jubilacion patronal y desahucio.-

Eil Art. 216 del Cédigo del Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos trabajadores que por 25 anos o mas
hubieren prestado servicios, continuadz o interrumpidamente en una misma
Compafiia. Con este propdsito la Entidad establecié reserva matematica anual,
basada en estudio actuarial, el cual incluye calculo de bonificacion por desahucio en
caso de terminacién de la relacion laboral, gque consiste en el pago al trabsjador del
25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada unc de los =fics de
senvicio prestados a la misma empresa o empleador.

La compafila no ha realizade el estudio actuarial, debido que la Adminisiracion
considera que dicho ajuste no seria material afecte significativaments los estados
financieros durante esto los periodos 2018 v 2017. Sin embargo, no se ha considerado
los efectos tributarios sobre determinado calculo.

2.9 Reconocimiento de Ingreso

Los ingresos comprenden el vaior de la venta de productos, neto de impuestio a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compafiia ha entregado
producto al cliente, el cliente ha aceptado los productos v |a cobranza de las cuentas
por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Las compafiias cuentas con cuatros tipo de ingresos:

1) Ingresos linea de Pads

2) Servicios de obras civil

3) Servicios técnicos en mecanica industrial.
4) Alguiler de maquina industrial

2.10 Costos y Gastos

Los costes y gastos se recohocen a medida que son incurridos, independientermente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo més cercanc
en el gue se conocen.

211 Pronunciamientos contables y su aplicacion

La Compafifa en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compania del Ecuador, implementd legalmente las NIIF en el sjercicic econdmico
2012 teniendo como periodo de transicion el ejercicic econdémico 2011. Las normas
contables que son materiales para el desamollo de las operaciones de lz2 Compaiiia,
han sido publicadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).
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Nuevas normas € interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el
|IASE gue no fueron sdoptadas anticipadamente por Iz Administracion de la Compania
en la emision de los estados financieres adjuntos. Estas normas = interpretaciones
seran de aplicacion obligatoria en |a elaboracion de los estados financieros a partir de
las Techas indicadas a continuacion a menos gue la Administracion de la Compahia
decida aplicaras anticipadamente:

Aplicacion obligatoris

Norma Tipo de cambio 3 partir de;
NIF-T& Amrendamizntos 1 de enero del 2019
MIIF-15  ingresos de actividades ordinaries procedentes de contratos con

clizntes 1 de erero del 2018
MIIF8  instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos v

1 de enero del 2018
1 de enero def 2018

pasivos financieres. incloye la contabliidad de coberturas
‘CINIIF-22 transacciones en moneda extranjers con pages anticipados

"MIE-16: Arrendamientos”

En enerc del 2016 se emitid la "NIIF-16. Arendamientos™; que establece los princlpios
para el reconocimiento, medicion, presentacion v revelacién de los efectos econdmicos
derivados de los contratos de amendamientos, asl como incluye lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazars los
requerimientos establecides en la "NIC-17: Amendamientos” v las interpretaciones
respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite lz gplicacion anticipada de
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esta norma siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de confratos con los
clientes”,

El objetivo de |a norma es asegurar que |os arrendatarios v arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera gue represente fielmente los efectos econdmicos
derivados de |os contratos de arrendamiento con la Intencién de que los usuarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiers, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la entidad.

La Administracidn de la Compaiiia prevé gque la aplicacidn inicial de esia nueva norma
puede tener impactos significalivos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no &s posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecio hasta que un examen detzllado haya sido
completado.

A continuacion, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16:
Arrendamientos” para arrendatarios y arrendadores:

Regquerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiers el reconocimiento y medicién de los contratos
de amrendamiento aplicande &l modelo de "derecho de uso”. De acuerdo con este
madelo, los amrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un activo
por €l derecho de uso y un pasivo por amendamiento derivados de los confralos de
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al cosio conformado
por: i) el valor del reconccimients inicizl de! pasive por arrendamiento, i) los pagos
anticipados de amendamienio menos los incentivos recibidos, i} los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y scordar un contrato de
grrendamiento, vy, iv} una estimacion de los costos de desmantelamiento el active
subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por amrrendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el conirate.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, &l activo por derschc de uso pusde
medirse aplitando el modelo de cosio ¢ el modele de valor razonable. Al aplicar e
modelo de costo, el active por derecho de uso sera depreciado durante su vida Util v
sujeto 2 una revisién anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar
el modelo de valor rezonable, el aclivo por derecho de uso serda medido de scusrdo
con Iz naturaleza del activo ammendado vy los requerimientos establecidos en ks “NIC40:
Propiedades de inversion”, o la "“NIC-16: Propiedades, planta y equipo™

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financleros derivados de
los pasivos por arrendamiento con base en el método de |2 tasa de interés efectiva
durante el plazo del contrato de amendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pamafos
anteriores en los sigulentes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v,
i} para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos
casos, el arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante ej
plazo establecide por las partes en el contrato de arrendamiento.

Los amendadores clasificardan los contratos de amendamiento como operatives o
financieros. Un contratc de arrendamiento se clasifica como financierc si transfiere
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiers

14




sustanclialmente todos los rizsgos v beneficios Inherantes a la propiedad del activo
subyacante:

Los contratos de drrendamiento clasificades como financieros: se reconocen en el
astado de situacion financiera como una cuenia por cobrar por un importe igual 2 la
inversion neta en el amendamiento que comprenden los siguientes pagos por el
derecho de usoc del active subyacente: §) el valor presente de los pages de
arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamisnio por
pagar, i) los pagos de amendamientc variables, i) los pagos por garantias
proparcionadas per el arrendador al arrendatario, iv) &l precio para ejercer la opcidn de
compra en caso de exisfir certeza razonable de gue se efectie, v, v) los pagos de
penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del pericdo gue se informa incluiran: T) un ingreso eguivalente al valor
del active subyacente, o, si es Inferior, el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, i) el costo o valor en libras
del activo subyacents menos el valor presente del valor residual no garantizado, i) la
utilidad o perdida derivada del contrato de amendamiento clasificade come financiero.
Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serén registrados con
base en =l método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran
en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por amendamiento duranis
gl plazo establecido por las partes en el contrato de srrendamiento, v ii) la
depreciacién de los activos arrendados,

"NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitié la "NIIF-15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes", que establece un modelo extenso vy detallado que deberén utilizar las
entidades en la medicion y reconocimientoc de los ingresos de actividades ordinarias
procedentas de contraios con clientes, Esta normma reemplazars los requerimisntos
establecidos en Iz “NIC-18; Ingresos ordinarios”, “NIC-11; Contraios de Construcclon”
y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecido que estas
medificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, 52 parmite
su aplicacion anticipada,

El principlo basico de esta norma ss que una entidad reconcce los ingrescs de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienss o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principic
basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: ldentificar el contrato (¢ contratos) con el clients.
b) Etapa 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en & contrato.
=] Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precic de la transaccion entre las obligacionss de
desempefic del contrato.

2) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 & medida
gue) la entidad satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando &l “control”
de los bisnes o servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es
transferido al cliente.
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La "NIIF-15: Ingresos procedentes de confratos con clientes™ afiade lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas, asl como también requiers
amplias revelaciones

La Administracion de la Compafiia prevé que en la aplicacion Inicial de esta nueva
norma puede tener impactos significativos sobre |os importes reconocidos en los
estados financisros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, nc es posible
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detaliadc
haya sido completado.

NIIF-8: Instrume ros

La “NIIF-9; Instrumentos financierns” emitida en noviembre del 2008, introdujo nueves
requisitos para la clasificacidn y madicién de activos financieros. Esta norma se
modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion v medicidn de pasivos financieros, asi como pars su baja en los estades
financieros. v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid ofra version revisada de esta Noma,
para Incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos
financieres, v, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicion =l
imtroducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en ofro resuliado
integral", para clertos pasivos financieros,

Todos los activos financleros gue se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39:
Instrumentos financleros” se reconocerén posteriormente a su costo amortizade o
valer razonable. Estos activos financieros seran medidos 2l cieme de cada periodo
contable de Ia siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienan
dentro de un modeio de negocio cuyo cbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales. y que tengan flujos de efective contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con camblos en el otro resultado integral, los
instrumentos de deuda mantenidos en un modalo de negocio cuyo objative se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financiercs, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en
fechas especificas a flujos de efectivc gque solo consfituyen pagos de capital e
intereses sobre el capital pendients,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las ofras
inversiones de deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden
hacer una eleccién imevocsble para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de pafrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo el ingreso por dividendos serd reconocido en el resultado del
pericdo.

En la medicion de los pasives financiercs designados a valor razonable con cambios
en resultados, la "“NIIF-8: Instrumentas financieros” requiere gue el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible a cambios n
el riesgo de credito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, 2 menes
gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del pericdo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive
financiero no son posteriormente reclasificades al resuliado del periodo. Segin Iz
"NIC-39; Instrumentos financieros”, la fotafidad del importe del cambio en e! valor
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razonable del pasive financiero designado a valor razonable con cambics en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el future
puede tener un impacto significativo sobre los Importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos financieres de (a
Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

“CINIIF-22: Transacc s EN moneda e i con os anticipados”

En diciembre del 2016 se emitié la CINIIF-22: Transacciones en moneda extranjera
con pagos anticipados™ gue proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la
transaccion y el tipo de cambio 2 uiilizar en el reconocimiento Inicial de un activo,
gasto o ingreso.

La Administracién de la Compaiia prevé que no tendrd Impactos en sus estados
financieros durante la aplicacion inicial de la interpretacion “CINIIF-22: Transaccicnes
en moneda extranjera con pagos anticipades” considerando gque resliza pocas
transacciones en moneda extranjera.

La Gerencia de la Compafiia estima que la adopcion de las nusvas nomas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que estan en vigencia en ejercicio postericres
gue no ha sido aplicada con aniesrioridad, no tendré un impacto significaiivo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIV Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, principalmente incluye dingrc en efectivo y
cheque por US$200 (2017; por. US$200) v depdsitos en cuenta comiente en &l

banco plchincha por US$14.158 (2017, por US$10.228), disponible a la vista y
sobre |os cuales no existe restriccidn que limite su uso,

4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l detalle es el siguiente:

2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes {n 447716 542 606
Cuentas por Cobrar Deudores varios (2) 302.298 311036
Cuentas por cobrar empleados 4.920 370z
Anticipos a Proveedores 44,804 86.428
Otros 358 3.356
_Provisién Cla. Incobrables B (14.222) (13.548)
Saldo final 785.875 8933.579
TR e == LSS el e | E——

{1) Principalmente, saldos contable &l 2018 y 2017 corresponden a los siguisntes: |)
Fornance S.A por US$221.760, (2017. por USS221.780); i) Barmelt Corporstion por
US$981,675, (2017 por USS91.675); ii) Repapers Corporation por USS50.000, (2017 por
US$50.000).

{2) Principalments, saldo conishie af 2018 v 2017 comesponden Serisicorp SA por
US$300.000.
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El movimiento de |as cuentas incobrables durante el 2018 y 2017:

Saldo final 2016 11.320
Pravisién Cta. Incobrable 0
Castigo de cartera 2.2289
Saldo final 2017 13.549
Provision Cta. Incobrable 0
Castigo de cartera 673
Saldo final 2018 14.222
5. [IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclemnbre del 2018 y 2017 se constitulan con los siguientes saldos:
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE 2018 2017
Crédito tributario de IVA 163.720 342.742
_ Credito tributario en Renta 35.543 33.7e7
Saldo final 199.263 376.508
Eelencignes an fa Fuentes Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, represents crédito tributano
genarado por venlas, susceplible de =ar compensade con el Impuesto 2 |2 Renta; o ser devuello
por =l Serviclo de Rentas internas (SRI) mediante tramite administrativa,
PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES: gﬂﬂ 2017
Ilva Cobrade en ventas 0 16.217
Ret. Iva reallzadas 4] 1.678
Ret. Imp. Renta Realizadas 0 1.578
Ret. Imp. Renta a dependientes 808 789
Impuesto a |a renta por pagar 10.4786 5.042
Saldo final 11.384 25.204
8. INVENTARIOS
Se desglosaba con los siguientes saldos:
2018 2017
Inv. Materia Prima 126.871 52570
inv. Productos Terminados 3.721 2618
Inv. en Proceso 36.488 1.505
Inv. en Construccidn 65.313 82,738
Mercaderiz en Transitos 27.488 [
Activos de Reposicion 2778 0
Suministro y Materiales 14.583 54.577
Saldo final 277.242 204.007




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. NETQ
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 ¢l detalle es el siguiente:

Saldos al Ventas/ b Baldesal
Cuentas 241317 Adiciones Ajuste Reclasif. 1218
Aotive no depreciable 109.634 108.634
Obras en procesos 26.580 2442 - 25,580 2442
Actives (Costo)
Maquinarias y ecuipos (1) 2475581 162.640 T1.255 2.5656,945
Vehiculos - 1826 11.826
Muebies y ensenes S 1.110 a8.721
Equipos de computacion, radic v software 2858 3.340 6.198
Herramientas 273 681 oM
2,520 182,040 71.255 26,580 2.704.671
Deprecizcién Acumulada
Maguinarias v eguipas 427 515 162,990 B.313 562,192
Vehioulos . 364 304
Muebles y enseras 5.028 144 5173
Equipes de camputecion, mdio v software g8 1.512 1.610
Harramientas - 828 828
32842 165,868 8313 - 590137
Total Acyivos Fijos, nelos 2187825 16171 B2.542 26580 2114474

(1} Principalmente, corresponde a adquisicion de maquinaria para la cperacién de la
compafiia: MAQUINA SKIVER 3 por US$113.747: v baja de la Magquina DAKIOU
por US§71.255

Saldos al Ventas ylo : Saldes al
Cuentas 31112116 Adiciones bajas Reclasif, 24/42147
Lctivo no depreclable 08 123 11,511 108,634
Obras en procesos (1) TE.280 0 48,700 26.580
Activos (Costos)
Maguinarias v Equipos (2) 2.322.964 153.901 1.304 2475581
Muebles y Enseres 5.024 587 5811
Enuipos de computacion y Softwares 328 4047 1517 2858
Hemamiantas 214 223 214 223
2426863 246,848 3.038 48,700 2.620.467
Depreciacién acumulada
Magquinaria y Equipos. 265,046 152.848 1.273 427515
Muetie y Enseres 5.024 5 5.029
Equipos de computacién 184 152 249 88
Hemamientas 21 21 43 o
2M.186 163.026 1.6 0 432.842
Total Activos Fijos, netos 2,166,487 5_3.;5!3 1.484 45,700 2.187.828

(1) Con el fin de reflejar Iz rezonabilidad de |a transaccién se reclasifico US$49 700
gue de acuerdo 2 su operacidn y naturaleza no comesponde a los aclivos
capitalizable para la compafiia. Ver Nota 17. RECLASIFICACICNES.

(2} Principalmente, corresponde = adquisicién de maquinaria pars la cperscion de la
compafiia: Maquina Pope y moto por LiS$34.525; Maquina Kohler por US$55.201 y
Componentes de la Maguina de Corrugar Skyver por $44.0747,
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10.

1.

PASIVOS FINANCIEROS
Cuentas por pagar Se constituia como sigue:

2018 2017

Proveedorss Locales (1) 288,405 233.623
Provesdores Exterier  (2) 653.725 642 594
Productora Cartonera S.A, 0 30.757
Anticipo clientes 15.564 125.425
Otras cuentas por pagar 64.607 1.764
Saldo final 1.023.302 1.034.063

(1) Principaimsnte, saldo por pagar comesponds & Incarpalm por USS43,751 v Ing.
José Millan por US§114.512.

{2) Principaimente, saldo por pagar exterior corresponde a Repapers Corparation
BENEFICIOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldes:

2018 2017
Beneficios sociales 30474 23,785
Obligaciones con los empleados 7633 18.859
Obligaciones con el IESS - 9873 _ = 8.069
Saldo final 47.980 §0.714

PASIVO FINANCIEROS LARGO PLAZO

Las cuentas por pagar largo plazo corresponden 2 valores pendientes de pago
por compras de la Maquina PRE- PRINTER - SISTEMA DE IMPRESION 4
COLORES a IN.CAR.PALM. INDUSTRIA CARTONERA PALMAR S A |2 misma
gue mediante convenio de acreencia fimado del 317 de marzo del 2015, se
transfiere lz2 deuda a REPAPERS CORPORATION (EEUU) por un vzlor de
USS2.254 293, no se establece fecha de pago, sin embargo, la administracion
considera gus sera cancelada en largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por pagar asciende a US$1.848.787 (2017,
por US$2.254 .209)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social suscrito de la compafiia esta dividide en 800 acciones ordinarlas
de LIS 1,00 cada una,

Accionistas MNacionalidad Acciones uss
Patifio Ocampo Guslavo Andrés Colombia 400 400
STUP S.A Ecuador 400 400
TOTAL 800 800
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12,

13.

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicic de Rentas
Internas (SRI), publicada en &l Registro Oficial Suplemento No. 683 de febrero
18 de 2016, vigente para e! gjercicio 2016; v la Resolucion No. NAC-
DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembrs 20 de
2012, reformada en febrero 15 de 20123, vigente para el gjercicic 2015; requieren
que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Cenfribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informacionas, |a
identidad, RUC, domicilic o residencia fiscal de los Accionisias, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafiia
en cumplimiento &l referido requerimiente legal, remitic & Anexo del ejercicic
fiscal 2017 el 18 de febrero del 2018, en tanto que el Anexc del gjercicio fiscal
2018 fue presentado el 18 de febrero del 2019,

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiers que por lo menos el 10% de |a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva nc puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia.

Resultados Acumulados

Ley de Compaidia en Art 297 establece gue todo el remanente de las utilidades
liguidas y realizadas que se cbhuvieren en el respectivo ejercicio econdémico, que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debers ser capitalizado.

INGRESOS

Representan principalments importes facturados por cada ventz de items, que
incluye descuenics y otros descusntos, que son registrados una vez reslizada la
facturacién al Cliente,

GASTOS BENEFICI EMP
Estan representados por los siguientes rubros;
Afo terminado al 2018
Costos V. G. Ventas G. Administ. Total

Sueldos y Salarios 172223 80.000 37.811 300.034
Horas Exiras T4.456 ] 4.221 T8.677
Décimo Tercero 21.884 7.500 3.648 33.032
Décimo Cuario 11.1475 393 1.543 13111
Fondos Reserva 11.606 7457 1.042 20.145
Vacaciones 11.1389 3.7%0 1.826 16.715
Aporte Patrona! less 23.351 10.035 4 885 44 271

331.834 119,175 54,876 505,986

Aiio terminado al 2017
Costos V. G, Ventas G. Administ. Total

Sueldos y Salarios 180.582 80.580 10,080 281.222
Décimo Tercero 18.796 7.547 1.045 28,388
Décimo Cuarto 7.838 400 754 8.892
Fondos Reserva 10.997 7.497 662 19.056
Vacaciones 8.283 3773 622 12.578
Aporte Patronal lsss 21.496 10.087 1.398 32.991

248,992 118.874 14.361 383.227
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14.

SITUACION FISCAL

Con fecha 22 de diclembre dal 2017, en Segundo Suplemento Registro Oficial
No, 150, se publicado la Ley de Reactivacién de |a Economia Fortalecimiento de
\a Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestion Financiera.

En los principales puntos tenemes:

= Incremento del impuesio a la renta de 22% al 25% y del 25% al 28%.
Disminucion de tres puntos del impuesto a la renta de las micro y peguefias
empresas, y para exporizdores, que conserven o incremente ! empleo,

s Disminucidon del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o
servicios a organizacicnes de |z economia popular y sclidariz considerada
microempresas.

s Eliminacién de la deduccién de la provision de jubilacion patronal y
desahucio.

s Cambic en las noermas gue establecen el cdleulo del anticipo de impuesto a
la renta de sociedades, sucesiones Indivisas y personas naturales obligada
a llevar contabilidad gue realicen actividades empresariales.

¢ Devolucion del ISD para exportadores habiluales, para importaciones de
materla primas, insumos vy bienes de capital para ser incorporados en
procesos praductivo de bienes gue se exporten.

Eliminacion del impuesto z las fierras rurales.

= El concepto de obligacion aduanera y de las normas que rigen su
exigibilidad, ha sido modificado.

« El lérmino para resclver reciamos de impugnacion en materia aduanera, ha
sido modificado a 120 dias.

=« Se considera Delito Aduanero, la scbrevalorizacién o subvaloracion de la
mercaderia.

« Disminucién del monte para las transacciones de bancarizacién que superen
los US$1.000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue de USE§5.000).

Impuesto a Renta

Esta la fecha de nuestra revision (marzo 28, 2018), los afios 2016 zl 2018 se
encuenira abierto a la revision fiscal por parte de la autoridad correspondiente

La provision para el impussio 2 la renta comiente se calcula mediante Ia tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentss
para el 2018 establecen una tasz de impuesio a la renta dal 25% apliczsble 3 las
utilidades distribuidas.

Base para el célculo del anticipo del Impuesto a |a Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia |2 nomma gue exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras del afio antarior ¥ en base del 0.2% del patrimonio 0.2% de los
costos y gastos deducible, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables,

La referida norma establecio gue en caso de que el Impuesto a la renta causado
sea menor que el monto de anticipo minimo, este Ulimo se converiird en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Renias Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas
circunstancias descrilas en la norma gue rige este anticipo.




15.

16.
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18.

Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto 2 |z renta 48,378 125.729
Participacién trabajadores (7.257) (15.859)
Gastos no deducibles =-. - 782 = 11.904
Utilidad Gravable - 41.903 118.775
Impuesto a la Renta causado 10.476 26.130
Anticipo reducido 16.208 6.278

TILIDAD ACCION

La Utilidad por accion, fus calculada dividiende la utilidad neta del sjercicio
atribuible a los acclonistas, entre el promedio ponderado de! nimero de acciones
en circulacion del 2018 y 2017

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2018, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de
este informe.

Fl CIEROS Y EL FRA

La Administracion de la Compafiia &s la principal responsable de Iz prevencion v
deteccién del fraude, Por tal motivo, estd siempre atentz a reducir lag
oportunidades de gue éste se produzca, as/ como a disuadirlo ante cualquier
posibilidad, exhortando a los trabsjadores a no cometerlo en razdn que sxisten
pracedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas v ofras disposiciones
legales que pueden sancionaric. Ls Administracion de la Compafiia tiens &
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, gue es
reforzada mediante una supervisidn activa, que incluye prever la posibilidad de
elusicn de los controles o de que existan ofro tipo de influencias inadecuadas
sobre el proceso de informacién financiera. La Administracion de la Compaiiia
aclie honrada y éticamente, sin manipular resultades y la rentabilidad de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos son el resultadc de un procesc
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion financiera
fraudulenta o apropiacion indebida de aclivos, que representarian las eventuales
incomacciones materiales sean o no intencionadas scbre las cuales ! auditor
externc le concierne obtener una segurdad razonable, conforme a la NIA No,
240,

NORMAS INTERNACI LES DE INFORM - NIIF

La Compafia en cumplimiento a disposiciches expresas de la Superintendencia
de Compaiia del Ecuador, Implementd legalmente las NIIF en el ejercicio
econdmice 2012 teniendo como perfodo de fransicién el ejercicio econdmico
2011. Las normas contables que son materiales para el desarroillo de las
operaciones de la Compaiiia, han sido publicadas por el Consejo de Norfmas
Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés).




18.

20.

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compaiiia en |a
preparacion de los estados financieros es el siguiente:

NIIF 1.- Adepcidn por primera vez de las NIIF

Seccidn 3.- Presentacion de estados financleres

Seccion 7.- Estados de flujos de efectivo

Seccion 10.- Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores.
Seccion 32 .- Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccitn 29.- Impuesto sobre las ganancias

Seccion 17 .- Propiedad, planta y equipo

Seccion 23.- Ingresos ordinarios

Seccion 33.- Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Seccion 27.- Deterioro del valor de los activos.

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre del 2018 v
2017 no existen litigios en proceso de juzgamiento, por lc gue no se han
rezlizedo provislones ni ajuste slguno.

EVENT CUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (marzo 28, 2019) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la compafiia. pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gque no hayan sido ajustados o revelados en los
mismos.
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