SELAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2016 Y 2015
(Expresados en délares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SELAP S.A es una socledad anonima cuyo domicllio social es la cludad de Guayaquil,
fue constituwida &l 19 de Marzo de 2002 v su actvidad pancipal es la venta al por mayor de
papel y carton, especialmente cartulina (pads) para empague de banano de exportagion

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Inlernacionales
de Informacion Financiera — NIF (IFRS por sus siglas en Inglés) emitida por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contablidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales
incluyen las Normas Intemacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos del Comité
de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus sigla en inglés).

Para efectos de aplicar las “NIF COMPLETAS® o las “NIF para PYMES", |s
Superintendencia de Compafias del Ecuador establecic mediante reglamentacion,
parametros a ser cumplidos por las compariias sujetas a su control y vigilancia. Con base
a |a observancia de la norma reglamentana, SELAP S.A utiliza las NIF CCOMPLETAS
en Ios reglstros contables y preparacion de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estasdos financieros, definidas en funcion a las NIF COMPLETAS
vigentes af 31 de diciembre del 2015, es mencionado a continuacion,

2.2 Maneda funcianal

Las partidas en o8 estados financieros de la Companiia se expresan en |la monada del
ambiente econdmico primanio donde opera |a entidad (moneda funcional). Los estados
financieros s& expresan en dolares estadounidenses, gue es |ls moneds funcional y Ia
moneds de pressntacion da la Comparia.

2.3 Activos y pasivos financiaros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias de no denvados consistentes an
cuentas por cobrar y cusniss por pagar. Estos activos son registrados inicialments a su
valor razonable. La baja de un activo financiero &s reconocida cuando el derecho
coniraciugl de la Compafia sobre los flujos de efectivo del sctivo financiero expira, o
cuando [a Compania transfiere &l activo financiero a otra parte sin retener &l control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica axpira o es cancelada.
Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:



Cusntas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la vanta,

Cuentas por pagar- Son registradas &l costo al momento de la adquisicion de bienes y
recepcion de servicios, gue son utiizados en &l giro del negocio.

Las MNIIF requieren de ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros gus
timnen relacion con los diferepies resgos gque afectan a la Compafie, tales como;
Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mancionados nesgos &s mencionado a
continuackan:

Mercado.- Debido a que |a totalidad de los productos que comercializa la Companiia son
de origen extranjero, la Compafie estd expuesta a un alto riesgo de variaclones en
aranceles y la implementacion de otras medidas de salvaguarda que ha puesto el
Gobierno Nacional, can el fin de evitar un posible desequilibrio de |a balanza comarcial. La
Administracion a tomado medidas comerciales fundamentadas en la ampliacion de
productos & comercializar a fin de mantener su rentabilidad ante esi= tipo de cambios &n
poliica de comercio extenor.

Crédilo.- La Compafia no presenta riesgo de crédito, Su operacion de negocio es
reallzada a su principal cliente Aimacén La Ganga, enlided de reconocido prestigio y
solvencia econamica,

Liquidez.- La Comparila no presenta riesgo de liguidez. La Administracion de ls
Compania considera que el nesgo de liquidez pueds ser mansjade de modo prudants.

2.4 Inversiones en acciones

Esta registrado al costo. La Norma Internacional de Informacion Financiera establece la
aplicacion de Método de Participacion cuando ejerce influencia significativa si poses,
directa o indirectamente, & 20 por ciento o mas del poder de voto de |a participada, a
menos que pueda demostrarse claramente que tal influencia no exste. A la inversa, se
presume gue |a entidad no ejerce influencia significativa si  poses, directa o©
indirectamente menos del 20 por ciento del poder de voto de la participada, a menos que
pueda demostrarse claramente gue axista tal influenais.

2.5 Activos Fijos, Neto

251 Propiedades, planta y equipo

Los slementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo &n condiciones de operacion para su uso destinado

Fosterormeanta a2l registro inicisl, los slementos de propiedades, planta v equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
scumulada.

Los coslos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de |a
productividad, capacidad o eficiancia o un aumenio de la vida ulll, son capislizados
aumentande el valor de los bienes.



Los pastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
COMO un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utihdad o pérdida resultante de la enasjenacion o retiro de un bien se calouls como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los llbros
raconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activas se revisan y ajustan sl es necesano, en cada
cierre de balence.

2.5.2 Depreciacidén Acumulada

Les depreciaciones son calouladas bajo el mélodo lingal, mediante la distnbucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimade, entre los afos de wvida atil
estimada de cada uno de los elementos, segun el sigulente detalla:

Propiedad, Planta y Equipo Ahos de vida util estimada % depreciacion
Edificios 20 afics 5%
Mugebles y equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de telecomunicaciones 10 afios 10%
Vehieulo 5 afios 20%
Equipo da computacion 3 afos 33%

2.6 Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF requiere que |a
Administracion de la Compafiia utiice cierfos estimaciones contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el objetivo

de definir la valuacion y presantacion de algunas partidss que forman pare de los estados
financisros y su aplicacion en las poliicas contables da la Compafia. Las estimaciones y

supuestos utiizados estan basados en los mejor conocimientos por parte de |a
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
en relacion con los estimados oniginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

27 Impuesto a la renta

La Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las socledades nacionales pagaran sobre |a utilidad después del 15% de participacion
de trabajadores, la tarifa del 22% afio 2016 y 2015 de impuesto a |a renta, © una tarifa del
12% afo 2016 y 2015 de impuesta & |& renta en &l caso de reinvarsion de ullidades, La
provision del impuesio a |a renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable &
las utiidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es devengada, con
base al método del impuesto a pagar

28 Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasadn, la compafiia tene
una obligacion legal o implicita en &l presente que pueda ser estimada con suficients
fiabllidad y es probable gue una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion

l'!‘



2.9 Beneficios a Empleados

29,1 Participacion de trabajadoras

El 15% de |a utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utllidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles

292 Reserva para jubllacién patronal y desahucio.-

El At 216 del Codigo del Trabajo establece la cbiigacién por parte del empleador de
conceder |ubllacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afos o mas
hubleren prestado servicios, continuada o inferrumpidamente en una misma Compafiia.
Con este proposito |a Entidad establecié reserva matematica anual, basada en estudio
actuarial, al cual incluye calcUlo de bonificacidn por desahucio en caso de terminacion de
la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestadas a la misma
empresa o ampleador,

210 Reconocimiento de Ingreso

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto 2 las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconoacen cuando fa compaiiia ha entregado producto
al cliente, el cliente ha aceptado los productos v |a cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada.

211 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e! periedo mas cercano en el
Que S Canocen.



EFECTIVOS EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, principalmente Incluye dinero en efectivo y
chegue por US33.658 (2015; por. US$36.283) v depdsitos an cuenta corriente en el
banco del pichincha por US53.558 (2015; por US328 184), disponible a la vista y
sobre los cusles no existe restriceidn gue limite su uso.

ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle es el sigulents:

2016 2018
Cuentas por Cobrar Clientes (1) 413.098 244,828
Cuentas por Cobrar Deudares varios (2) 310,956 01,044
Cuentas por cobrar empleados 1.428 2.000
Anticipos a Proveedores 35844 36.442
Otros 1.808 0
Provision Cla. Incobrables (10.973) (10.973)
Saldo final 751.814 573.340

(1

(2]

Prancipalments, saldos contable af 2016 y 2015 comesponden & los siguiente i)
Surpapeicorp S.A. por USSE.B05 (2015 por USE43.706); i) Bamett Corporation por
LIS551.624 (2016 por LISESY,578); i) Fomance S.A. por USS221 760; ¥, v} Repapers
Corparation par LSS50, 000,

Principalmenie. saldos confable al 206 v 2015 cofesponden Sefalcorm S.A. por
LIS5300.000.

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2018 v 2015 se constitulan con los sigulentes saldos.

2018 2015
Credito tributario de WA J36. 148 315,745
Crédito fiscal de Impuesto a la renta 23.336 15.085
Saldo final 359.482 330.840
INVENTARIOS
Se desglesaba con los sigulenies saldos:
2016 2015
Inv. Materia Prima 64.115 74,528
Inv. Procesos 0 o
Inv. Productos Terminados am™m am
Mercaderia en Transios 43,568 0
Suministro y Materiales 63.332 201
Saldo final 174.727 78.440
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETD
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¢l dewlke es el sipuente:

Cuantas
Active no depreciable

Activos (Costos)
Maguinarias y Equipos
Muebles y Enseres

Equipos de computacidn y Softwares

Harramientas

Depreciacidn acumulada
Maquinana y Equipos.
Mueble y Enseres
Equipos de computacion
Herramientas

Total Activos Fijos, netos

Cuentas
Activo no depreciable

Activos (Costos)
Maguinarias y Equipos {1}
Muebles v Enseres

Equipos de computacidn y Softwares

Harramientas

Depreciacidn acumulada

Maguinaria y Equipos.
Muiebie y Enseres
Equipos de computacidn

Total Activas Fijos, netas

Saldos al Ventas y/o Saldos al
31112185 Adiciones ha!a: 31112/18

104 044 [¥) 5.921 98.123
2.224.408 B8.556 0 2322564
2,024 0 0 5.024

328 0 0 328

83 121 0 214
T 2.279 853 9F 556 0 2.328.531
112.238 153.710 0 265 946
0.024 0 (4] 5.024

85 109 0 194

0 21 0 21

117.345 153.841 1] 271.186

2.216.551  -85.163 -5.921 2.155.467

Saldos al Ventas y/o Saldos al
31214 Adiclones  bajas 31218

60.000 44 044 o 104.044

450.994 1.814.341 40,827 2.224.408

5024 0 0 5.024

0 328 0 328

0 83 0 83
456.018 1.514.762 408927 ZZZ5.853
3682 109.188 (812} 112238
4.863 61 5.024

0 85 85

8.645 108311 (612) 117.345

507.373 1.749.495 40.315 2.216.551

(1] Pringipalmente el Ingremento se debs & les siguienies edquisiclones Maguine PRE-
PRINTER - SISTEMA DE IMPRESION 4 colares. por un valor gué asclends a WSS1 6B3 500 v
Maguina para pegado de papel SKIVER, por US$345 000,



B. PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar Se constiiula como sigue:

2018 2015
Froveadores Locales 7. 797 32.137
Provesdores Exterior {1 2806 893 2745734
Acresdores varios 247 283
Productora Cartonera S.A 61,790 74,892
Anticipo clientes B3.584 56512
Ofras cuentas por pagar 855 45809
Saldo final 3.128.967 2.855.537

{1} Frncipaiments, saldos contabie al 2016 comesponden & Repspers Corporafion por
US52.548,839 (2015 por US52 485.068),

8. PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

& 31 de diciembre del 2016 y 2015 se constituian con los siguentes saldos:;

2016 2015
VA cobrade en ventas 32176 6.045
Ret lva 100 370
Retencionas =n |la fuentes renta 330 -
Retencionas en la fuentes dependientas 1.091 1.134
Impuestos rentas por pagar 7,080 4.385
Saldo final 40.786 12.291

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se constitllan con los sigulenies saldos

2016 2015
Beneficios sociales 22480 14503
Obligaciones con &l empleados B41 1,140
Obligaciones con el [ESS 4701 5.815
Saldo final 28.022 21,458
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social suscrito de la compafila esia dividido en BOO acciones ordinarias de
LSS 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Uss
Patifio Ocampo Gustavo Andrés 400 400
STUP 8.4 400 400
TOTA oo 800

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos &l 10% de la utilkdad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafila.

Resulindos Acumulados

Ley de Compafila en Arl 287 establece que todo el remanente de las utilidades
ligquidas v realzadas que se obtuvieren en &l respectivo gjercicio econdmico, gue no
s& hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado.

INGRESOS

Representan principalmente importes facturados por cada venta de Rems, que
incluye descuentos y otros descuentos, que son registrados una vez realizada la
facturacion al Cliente.

GASTOS BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS

Esian representados por los sigulentes rubros.

Afo terminacdo al 2016
Costos V. G. Ventas G. Administ. Total

Sueldos y Salarios 136.898 20.000 489683  231.882
Décimao Taercero 11.843 7.6500 572 20.015
Décime Cuarto 3.540 366 471 4377
Fondos REeserva 8,330 7487 361 16.208
Vacaclones 5,929 3.750 15 8695
Aporte Patronal less 15.875 10.035 228 26145

182616 119,148 6.6559 308.422




Afo terminado al 2018
Costos V. G.Ventas G.Administ. Total

Sueidos y Salarios 0 0 12.000 12.000
Décimo Tercero 0 o 1.000 1.000
Décimo Cuarto 0 0 354 354
Fondos Reserva 1] 0 1.000 1.000
Vacaciones 1] 0 S00 500
Aparte Patronal less 0 0 1338 1.338
0 0 16.192 16.182
14, SITUACION FISCAL
Impuesto a Renta

Hasta la fecha de nuestra revision (Abril 27, 2017), los afios 2014 al 2016 se
encuentra abierlo a |a revision fiscal por parte de la autoridad correspondients

La provision para & mpuesto a la renta comente se calcula medante la tasa de
impuesio aplicable a las utibdades gravables Las normas fiributarias vigentes
establacen una tasa de mpuesio & la renta dal 22% aplicable a las ulilidades
distribuida

Base pam el cileulo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a |a renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras del afo anterior y en base dal 0.2% del patrimeonio 0.2% de los costos y
gastos deducible, D 4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anficipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitive, @ menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultndo contable tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2016 2015
Utilidad ames de participacion a
trmbajadores ¢ mpuesio a b renin 5.608 7.599
Participacion trabajadores (841) (1.140)
Gastos no deducibles 4.272 9.778
Litilkdlad Geavable B39 16.237
Impuesto a la Renta causado 1.989 3572

Impuesto a la Renta causado pago minimo 12.811 4.869
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16.

17.

18.

UTILIDAD POR ACCION

La Utiidad por accion, fue calculada dividiendo la utllidad neta del ejercicio atribuible

a los accionistas, entre @l promedio ponderado del niUmero de acciones en
circulacion del 2016 y 2015

RMAS INT DE INFO INANC -

La Compari@a en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compafia del Ecuador, implements legalmente las NIF en el ejercicio econdmico
2012 leniendo como periodo de transicion el ejercicio econdmico 2011. Las normas
contable gque son maleriales para el desamollo de las operaciones de la Compaiiia,
han sido publicadas por el Consejp de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de |los estados financieros es el sigulente:

NIF 1.- Adopcion por primera vez de las NIF

Seccion 3.- Presentacion de estados financieros

Seccion 7- Estados de fujos de efectivo

Seccion 10.- Pollica contables, cambios en las estimaciones contables y ermores.
Seccion 32 - Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccion 29.- impuesio sobre las ganancias

Seccion 17.- Propiedad, planta y equipo

Seccion 23.- Ingresos ordinarios

Seccion 33.- Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Seccldn 27.- Deterioro del valor de los aclivos.

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados & 31 de diciembre del 2016 no
existen litigios en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado
provisiones ni ajuste alguno.

0S SuBss

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros
(Abril 03, 2017) no se produjeron evenlos que, en la opinion de la administracion de
la compafiia, pudieran lener un aefecto significativo sobre dichos estados financieros
que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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