SELAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SELAP S A es una sociedad andnima cuyo domicilio social es la ciudad de Guayaquil,
fue constituida el 19 de Marzo de 2002 v su actividad principal es la venia al por mayor de
papel y candn, especialmenta cartulina (pads) para empaque de banano de exportacian,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparacidn

Los estados financieros adjunios son préparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera — MIIF (IFES por sus siglas en inglés) emitida por el Consejo
de MNormas Internacionales de Contabiidad (lASB por sus siglas en inglés), las cuales
incluyen las Mormas Internacional de Contabilidad (NIC) y promunciamientos del Comité
de Interpretaciones (CINIF v SKC por 2us sigla en inglés).

Para efectos de aplicar las “NIF COMPLETAS" o las "NIF para PYMES', la
Superintendencia de Compafias del Ecuador establecid mediante reglamentacion,
parametroz a ser cumplidos por las compafiias sujetas a su control v vigilancia. Con base
a la observancia de la norma reglamentaria, SELAP 5.4 utiliza las NIF para Pymes en
los registros contables y preparacion de estados financieros.,

Lin resumen de las principales normas confables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcion a las NIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 20135, ez mencionado a continuacion

2.2 Moneda funcional

Las partidas en los eslados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la enfidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan eén délares estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ |la
moneda de presentacion de la Companiia,

2.3 Activos y pasivos financleros.-

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar v cuentas por pagar, Estos actvos son registrados micialimente a su
valyr razonable. La baja de un aclivo financiers es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafila sobre los flujps de efective del activo financiero expira, o
cuando la Compaiia transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos



financieros, la baja es reconocida cuando la obigacidn especifica expira o es cancelada
Un detalle de actives y pasivos financieros es el sigulente:

Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de ka negociacion de la venta.

Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adguisicion de bienes y
recepcion de servicios, gue son utilizados en el giro del negocio

Las MiIF reguieren de cierlas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales comao:
Mercado, Crédito v Liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es mencionado a
continuacikon:

Mercado.- La Compafiia actuaimente no presenta nesgo de mercado. Mantiene clientes
estratégicos que permite solventar sus gastos operativos,

Crédito- La Compafiia no presenta riesgo de crédito. Su operacién de negocio es
reglizada con grupo relacionados a su actividad. Entidad de reconocido prestigio v
solvencia econdmica,

Liguidez - La Compafi@a no presenta riesgo de Bguidez. La Administracion de la
Compafiia considera que el riesgo de liguidez puede ser manejado de modo prudente,
en razén que esta basicamenta relacionado a financiamientos recibidos por parte de 2us
clientes y accionista.

2.5 Activos Fijos, Neto
2.5.1 Propiedad, planta y equipo

De acuerdo a lo establecido en la Seccidn 17, los activos fijos se miden a su costo
histérico en e moments del reconocimiento inicial menos su depreciacidn acumulada vy
pérdida por delerioro cuando esta dima comresponda para lo cual se aplicara el
ratamiento contable establecido en la seccion 27,

Los Activos fios de la Compafia se componen principalmente de instalaciones,
maquinarias, vehiculos, muebles y enseres, entre ofros activos fijos necesarios para el
desarrclle de sus operaciones, sobre la cual determino en un 5% la estimaciin del valor
residual.

El activo fijo de la Compadia esta registrado al costo histdrico. Los costos en que se
incurran por mantenciones mayoes, son reconocidos como activos fijos cuando esio
cumple con log requisitos definidos en la Seccidn 17. Estos activos son depreciados con
cargo a resullados por el penodo restante de la vida ol del activo,

25.2 Depreciacion Acumulada

La depreciacion se calculara usando el método de linea recta para asignar sus costos,
nefo de su valor residual sobre sus vidas Oliles estimadas.

El valor residual v la vida 0Wl del active fijo se revisaran v ajustaran si fuera necesana, en
cada ciemma de balance. Los afos de vida 06l que 2& han esfimado para los activos son;

L}



Propiedad, Planta y Equipo Anios de vida atil estimada % Depreciacion
instalaciones 10 afios 10%

Maguinarias 10 afios 109
Vehiculos 5 afos 200%
Equipos de computacitn 3 afios 3 %
Muehles y Enseres 10 afios 10%

Un elemento de propiedades y equipos se da de baja de la contabibdad cuando se
enajena o cuando se espera oblener beneficios econdmicos fuluros por su uso o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad de activo
(calculadas como diferencia entre los recursos netos procedentes de la baja y &l valor en
hbros del activo) se incluiran en la cuenta de resultados del periodo en que el activo se da
de baja

2.7 Uszp de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la
Administracion de fa Compafiia utilice ciertos estimaciones contables criticos vy establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con el objetivo
de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman pare de los
estados financiercs ¥ su aplicacidén en las poliicas conlables de la Compania. Las
estimaciones y supuesios utilizados estan basados en los mejor conocimientos por parte
de la Administracion de los hechos actuales, sin embargos, los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.8 Impuesto a la renta

La Ley Organica de Reégimen Trbutaric Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la uilidad después del 15% de
parlicipacidn de trabajadores, la tarifa del 22% afio 2015 y 2014 de impuesto a la renta, o
una tarifa del 12% afo 2015 y 2014 de impuesto a la renta en el case de reinversion de
ufiidades. La provision del impuesto & la renta es calculada mediante la tasa de impuesto
aphcable g las ulilidades gravables y es cargada en ko2 resultados del afio en que es
devengada, con base al método del impuesto a pagar, Con la puesta en marcha del
Cdédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transiforias, la reduccidn de |a tarifa del impuesio a la renta que aplicard en forma
progresiva a parlir de los ejercicios fiscales terminados al 2012, 2013 y 2014 en 24%,
23% v 22%, respectivamente

2.8 Provisiones y continge nte

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya
g |legal mplicita, como resultado de eventos pasados; (i) 23 probable vaya a ser
necesano una salida de recursos para liquidar k& obligacion; vy, (i) e monio se ha
estimado de forma fiable. Loz montos reconocidos como provisidn som la mejor
astimacion de la Administracion a la fecha de presentaciin de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios para liguidar |a obligacion



Los conceplos por los cuales la Compafla consiituye provisiones son con cargo a
resultados nlegrad, los cuales corresponden prncipalmente a los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos confingentes,

210 Reconocimiento de Ingreso

Segun la Seccion 23, Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarlas al valor
razonable de la contrapresiacion recibida o por recibir. El valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en cuenta el impore de cualquier descuento
comercial y descuantos por pronto pago sean practicados por I entidad

La compafiia regisira sus ingresos al momento de la facturacion que es cuando transmite
loz registros y beneficios al cliente

211 Costos y Gastos

Los coslos y gasios s¢ reconocen a medida gue son ncumdos, independieniemente de
Ia fecha en que se haya reakzado el pago, y s& regisiran en &l periodo mas cercano an o
QUi S8 COMDCan,

3. EFECTIVOS EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, principalments incluye efectivo de caja por
US$8.100 (2014, por US$254) v por concepto de depdsitos en cuentas cormentes
banco pichincha por US$28.194 (2014; por US341.582), disponible a la wisla y
sobre los cunles no axisle restriccidon que Bmite su UsSo

4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle s &l siguiente:

2018 2014
Cuentas por Cobrar Chentes (13 244 R2B 163,401
Cuentas por Cobrar Deudores varios (3) 01044 104,933
Cuentas por cobrar empleados 2.000 00
Anticipos a Proveedones 16442 11l
Provision Cta, incobrabies (10.973) (120.973)
Saldo final 573,340 7972

11}  Prncipabments, saldos confable al 2015 v 2094 comesponden & [o% siguiente 0
surpapeloorp SA, por USS43.796 (2014, por UBS2ST), ibamett compoarion por
LSS81.578; vy, lijrepapers corporation por LSES0.000,

{2 Principalmente, saldos contable al 2095 y 2014 comesponden Seralcorp 5.4, por
LSS300.000
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ACT RIEMTES

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 se constituian con los sigulenies saldos:

2014
Cradito tributario de R 315.745 B4, 780
Crédio fiscal de Impuesto a la renta 156.085 B.565
Saldo final 330,840 93,345
INVENT ARIOS
Se desglosaba con los siguientes saidos:
2015 2014
inv. Maleria Prima 74 528 30,19
Im¢. Procesos 0 3.530
Imv. Productos Terminados 3.1 10.273
Mercaderia en Transitos 0 141.656
Suministro y Materiales 201 0.00
_E_aldn final T8.440 186,648
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2014 el detalle es ¢l siguente:

Saldos al Ventas ylo Saldos al
Cuentas 3112114 Adiciones MM2s
Agtivo no depreciable 60.000 44 D44 1] 104044
Activos (Costos)
Maquinarias y Equipos (§1] 4500904 1814 341 40927 2224408
Mueties y Enseres 5024 0 0 5024
Equipos de compulaciin y Softwanes i} 328 (i} 328
Herramentas 0 93 0 83
456018 1814742 40927 2229853
Depreciacion acumulada
Maquinana y Equipos. 3682 100.168 (812) 112238
Muable y Ensares 4963 61 5.024
Equipos de computacion 1] 85 a5
8645  100.311 (612) 117.345
Total Activos Fijos, netos BOT.373 1.748.485 401186 2.216.5561

{1} meﬂ- &l mcremento fe debe a ks siguieniél sdguisicionas Meguina PRE-
- BISTEMA DE BWMPRESION 4 colores | por un valos gue asciande & USSY 685900 y

l.h:mﬂl para pegado de papsl SKIVER, por USE345 000
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8.1

Saldos al Ventas Saldos al
Cuentas 311213 Adiciones yo bajas 311214
Actvo no depreciable 0 50.000 0 B0.000
Activos [Costo)
Maguinarias v Equipos 0 450984 0 450,994
Muebles y Enseres 5.024 o 0 5.024
5024  450.994 0 456.018
Depreciacion acumulada
Maquinaria y Equipos 0 3.682 0 3.682
Mueble y Enseras 4_963 0 0 4.963
4963 3682 i 5645
Total Activos Fijos, netos 61 507.312 0 507.373
PASIVOS FINAMCIERDS
Cuentas por pagar Se constifuia como sigue:
2015 2014
Proveedores Locales 32137 584,762
Proveedores Exterior i1 2745734 230,770
Acreedores varios 263 81.40
Produciora Cartonera 5.4, 74.892 65.557
Anticipo clientes 56,512 10 889
Otras cuentas por pagar 45.999 o0.272
Saldo final 2.955.537 1.023.652

{1} Principalments, saldos contable al 2015 comesponden @ repapers corporation por

LISEZ 485,065

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se constiluian con los siguientes saldos:

2015 2014
M& cobrado en ventas 6.045 0
Ret. va J70 ]
Retenciones an la fuenlas renta 347 G54
Retenciones en |la fuenies depandientas 1.134 870
Impuestos rentas por pagar 4,395 0
Saldo final 12291 1.5663




1.

ICIOS EM
Al 31 de dicienbre del 2015 y 2014 se constitulan con los siguientes saldos:

2015 2014
Beneficios socialkes 14.503 4 891
Obligaciones con el empleados 1.140 6974
ﬂw con &l ESS 5815 3987
Saldo final 21.458 15.852

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capi= social suscrilo de la compafia esta dividido &n 800 acciones ordinarias oe
LSS 1,00 cada una.

Accionistas Acciones uss
Patifio Ocampo Gustavo Andrés 400 400
STUR SA 400 400
TOTAl 800 800

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo mencs el 10% de la utiidad
bquida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito ¥y pagado. Esla resenva no puede ser distribuida
alos accionistas, exceplo en caso de bquidacion de la compafiia

Resultados Acumulados

Ley de Compafia en At 207 establece que todo el remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se cbiuvieran en el respective eprcicio econdmico, gue no
se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,
dabera ser capitalizado,

12 SITUACION FISCAL

Impuesio a Renta

Hasia la fecha de nuesira revision (Marzo 18, 2018), los afos 2013 al 2015 se
encuentra abiero a la revisidn fiscal por parte de la autoridad correspondients

La provision para & impuesto a ia renta comiente 8@ calcula medianie la tasa de
impuasto aplicable a las uliidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesio a & renta del 22% aplicable & las utibddades
distribuida
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14.

Base par el caleulo del anticipo del Impuesto o la Renta

A pariir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un
‘anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afo anterior y en base del 0.2% del patrimonio 0.2% de los costos y
gastos deducible, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecid que en caso de que @ impuesio a la renta causado
S83a manor gue &l monto de anticipe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto
a la renta defintiva, a menos que el confribuyenie solicite al Servicio de Rentas
iniemas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas ccunstancias
descritas en la norma que rige esle anticipo.

Conciliacidn del resultado contable tributario

El impuesto a a renta de los afios 2015 y 2014 se determnd como sigue:

, 2018 2014
Uifidad antes de participacidn a

trubajsdores ¢ impuesto & la renta 7.599 4,488
Participackin trabajadores {1140} (673)
Crastos no deducibles 9,778 3d
Litikded Ciravabhe 16.237 1.E40
Impuesto a b Remta cawsado 1572 E47
Impucsio a la Renta causado pago minimo 4.50% n7

UTILIDAD POR ACCION

La Utikidad por accion. fue calculada dividiendo @ utiidad neta del emrcico
atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado dal nimero de acciones en
circulacion del 2015 y 2014

La Compafia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superiniendencia de
Compafiia del Ecuador, implementd legaimente las NIF an o ejercicio econdmico
2012 tenlendo como periodo de transicidn el ejercicio econdmico 2011, Las normas
contable que son materiales para el desarrolio de las operaciones de la Compafia,
han sido publicadas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compafia en la
preparacidn da los estados financieros es e siguanie;
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NIF 1.- Adopcion por primera vez de las NIF

Seccion 3.- Prosentacién de estados financieros

Seccion 7 - Estados de flujos de efectivo

Seccion 10.- Pollica contablas, cambios en las estimaciones contables y errores
Seccion 32.- Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccidn 29 .« Impuesto sobre las ganancias

Seccion 17 - Propiedad, planta y equipo

Seccitn 23.- ingresos ordinarios

Seccidn 33.- imformacion a revelar sobre paries relacionadas

Seccion 27 - Deterioro del valor de los activos.

15. CONTINGENCIAS
Al ceme de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre del 2015 no
exisien litigios laborales en proceso de prgamientio, por 1o que no s¢ han realz ado
provisiones ni ajuste alguno.

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de dicembre del 2015 vy la fecha de emisién de estos estados
financieros (Marzo 18, 2016) no se produjeron eventos que. en la opinidn de la

administracion de & compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financleros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos,
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