Tomando en cuenta que la subrogacion convencional constituye una cesion de
derechos, la Compafiia Selap S.A., cede y transfiere la totalidad de los
documentos por cobrar de las compaiias Banafresh S A, Kimtech SA.
Nelfrance S.A., Sevenseas Corp. S.A. vy los Sefiores Jose Millan Abadia y Andrés
Patifio Ccampo, asi como también cede todos los derechos derivados de la
calidad de acreedora que le corresponde, a efectos de que Barnett Corporation y
American Paper 5 A | hagan valer los derechos que le confiere |a Ley

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de nuestro informe, 15 de
mayo de 2013, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo scbre los estados

financieros.

Ing. José Millan
Gerente General



El resygo de crédilo surge del deposito en instituciones bancarias, asi como la

exposicion al credilo de clhentes. que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas oar cobrar y 2 las transacciones compromstidas La Compaiiia manliene
cuenias por cobrar a2 distintos clientes y no mantiene cusentas pendientes de
cobro sgnificativas con ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania ha estimado que el monte maximo de

nesqgo credilicio al que se encuentra expuesta la Compania representa e! vaor
en libros de los activos linancieros

ESGO DL LIQUIDEZ - La Compafiia moniterea su riesgo de escasez de fondos
usando un flyjo de caja proyectado a corte y largo plazo. El objetve de la
Companiz es manlener una continuidad de fondos

lL.a Compaiia mantiene un cero mvel de efectivo, considerado adecuado por la

Adiministracion para financiar las operaciones de la Compania y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efective.

CONVENIOS

Durante el mes de diciembre de 2012, la Compania a traves de su representante

I

legal Frmc un convenio de subregacion convencienal, en e! cual la Compania
interviene en el otorgamento y suscrnipcaon del convenio como acreedora
subrogada y las compafias Barett Corporation y American Paper SA

intervienan como acreedoras subrogantes,

ia fecha ce suscripcion del referide convenio, las compadias Banafreh S A

Kimtech S A, Nelfrance S.A., Sevenseas Corp. 5 A., asi como los Sefiores Jose
Millan Abzadia y Andres Patino Ccampo. mantienen obligaciones insolutas para
cen la Compania Selap S.A, provenientes de la venta de sus producios vy
préstamos de dinero, cuyo monto total asciende a 1 146.906,82. | as compafias
Bamell Corporation v American Paper S.A . tienen la intencién de pagar la
totalidad de las obligaciones antes mencionadas a favor de la Compania Selap
S.A., con ol interés wridico de que asta les subrogue convencionalmenlte e
crédito principal y demas accesarios gue mantieng respecto a dichas companias

En virlud de los antecedentes, en ese mismo acte, Barnett Corporation y American

Paper S A. decaran que han pagado a la Compania Selap S A, mediante
compensacion de créditos, la suma otal mencicnada de conformidag con los
valores de canial que mantienen registrados como cuentas por cobrar cada una
de las mencionadas compafiias contra la Compania Selap S.A En consecugncia
la Compania Selap S.A. queda subrogada volumariamente. en el crédito
personal de naluraleza acreedora que constituye 'a obligacion de ginere a cargo
de las companias mencionadas en el parrafo precedente, en este mismo acio las
companias acreedoras subrogantes aceptan la antedicha subrogacion voluntana,
en todas sus partes
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31-DIC2012  31-DIC-2011

Andres Palino Ocampo 400 00 400.00
Fundacion Vale ge Lil 400,00 450,00
800,00 - 80000

Ll cepital social, suscrilo y pagado comresponde a2 800 acciones ordinanas vy
naminaivas de 1,00 cada una

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GLSTION DE RIESGOS FINANCIEROS - En el curso normal de sus negocios vy
aclividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a dislintos resgos de
naturaleza linanciera gue pueden afectar de manara mas o menes sigrificativa al
valor econdomico de sus flujos y activos y en consecuencias sus resutados

La Compafia dispore de una organizacion y de sistemas ce infarmacion,
acministrados por la afta gerencia, que permiten identificar dichos nesqgos,
datormunar suomagnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion.
gjecular dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de positles riesgos que enfrenta la
Compafia. una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de miligacion actualmente en uso por parte de la Compariia

RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES - La Compania al cierre del afro 2012 no
manhens inanciamiente con entidades hnancieras. Los flujes ce cag operativos
de la Compania son sustancialmente independientes de los cambics de las lasas
de interes del mercado, porlo cual, en opinion de la Administracion, la Compania
no tiene una exposicion importanie a los riesgos de tasas de interes

RIESGO DE TIPO DE CAMEIO - El nesgo de tasas de cambio es el nesgo de que
p! valor razonable o los flujos futures de efectivo de un mstrumento financiero
fluctaen debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la
Compania al riesgo de tasas de cambio se relaciona princigalmente con
delerminadas operaciones con proveedores del extenor, sin embargo las
principales operaciones de la Compafia se realizan en dalares de FUA,
moneda de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de vanaciones de
lipo de cambio en los estados financieros no son significativos

RIEGOS DE CREDITO - Ei riesgo de credito es el riesgo de que una contraparle no
pueda cumplir can sus obligaciones en relacion con un instrumento financierc o
contrate de venta, generando una perdida financiera La Comparia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuantas por cobrar)



31-DIC-2012  31-DIC-2011
Clientes 0,00 1.000.000.00
Deudores vanos 0,00 _75838.81
0,00 107583881

6 PROPIEDARES Y EQUIPOS

El movimiento ce propiedades y equipos al 31 de diccembre de 2012 y 2011,

consistian en:
Saldosal 31 Movimiento 2 Salaos o 31
ce dicempre dicerbre de  de dicierbrs Wids 2les
ce 207t 2612 ae 2072 eslimadas
Liuables y onseres 5.004 23 - 502425 10
Vot culos 265.330.36 (2633036} oo
Iota do propredsces vy eguipos, coslo 31365459 (282330350 5.024.23
Mengs — Deprocincion scumuladsa 29./86,51 (25827 8 3958 53
Towal oo propiedades y equipes, nato 1.56808  (S02.38) 1 Ue5T0

7. CUENTAS PCR PAGAR

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011. las cuentas por pagar consistian en

_31-DIC-2012  31-DIC-2011

Sobregiro bancario 0,00 143743
Proveedores locales 52.663,01 3220111
Proveedores del exterior 0,00 981.095.50
Acreedores varios 81.415,26 81.415.26
Anticipos e mpuestos 33,60 20,34

134.111,87 1.096.169,64

& PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 21 de dictembre de 2012 y 2011, los pasivos a large plazo consislian en deudas
con proveedores del extencr, 'as cuales no tenen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses.

9. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011. el capital social, suscrito y pagado, consistia en:



Compania da de baja en cuentas un pasivo fnanciaero sty solo sl expiran,
cancalan o cumplen las obligaciones la Compania.

|2 Compadia iene implemantadas peliticas de manegjo de nesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar s paguen de conformicad con los
terminos crediticios pre-acordados

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS as propiedades vy equizes estan registrados al
costo de adauisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan & ias cuentas de propledades y
2OLPOS, mir-'ﬂ-'ﬂ% que os reemplazos, reparaciones y mantenimients, gque no
cxtienden la vida Gtil de los activos. se cargan a gasios cuando se incurren Los
valores contables onginales v sus correspondientes depreciaciones acumuiadas
so eliminan de las cuentas al retirarse oropiedades v equipos. Los resultades por
retiros se mcluven en el estacgo de resuliados integral.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el
motndo de |2 lines recta, B valor residusl, la vida Al estimada y matado de
deprecizcion son revisados al final del ane, siende el efecto de cuacuier cambio
gn 2l estimadoe registrado sobre una base prospectiva.

Fostericrmeante del reconccimento  inicial, las propiedades y  sguipos, estan
reqistrados al costo menos ia depreciacion acumulada y meros igs posipies
perdidas acumuladas por detenoro del valor.

A la fecha de cerre ge cada periode o en aguella fecha que se considere necasarnio,
s analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algun mdicio de que
dichos activos hubieren sufrnido una pérdida por detericro. En caso de gue exista

aigun ndicie s realiza una estimacion del impode recuparab e de dicho activo,

S s trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma

independients, se estima su recuperacidon de la unidad generadora de gfectivo a

la que perienece el achivo.

Determimar si los activos han sufrida deteriorn Implica 2l calculo del valor en uso de
tas unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso reguiere gue |a
Compania determine los Huos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descusnio apropiada para
calcular el valor presante

Fnoel caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en Lbros del
activo, se registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la
diferencia

| as pardidas por detenioro reconocidas en un activo en pericdos antericres son
revertidas cuando se produce un cambio en ias estimaciones sobre su importe
recuperable norementando el valor del activo con el limite del valor en linros que
=l active hubiera terido de ne haberse recorocido |2 perdida por ceteraro.
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La provision para cuentas incobrables, representa una estimacion razorable de la
incobraintdac de ias cuentas por cobrar al final del periodo contaile El efectoen
la aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera produjo una
cdisminugion en los saldes de cuentas por cobrar de 3.974.00 al 31 de diciembra
ge 2011

La provision por deterioro o por pérdida total de inventarios, representa un gasto por
deterioro o por perdida total en el valor de los actives por el mporte no
recuperable de los inventanos. ElI efecto en la aplcacion de Normas
Inlernacionales de Informacion Financiera produjo una disminucion en los saldos
de invenianos de 18 132,00 al 31 de diciembre de 2011

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas
mlernacionales ae Informacion Financiera generaren como efecto final un saido
deudor en el patnmonio, este pedra ser absorbido por los resullados acurulados
v los cel ultimo gjercicio concluido

ACTIVOS TINANCIFROS - Los activos financieros son registrades en |a fecha en
qgue la Compania forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialments a
su valor razonable que usuaimente es el valor de ia transaccion, mas los costos
ncremeniales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles a ia
compra o erusion del instrumento financiere, excepto er el caso de los activos
levados a wvalor razonable. Posteriormente, los activos financieros  son
razonables 2 su costo amortizado usande el métode del interés efective cuando
os plaros otorgades exceden los plazos de credito considerados normales

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no wayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce inmedialamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor,

El valor en hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro
directamenic. excepto para las cuentas comerciaies por cobrar, dorde el importe
an libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconccen en el estado de resullados integral. La Compaiiia dara de
baja en cuentas de acltivo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales scobre los flujos de efectivo del active financiero y transfiere de
mancra sustancial 0s nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero

PASIVOSE FINANCIEROS - Los pasivos financieros se reconocen inicalmente a su
costo, nelo de los costos gque se haya incuride en la ftransaccion
FPostenormente. se rmiden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos oblenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se recenoce en el estado de resultades integral durante la vida del
pasivo de acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva, cuande los
lerminos incluyen intereses o cuando los termings no inciuyen intereses parc si
nlazos superiores a los considerados comercialmente normales,



SELAP SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL PERICDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas endélares de E.U A )

OPERACIONES DE LA COMPANIA

La Compafila, se constituyo mediante escritura publica otorgada ante el Notaro
Decimo Sexto del Cantén Guayagul, Doctor Rodolfo Pérez Bimentel, ol 21 de
giciembre de 2001, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaqguil, & 19 de marzo de 2002 La Compania tiene como objeto dedicarse
principalmente a la venta al por mayor de papel y carlon, especialmente carlulina
{pads) para empague de banano de exportacion

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DF PRESENTACION. - La Compariia, mantiene sus registros contables en
dolares de E.UA., moneda funcional de la Compania y de curso 'egal en el
Fcuador. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, emibidas
por @ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, vigertes al cere del
ano 2012 y con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiias para ias entidades bajc su control en el Lcuacor, las cuales en
ternmnos generales coinciden con los principios internacionales de contavilidad.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - El estado de situacion financiera al 1 de enero
de 2012. fue elaborado bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
en cumplmientc a lo dispuestc en la Resolucion de la Superintendencia de
Companias, Noc 08.G.DSC 010 del 20 de noviembre de 2008 y publicada en el
Registro Oficial No. 488 del 31 de diciembre de 2008, por lo tanto los estados
financieros de la Compania por el periodo terminado e 31 de diciembre de 2012
recone la aplicacion de dichas normas.

| 2 preparacion del estade de situacion financiera bajo estas normas, exigen el uso
de cierias estimaciones y criterios contables que afectan ia valuacion de activos y
pasivos, ademas tienen ur efecto en los resultados acumulades. Tampién exigen
a la Administracion de la Compaiia, gque ejerza su juicio en el proceso de aphoar
las politicas contables de |la Compania

Como resultado de la adoocion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera a! 31 de diciembre de 2011, se produjo como efecto final una
disminucion er el patnmonio de los accionistas por 22 105 00 Los ajustes
efectuados por la aplicacion de las referidas normas, s registraron en cuentas
de gastos y su correspondiente efecto en la cuenta de utiidades no apropiadas.
de acuerdo & los efectos que se produjeron en los siguientes runros:



