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CONSORCIO INTERAMERICANO DE ASESORES EMPRESARIALES S. A. (CIAESA)
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Selap S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Selap S.A. (una sociedad anénima
ecuatoriana) al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el periodo
terminado en la propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros
de Selap S.A., al 31 de diciembre de 2008, fueron auditados por otro auditor externo,
cuyo informe de fecha 28 de mayo de 2009, contiene una opinidn sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi nan(:leros _no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en. pruebas de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas ,emlosg\‘estados
financieros. Incluye también la evaluacion y cumphmlento de ios® *Epnnmplos de
contabilidad utilizados, de las normas legales y tributarias v1gent ?g isiy de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asn com% ?IS{E! ac&on de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto ConSIderamos que ‘Muestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion. AC_\J»
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En nuestra opinién, basados en nuestra auditoria, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonabliemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Selap S.A., al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus
operaciones, de la evolucion del patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo
por el periodo terminado en la propia fecha, de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos.

Nuestra opinién sobre el cumplimientc de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el afo terminado el 31 de diciembre de
2009, se emite por separado.

La distribucion y conocimiento de la informacion incluida en este informe es
unicamente para la Administracién de la Compaiiia y demas entidades de control, no
debe por lo tanto, ser usado para ningln otro proposito.

La Compahia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo de Selap S.A., de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdiccicnes diferentes
a los de la Republica del Ecuador.

)

CP atya Gonzalez B
Registro Profesional 30.835
SC-RNAE 481

Guayaquil, Ecuador
14 de mayo de 2010
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SELAP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscriio y pagado, 800 acciones
ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una
Utilidades no apropiadas
Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

31-DIC-2009 31-DIC-2008
18.741,04 0,00
3.948.954,38 1.066.704,00
18.329,90 1.905.290,00
0,00 152.717,00
3.986.025,32 3.124.711,00
0,00 4.700.000,00
42.011,73 2.947,00
388.423,38 399.770,00
4.416.460,43 8.227 428,00
0,00 220,00
3.463.839,51 8.032.040,00
3.463.839,51 8.032.260,00
713.416,26 181.000,00
4.177.25577 8.213.260,00
800,00 800,00
238.404,66 13.368,00
239.204,66 14.168,00
4.416.460,43 8.227.428.00

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



SELAP SA,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en dolares de E.U.A.)
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31-DIC-2009 31-DiC-2008
VENTAS NETAS 1.486.419,77 1.121.361,00
COSTO DE VENTAS 1.195.622 24 988.111,00
Utilidad Bruta 280.797,53 133.250,00
GASTOS DE OPERACION:
Generales y de Administracion 73.844,13 165.152,00
Utilidad (Pérdida) antes de otros egresos e
{ingresos) 216.953,40 (31.902,00)
OTROS EGRESOS E (INGRESOS):
Gastos financieros 182,68 0,00
Otros, neto 16.406,91 (37.316,00)
Utilidad antes de participacion del personal en las
utilidades 200.363,81 5.414,00
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS
UTILIDADES 30.054,57 2.375,00
Utilidad antes de provisién para impuesto a ia
renta 170.309,24 3.039,00
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 46.346,08 2.360,00
Utilidad neta 123.963 .16 679,00

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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SELAP S.A,

\ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en dolares de E.U.A))

Capital
social, Utilidades
suscrito y no
pagado apropiadas
Saldos al 31 de diciembre de 2008 800,00 13.368,00
Mas (menos) transacciones durante el afio:
Ajustes de afios anteriores - 101.073,50
Utilidad:antes de‘provision para impuesto
a la renta - 170.309,24
Provisién para impuesto a la renta - (46.346,08)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 800,00 238.404,66

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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SELAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresadas en doélares de E.U.A))

OPERACIONES DE LA COMPANIA

La Compafia, se constituyé mediante escritura publica otorgada en el mes de

diciembre de 2001, la cual tiene como objeto dedicarse principalmente a la venta
al por mayor de papel y carton, especiaimente cartulina (pads) para empague de
banano de exportacion. Fue calificada como deposito industrial segun resolucion
No. 453 del 12 de agosto de 2003.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION.- La Compaiiia, mantiene sus registros contables en

dolares de E.U.A. Los estados financieros de la Compafia han sido preparados .
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las
poiiticas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias para las
entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales
coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registrados al

costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y

equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren.
Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. Los
resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el

metodo de la linea recta.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las cuentas por cobrar consistian en:

31-DIC-2009 31-DIC-2008
Clientes 1.281.826,57 1.048.478,00
Anticipos 18.132,85 0,00
impuestos 159.050,65 0,00
Deudores varios y otros 2.496.709,58 24.991,00
3.955.719,65 1.073.469,00
Provision de cuentas incobrables (6.765,27) {6.765,00)
3.048.954,38 1.066.704,00
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4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

31-DIC-2009  31-DIC-2008

Productos terminados 18.132,30 394,00
Materia prima 0,00 1.904.698,00
Suministros y materiales 197,60 198,00

18.329,90 1.905.290,00

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
consistian en:

Saldos al 31  Movimientoa Saldos al 31
de diciembre Diciembre de de diciembre Vida uliles

de 2008 2009 de 2009 estimadas

instalaciones 19.844,22 - 10.844,22 10
Maguinarias y equipos 63.892,61 - 63.892,61 10
Muebles y Enseres 5.024,23 - 5.024,23 10
Herramientas 25,89 - 25,89 -
Equipos de comunicacion 3.197,80 - 3.197,80 3
Equipos de computacion 2.718,60 - 2.718,60 3
Vehiculos 65.714,29 - 65.714,29 5
Oftros 230,00 - 230,00
Total de propiedades y equipos, costo 160.647,64 - 160.647,64
Menos — Depreciacion acumulada 130.451,66 11.347,04 141.798,70

3019598  (11.347,04) 18.848,94
Obras y construccién en proceso 369.574 44 - 369.574.44
Total de propiedades y equipos, neto 399.770,42 {11.347,04) 388.423,38

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar consistian en:

31-DIC-2009 31-DIC-2008

Proveedores locales 29.277 .91 59.135,00
Proveedores del exterior 2.099.401,42 3.157.528,00
Acreedores varios 1.255.018,32 0,00
Anticipos e impuestos 80.141,86 4.815.377,00

3.463.839,561  8.032.040,00
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7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién de nuestro informe, 14 de
mayo de 2010, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.



