KAVEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{En dolares Amercancs)

1. INFORMACION GENERAL

KAVEL 5.4.; (En adelante “L& emprasa™) Es una Emprese legalmants constituice en al
Ecuadar, segin escrifurs del 04 de abal del 2002, inscrita 8n &/ Regisiro Mercanhl, Mofarfa
vigésimo quinfo dal cantdn Guayagul con facha 04 de abnl dal 2002

OBJETO SOCIAL: La smpmsa se dedicard & malirar VENTA AL POR MAYOR DE
REPLESTOS ELECTRONICOS

PLAZO DE DURACION: 50 afios contadas a partir de la fecha de inscripcicn del contrato
constifutive én ol Registro Mercantl del 30 de abnl del 2012,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA:Alborade leroera efapa, solar 74 manzana 8-M
Guayagul - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En [a ciudad de Guayaqud con RUC. 0992238542001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacidn se describen Jas principaies bases confables adopfadas en la preparacion de
estos sstados financiemns PYMES,

2.1. Basas de Presentacion

Loz Estados Financercs de la empresa se han preparado de acverdo con las Nommas
infamacionales de Informacidn Financiera para pequefas y medianas enbdadas (NMIF para Ia
PYMES), adoptadas por [a Superntendencia da Compafies. Los Estados Financieros se han
elaborado de scuerdo con e enfogue del costo hisidnos

La praparacién de estos Esfados Finencieros confarma con las NIIF, exigen 8! uso de clerfas
asfimacionas contables. Tambidn sxige & I8 Garencia gue ajerza su juicio en & proceso de
apticar politicas confablas.

Los pmsentes eslados fnancieros han sido preparados & perfr de los megishos de
contabifidad mantenidos por fa empress v formulados,

 Porla Germencia para conocimienta v aprobacidn oe los seftares Socios en Junta General

« Tenwndo en considarscidn la fofalided de ios principfos ¥ nommas condables de valoracion
oe los aclivos de apiicacion obligaione.



* En la Note N° 4 Principios, polificas confables v crilenos de valeracidn, se resumen
phncipios cantables v crifarios de valaracian da los actives méds signifcalivos aplicados an ja
preparacion de los Esltados Financieros del gjercicio 2013,

s De forma que mueestre ia imagen figl del patnmonio y de la siuacicn fnanciers af 37 de
diciernbre del 2073 y de los resuliados de sus opsraciones, de los cambios en el petrimaonio
neto y de fos flujos de afechive, gue S8 han producids en la ampresa en & efarcicio farminado
en esa fecha.

2.2, Adopcion de fes Normas Internacionaies de Informacian Financiera “NIIF"

Prontnciamienios contablas y regolaforios en Ecuador

Los Esfados Financiens comespondiantes & ejercicio teminado ef 37 de diciembre del 2013
han sido los paimeros slshorados de acuerdo & fas Nomas e intermretaciones, emitidas par &/
1458, las cuales incluyen fas Nommas Intermacionales de informacidn Financiera (MIF), Jas
Normes Intermecionales de Confabiidad (MIC). Las "Monmas Intemacionales de Informacion
Financiera NIF" adopfadas en o Ecuador segun Resolucion No. 0B.QICIL004 del 27 de
agosto el 2006, publicads an Ragistro Ofictal No. 348 da 4 da septiambre del mismo afio,
Resolucidn No. 08.6.08C.070 del 20 de noviembre del 2008, publicads en &l Regisiro Oficial
Neo. 498 del 31 de diciembre def 2008, en |8 cual se establece & cronograms de apficacidn
obligatonta de las Nommas Intemaclanales de Infarmacidn Financiera NIE v fa Resolucian No.
SCICLCPAIFRS. G 11.019 del 11 de oclubre del 2011, publicads en el Registra Oficial Na.
5686, en & cual se establece &l Reglamento para la aplicacion de las Normeas Infemacionalss
de Informacidin Financiera NIIF para PYMES.

La empress calfica como PYIME, de acuerdo af reglamerifo:
a. Manto de activos inferfores a 4 millones

b Ventas brutas de hasta & millones

¢ Tergan menos de 200 raba/adoes

Seccidn 35 "Adopeidn por primera vez de las NNF™: los pnmeros estados financieros que
la amprasa prasante conforme & asfa NIIF, son los pamerns estados financieros anuales en
105 cuales fa empresa hace una declaracidn explicita v sin reservas cantenida en esos
esfados financierns, del cumplimiento con ia NITF,

La Gerencle de la empresa considera gue ia adopeion de agquellas nonmas e inlerpretaciones,
que fe pudieran ser aplicablas an perodos futuros. no tandrd un efectc mataral en fos
estados financieros de la empresa an el momento de su apiicacion incial,

La empresa fue constifuids en el afio 2002 par lo tanie ento baje 8 egimen de apliicacidn de
las Mormas NIF pars PYMES, y fos primeras Estados Financieros con Nommas NIF son Jos
levminados al 371 de diciembre dal 2072,

Esta normativa supone incluir ios cambios con raspacto a [as Normas NEC vigentes hasta g
31 de Diciembre del 20711, para ias empresas PYMES del fercer grupa:

= Cambios an poliicas corfables, critanos de valoracion de aclivos, pasivas, ingresocs,
coslos y gastos, y forma de presantacidn de los asfados financiers.



= Laincorporacidn de dos nuevos esfados Anancieros. el estade de cambios en & palfimonio
neto v el estads de fujos de sfectve, y

* las nolas a Jos Estados Financieros vy al informe da achividades por pars de la
administracidn.

2.3. Moneda

a. Moneds funcional y de prasemfacion
Les parfidas incluidas en las cuentas anuales se presenian en ddfares amenicanos, por
ser la moneda del enlgms economice BNNCRal en gue 18 empress opera.

2.4. Responsabiiidad de la Informacién

La informacitn confenids en estos Esfados Financieros s responsabilidsd osl Gerenis,
ratficadas postedomente por la Junts de Socios,

En Iz preparation ge oz Esfados Financierms se han uilizado defenminadas esimaconss
para cusnlificar los achivos, peEivVOS, INgresas, gastos v compramizos que fguran registradas
8n elfas. Basicamente, esfas estimaciones se refieran a;

1. Se ha apiado por mantener el crifeno del cosia pare los sclivos de Propiedsd, plarta y
equipo

2.5. Periodo Contable
Estado de Sfuacidn Financiera af 37 de diciembre del 2073 y ef Esisdo de Resuitados, Estada
de Cambiog en el Fatrimanio y log Flujos de Efective, por el penodo comprendido desde f 01
de engro al 371 de diciembre,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cusntas anuales de fa emprasa correspondisntas al gj@rcico 2012 no
5e han aplicedo fos sigwenfes pincipios v politicas confables ¥ cAterios de valoracidn, oS
mismas gue serdn fomados en cuenta cuands fa compalifs tenge aperatividad,

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El afectivo v equivalentes al efeclivo incluyen el efeclivo en caja. los depisitos a la visls en
anfidades del sistema financiern, ofras inversiones de gren hguidez con un vencimiento
ongingl de tres meses 0 meanas, los sobregiros bancamos, en e balance se presentan en &
pasiva camente, pare la presenfacidn del Esfado de Fiujo de efectivo los sobregiros bancanios
=& inciuyen en & efechivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activas Financlaros

d.2.9. Clasificacian
La amprasa clasifica sus activas financiaros an fas sigulsntas categorias, Documentos y
cuentas por cobrar de centes relecionedos, ol Olres cuenfas por cobrer relacionadas, g)
Otras cuantas par cobvar, La clasficanidn depends del propdsio con & gue 56 sdquineron os



dchivos financieres. La Gerencg deferning la ciasficecidn de sus eclivos financieros an el
momanto de reconacimianta,

Documentos y Cuentas por Cobrar comerclales

Cuentas comerciales 8 cobrar son importes debido por fos clienles por ventas de bienes
realizacdss an el eurso normal de | operacién, Si se espera cobrar Ja deuds en un afio o
mencs (o an &l ciglo normal de le operacion, & este fuera mds Jargo) oa clasifica como activos
comentas. En caso confrano se presentan como ectivas N0 comantas.

Las cuentas comercralas s& reconocen inicialmenie por su valor rzonable ¢ postedorments
por sy costo amortizado de acuerdo con of métoda del tipo de infargs efectivo, menos jg
provision por perdidas por deterforo del valor. Se asume gue mo existe un companenis de
financiacidn cuando las ventas se hacen con un perodo medio de cobro de 60 dias, fo gue
Bsfd an linaa con (& practica de mercado.

Las ransacciones con partes relacionadas se preseniaran por separado.

3.3. Propledad Planta y Equipo

Los hienes comprendidos en propieded, plants y equipo, de uso propls, se encuentran
regisirados a si Cosio de advuisician.

L deprecidcidn S8 calculs aplicando ef mélodo fineal sobre el costo de adgulsicldn de las
gctivos menos su valor rasidual; entendigndose que el termsno fiene una vida indafinida y gie,
por-tanto, no son olyeto de depreciacidn,

Los cargos anuales en concepla de depreciacidn de los achives mateneles se realizan con
contrapatida en fa cuenla de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, egquivalen 8 los
porcentajes de depreciacidn Siglientes (deferminadas en funcidn de los afas o 3 wids ol
estimada de los diferentes afamentos),

Concepto Vida ol _|
Edificlas 20 afios
| Instalacicnes _| 10 afos
| Mushles y Enseres T0afos
| Maquinas y Equipos 10 aftos
Equipo de Computacian _ B 3 afios
_ Vehlculos y Equipos de Transportas Safos |

Con ocasidn de cada chare contable, la empresa analiza 5t existe indiclos. fanto infemos
oomo extemos, de gue & valor neto de log elementos de su activo maferal excede su
correspondiente imparte recuperalie; en cuye ceso, reducen el velor en libros daf active de
gQue sg frale hasta s imporde recuperable y giusten los cargos futuros en conceplo de
depreciacion en proparcidn & su valor en fbros gjustado y 8 su nueva Off remanente, en casn
da sar necasana una reesfimacidn de fa misma.

Esta polifica es la que se va aplicar al momeanto de adquirr un activo fijo ye que a g fecha la
empracs o ha mantenido inactiva




3.4 Cuentas comercisies B pagar

Las cuentas comerciaies 8 pagar son obligaciones de pago por bienes o Senvicios que sa8 han
adguirido de los proveedores en e curse omfnario del negocio. Les cuenias 8 pagar se
clasifican como pasivo comants &1 los pagos Fenen vencimienio 8 un affo o menos (o vencen
en &l ciclo normal del nagocio, & asle fuers suparior). En case conirano. s& presantan como
Pasivos No Cormentas.

Las cuentas covnerciales 8 pagar se reconocen inicialments & valer razonable y
postanormenta 8 valoran por su costo amorzado usando el mélodo de tipo de inferds
efectivo. cuando ef plazo 8s mayar 8 90 dias. Se asume gue no exisien camponenfes de
financiacidn cuando las compras a proveedores se hacen con un penodo medio de pego de
60 dias. lo que asté an linéa con la practica de mercada.

315 Impuesto a las Gananclas

El gasto por impuasio 8 (s ganancias dai afo comprands (a suma del impuesio comienie por
pagar y del impuasio difendo.

El impuesio corrienie por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto difevido 58 mconoce a parir de (35 diferencias entre los importes en fbros de
los ectivos y pesivos en los Estados Financierns y sus bases fiscales comespondienfes
{conocidas como diferencies lemporanas), Los pasivas por impuastos diferidos se reconocen
pare fodas las diferencias femporanas imponibles que se esperan gue incrementen s
ganancia fiscal en of fulure. Los sctivos por impuestos difendos se reconocen parg todas (65
diferenclas lemporaras deducibies gue se espera que reduzcan la genancia fscal en e
futurn, y cualquier pdroida o crédifa fzcal no wilizace. Los achivas por impuestos diferidos, se
miden al imparie maximo que, sobre | base de la ganancia fiscal actual o esfimada futura, es
prohabie que S8 recuperan

El importe an fbros nefo de los aclives por impuestos difendos se revisard an cada facha
sobre la que se informa ¥ 5@ ajusta para reflajar la evaluacidn actual de fas ganancias fiscales
futuras, cualguier ajuste 58 reconOCs 8N & resuitado ol panodo.

E impuesio diferido s caicula seguin fas [asas imposiivas que se aspers aplicar & la
ganancia (péndida) fiscal de los periodos en fos que ss aspera realizar o aclivo por impuesios
dfendos o cancalsr el pasivo por impuesio difendo, sobre la base de las lases imposilivas que
hayan sido sprobadas por el SR

A partir del sjercicio fiscal 2010 enird en vigor i3 nomma gue exige & pago de un “anficipe
minimo de impuesio a ls renta”, cuyo valor 8s calewlads en funcidn de las cifres repoviadas &
afio antaror sobre e 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de
fos ingresos gravables v 0.4% de Jos activas.

La refarids norma astablecld que en caso de gue & impuesto 8 la mnte causado S8 manar
gue el monta del anticipo minime. este Giimo se convertird an mpuesto a la renta definitve, a



menos que o contnbuyenis soficte al Senvico de Renfas infemnas su devolugidn, lo cual
podria ser aphicable, de scuerdo con I8 norrna gue nigs la devalucidn de ashe anbicipo

Durante al ajerciclo 2013 ia eampresa registrd como impuesto & la renta comenls causado el
valor deferminado sobre ia base del 23% sobre las uliidades gravables puesto gue no fuvo

anticipo por & parods antantor,

En sdicidn, &5 importante seflalar gue de scuevde con of Codige Ongénce de la Proguccidn,
Comerclo @ Inverslonas, la fasa del impuesto 8 fa Rents 56 reduce prograsivamants, iclands
en el 2011 con & 24% hasta Negar al 22% en & 2013, por o gue & impuesio diferdo estd
calcuwado considerando al decrameanlo pragrasivo de (a2 tasa impositiva,

3.8, Provisiones

Las provisiones Kenen una obligacidn presente. ya sea Jegal o implicta, como resuitado de
sucesos pasados. as probable gue vaya a ser necesara una salida de recursos para figuidar
fa obigacidn; y & imporia sa haya asfimado de manera Sable.

Las provisiones se valoran por f valor achal de los desembolsos Que 5S¢ 8SpEra que sean
necesarios pars lguwidar Ja obfigacidn usando un tipo antes de impussios que reflele i
waloracion an el marcado aclual del valor fermporal del dinero ¥ 08 nesgos especificos de s
obgacidn. El incremanto an la provisidn con molive del paso del liempo @ reconoce como Lin
gasto por infereses.

3.7. Reconocimlento de ingrésas

Los ingresos ordinanos se recanocen cuendo se produce /a entrads brute de baneficios
scondmicos originados en af curss de las actvidades ordinanas de in empresa aurente &
afercicio, siempe gus dcha enfrada de beneficios provogue un incremento en el palimaonio
neto que no asté relecionads con las aparaciones de 105 propiefanos de ese patrimanio y
esfos beneficios pusdan sar welorados con flabiiidad. Los ingresos ordinarios se waloran por el
valor razonable de (s conlrapartica recibids o por recibir, denivada de los mismes. El ingreso
se expons neto, de impuesio, descuenios o devalucionss.

3.8. Reconocimlento de costos ¥ gasfos

Los cosios y gasios son regisirados basdndose an of principio del devengado, 85 decrr, fodos
los gasios son neconocidos & momenio en gue =8 conoce &l SO O MeCapCdn d8 un bien o
s

9. Armendamienfos

Los arrendamientos an fos que &l amendador consenva una parfe significative de los nesgos y
ventajas denivados de Ja Mulandsd se clasifican coma amendarmienios operaiivos, Los pagos
en conceplo de amendamiento oparativo (netos de cualquier incenifvo recibido del amendador)
58 cargan en la cuenta de resultedos, mediante [a faclura respacliva, |a Bmpresa no regisira
arrendamientos financieros,



3.10. Participecidn a trabajadores

La empresa reconoce con cargo 8 los msulfados del sjarcicio en gue se devenga. &l 15% de
paticipacidn de los trabajadores en las uliidades de conformidad con lo establecido en &
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador {la empresa regisirn perdidas en este
perrtada),

3.11. Principlo de Negocio en Marcha

Los estados financiems se preparan normalmente sobre la base de gue /a empresa asld en
funcionamienio. y conlinuard sus actividades de operscidn dentro del futuro previsible, por o
tanto |z ampresa no tiene inlencidn nl necesidad de liguider o de corfar da forma imporante
SUS Operacknes.

3.12. Estado de Flujos de efectivo

En &l estado de fujos de efectivo, praparado segun &l método direclo, se utilizan las sigulenies
SXprESIONes:

« Actividades Operathvas: sctividades tipicas de [a empresa, segun al objelo social 8si
como ofras aclividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o O Rnanciecion,

» Actividades de inversidn: las de adquisicidn, anajenacion o disposicidn por ofrog medios
e activos a largo plazo, especiaiments propiedad, planta ¥ eguipo an &f caso que apligue.

« Actividades de financlacitn: actvidades gque producen camblos en e tamaflo y
composicidn dal palimonic nelo y de los pasivos qua no forman pante de las aciividades
de cparacion.

+ Flujos de efectivo: entrades y saicdes de dinero en efeciivo y de sUs equivalentes,
entendiendo por asfos; Cajs, Bancos y las inversiones & corfo plazo de gran liguidez y Sin
nesgo significativo de alteracionas en su valor,

El Estado de Flujos de Efective an la fecha de transicidn no sufre modificacidn alguna debido &
que af guste efectusdo pare |a aplicacion de f8 NICNIF, no afects al efectiva, solo a8 un
ajuste con efecto retrospectiva al Patnmanio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcidn de NIF)

3.13. Situwsciin Fiscal

Al clarre de los Esfados Financiars la efmpresa no ha sido sujata de mvizidn por parte de (85
autofdades fiscales, /s Gerencie considers que no hay contingancias inbutarias gue podrian
afectar ia stuacon financiers de e empresa



4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esla expuesta & deferminados nesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemmas de identificacion, medicidn, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principlas de buena administracion destacan los siquientes:

Cumplir estnictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por al Prasidente y
Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes pare asegurar una
gestion eficaz & favor del olienfe, minimizando el nesgo de control intemno, financieros y
ante las entidades de control.

Se desarrollen y aplican control de calidad necesano para asegurar que las operaciones se
raalizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales nesgos de ia amprasa se darivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar son!

Polltica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios lz empresa cuenta
con un sistema de control interno, mediante e comité de calidad, cumpliendo con los
astandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacién con los confiictos que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la emprasa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tnbutaro, es
practica habifual mantener una linea de solucion & Jos conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para pravanir nesgos por esos motivas, la emprasa cuenta con
asesores juridicos propfos, que mantienen una actifud praventiva.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, motivando permanentemente af valiosoe elemento de Recursos Humanos.

5. RIODO SOBRE EL E INFORMA

No se tiane conacimiento de otros hechos ocurridos con posteriondad al clerre de estos estados
financieros, que pudieran afectarlos significativameante a su prasentacion,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales han sido extendidas, (incluidos: Estado de
Situacién Financlera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Nofas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y
Contador.



