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Vetorme: saudorr ds edsandas fresemsern

L Hemos swditwdo lox estados Snancieros que se scompadian de b Compadin Granali

¥y Comercio Cia Ltde. que comprende e balwee genenl ol 31 de

dhciembee de 2011 y de los esiados conevos de eesultados, estados de camibnes on o patermomo

¥ fhgos de efecovo por o afo ermmado en =a fecha, 28 como un resumen de b polinces

crmtaliles agneficatvas ¢ otms noms explicativan. Lis saldos 2l 3 ie deciembr o 2010 son

presentadion pam efectis compartvos, estos oo fueron objelo de examen, pomue lo gue oo
eimmtimos opesin de dichos saldos.

Resgmmsaiwivkart de b Addwermestracion de o Comparia par Jut extaban firancirmes

2 la Adommstmcwm de b Compaiiia Granali Representaciones y Comercio Cla. Lida e
respomahle de la prepamesim y presentace'm mzomble de estos csiados Branccrs de soacndo
om Nomms FEoouorones de Conmbibdad.  Estn pesponsalsbdad inchoye o disefin, &
unplantacion, § ol manteogento de conroles miemon eelevanies par Japrepamedio y
preseammein meonnble de los estmdos Goanciems de o gue exjos po estin afvetdos por
thstemsinnes pegnaficatvas, sean Gias causadas por faude o e, ﬂmiuﬂh'l-uhtmnp
sphcacidn de polinms conmbles spropmils v b chbonoon de csmmooones  contabics
rasomables de scuendo con s comunstnce.

R gnomsalifidod ded sonriliur

1 Nucsna requoenabibdad e cxpresar s opimon sobee esien esmdos fimanocos basados en
ouestra audioda. Efecruamos nuestra sudituria de acuendo con: Nomas Iatemaconales de
Aihirorin.  Dhelns normas requeren que cumplamos ¢on regquisitos Cheos v ph:uﬁqu:rnm ¥
reahicemon li auditocta pars obtener ceres mzomble de gue los otsdos financwsos no esmn
alecmadin  por  distorennes  sgpufcamas. U ssditocia compoende s sphescsin e
procedimentos. desunados 3 la obrocwia de b evidenos de aodstonia soboe s canndades v
revelicmnes presenadas en los estados [imancieron. Los procedimienios seleccinnados
dependen del juewn del auditor ¢ mchoyen s evalmcodn del nespo de distorscnes signi ficativis
en los estdon financesos poe fraude o erroe. Al efeciugr st evaluacnn de rieago, o andinor
wns en conmdersen'm ks conroles mternos de b Compaia, relevantes pars bs preparacsin y
jrrescnzon reanablc de un caados flnanoonn, 3 fin de drsciiar proccdumirntos de suditons
sllecundos o Ins crrunstsecms, pero oo con e propdsitg de expeesar umn opaton sebe b
elecmadail dil eontrl e de la enhdail. Uia podisors mmbien comprende ta evaluacnn de
qqur los prinepnos de coambibilad unlzados son apropados ¥ de que las estmacones eonfaliles
heclas por b Adnmeomtrcsin son rasmables, 16 como wm cahaoon de b presoncoon
goenal de ks evtados fnancens. Conmdersnun que b evdenoia de sudionia que hemis
vhtenda e suficsente v apropaada pam propomonar i lpse pam cxpvsar muestn ofeom de
suthioma,
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4 No s pudo obiener evidenca sulficienie § sdecaads medanie ks sphoacydn de procodnsenms
de sinhiona abermnvos, respecto 2 los sabibos de las cuentas bancanas, por ser contmtados on
frarms extemporine.

i Como se mencom en b Nota 5, no pudimos obtener os respaldes de b revahacdn de Jos
eihificus, este ajuste se lo reaheo en o afo 2007, oo pudimos determunar e efeco que weoge
enie aapnio e los esmdos fmancueos adjunios

6. Al lecha de ouestra revenon la Compaiis se encuentm en cassal de disolucsny por haber
supersdo el 507 del Caprml Socn] mis Reservas, adicional In Supesniendencia de Compaiiins
ardena la hapndacsdn por tener mtegrado un sole soeio

kst

En muestra opmmcm, los estadon finanoeros amba mencionados excepio por lon efeceos
mencnnados en ko plisafos 4, 5 y & respectvamente, presenin mzonablemenie e todos los
tapecios gnpormnies, s smackn fmanewra de b Compasiia Granali Represemtuciones y
Comercio Cha. Lida. al 1 de decsombare de 2001, asi comme bow resslimbos de sous opessciones,
los cambios en of pammmomo v ss Tigos de efectivo por e ado eeomsalo en osa fecha, de
et formucdsil eon prnegpios de contabbidad genembene aceprados on FPeusdors:

Ot = Eevaduor, [hoembee 22 de 2004

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.AE 00829

Mat, No. 31445
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GHANALI REPRESENTACIONES ¥ COMERCIO ClA. LTDA
Halances Generales
Al 3 de dictembire che 2000 y 2000
{En ddlares de los Extados Unidos de Améried T755)

Al M de Diciembre de
2011 20
Activers
Aetsvias cuculiles
Efccovo y equovaliosics de efectve (Mot 5) L'5% 2115
Cuentas pod cobeas (MNai 4 GHZ TS L2320
Vostal actives circulanies i BT | I 1] e
Actvos wo cotulanies
Propiedad y equepos neto de depreciaciing
aemmmlurda (Mom 5 AT 1827

Total activos 7S¢ 725528 1,014,656




GHANALL REPRESENTACIONES Y COMERCID CIA. LTDA

Balanees Generales
Al 31 de diciembere de 201 v 2000

(En ddlares de low Estudos Unidos de Aménca LISS}

Basivas

Paswvie drrrulanjes
sabecmres baneang (a6
Cuenias poe pagme Dby 7)

Toral pashmoi

Pamimoni
Cagaital Seoeial
Reserva Layml
Hesultados acumsiladco:
Toatl pattrimaio

Tertal posivo y patrimianio

AL de Digicuhee de

201 o111
15§ 2072 1574
53 A0 | 3111,474
Liss 455,501 LOL2 047
ML HULH
6,7 AI2402
(2T 0 {5,115)
USs (229,975 2,609
Liss 75,526 1,00, 656



GHANALL REPRESENTACIONES ¥ COMERCIO ClA. LTDA.
Estados de Pérdidas v Ganancias
Al 31 de diciembre de 20011 y 2010
(En dilures de los Extados Unidos de Amérien 115§)

Inpresos opemmyog
Veatiza

Lo ¢ pastos di opesiesin
[EETE
Cansilis il wenthn v ockmanisi ratves
Lanstos de YV enta
Unlidad en operacion

CHirtis drigrmestis / (pensbin

£ Fhrns jmistie
EHiTns gy

Toral otros ingresos |/ (pastos), neio
Lenpuesio o by Reits

Resulindo del Ejercicin

Abfos terminados ef
11 de dicicmbre d
2011 i
Lisg L ATT A M3
(B3 T0)
(192,150 [ [ R
{463, 541
[ 25,445
A (1431}
; (V230
AN (173500
LIRIIE

L5 [201,599) 55?&'
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GRAMNALL HEPRESENTACIONES ¥ COMERCIO CiA. LTDA

Estados de Flujos de Efective

Adios termimados el M de diciembre de 2001 v 2000
(En dilares de Lok Estidon Unddos de América - 1T158)

Flujo de efectivo de operacones
Foectvn Rocdadn por chotes
Efeetivo Pagado o proveedores y empleados

Efectiva {unado) neto proveniente de actividades de aperaciin

Finjos de efectvo en actividades de inversidn
Venm de propiedades ¥ equipos
Efcetivo neto usado en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo en sctividodes de fingnciumienio
Prssianos begn pliss

Sobrepito bancardn

Efective neto provenienie de las getividades de linanciamienion

| Chsmnancsnm) Samenio peio de Cags v bancos
Caja v haneos al isdesn del ano

Caja v baneos al final ded afio

Conciliacidn de la utilidad nets con el efective
neio provemiente de actividades de operacidn

Ajusies pora concilinr 1o weilided nets con el efectivo
Prowisson Incobmtiles
Ajquates diick anicmies

Cambios netos en activos ¥ pasives de operacion:
Cijeiitms por cobrar
Tnventaniis
{ yemms por papgar
Pasipnis Acummlaclas 1
Dbligaciones Fecale:

Efccnvo neto provenienie de las soovidades de operscidm

2011 2010

5% |86 372 L, 195081

(154,755 (G 5)

L&617 503, 66

ETRETIN]

% 50,404

- {547 B15
49H

494 {547 815)

114 552

11,284

Liss Zlis 17,836
e —

| L 4 2L 13,877

{2624 3y
75,5811

i L AR 122 99)

i 507, 550

155,181 (213323

[15.503)

525

LI5S Lal? 5413, Bl




GRANALI REPRESENTACIONES Y COMERCIO CiA LTDA.
Notas a los Estados Financicros
Al M de diciembre de 2011 y 2000

{Expresados en dilares de los Estados Unidos de Américs —USS)

) Constitucidn y objeto

Granali Representaciones ¥y Comercio. Cia. Lida fur comsnnada bago mesohucsm No
1505 de fecha 13 de Mareo de 2002 ¢ mecota o ¢ Regstrn Mercantil o 9 de Abed de 2002,
con domacthy poncpal en b emlad de Guaynquul, Repibbes del Foaador.  S¢ enind b
Resolursin Mo, 6907 ¢ 6 de Jumo de 3009 ¢ msents en ¢l Remstro Mercantil el 19 de
Febrera de 2010 debido a que su Caparal Socal esth confurmado por on soko socio.

La Compadiia tiene cotmn actmvidad poncgpal eomprs venm, distnbucsdn, comereabeacanin,

mportrcin y caportacion e wdo mpo de beoes nuebles, especmbinenic de equpos 4
accesonod mhciomados com b mediema ¢ bbommono como son myos X, reactvos,

MSTIIMETIDE, Cuikos & maumos midicns, 431 Comno s s, Parmes, scocsoes y fnes
I) Resumen de principales politicas contables

Base de presentacion

Las poliness de contabiidad que sggue b Compadia estin de acuendo con principios de
comtubilidad generlmente aceptados en Ecuador, los eunles recpuieren que b perenois ofectie
ciertas estumacsones v ublbice cieros supueston, para deternunar b valusonom de alpunas de s
particas mehudss en bos eseados financieros ¥ pam efecmar s revelarsones que s requiere
preesenizr en bos msmod.  Adsi cvandi pueden legar 3 ddere de 10 cfeoo mul, b gerencs
conscdery gque ks estmmciones y supuesios utileados fueson ks sdecuados en b
crTunyRnCes.

Los esrados fomnewoos adjunios somn presentados pam b sprobacdn de b Justs General de
Suews. En opintdn de b gerenca, estos estados fimucieros serin aprolmdos sn
Py

Lin Ecoador se encuentmn vigentes las Normas Ecuatonanm de Contabifidsd (NEC) v pam
acquellas smuacones especifen que no esicn conssderscas por las NEC, se reoomuends que
ks Nonmas Toternaciomades de lufomuodn Foancens (811F) provean o hocansenios
spuirse comd poncpew de conmbixlsd  Las Aeolicodn Noo AGDSCOIN0 de b
Sopermicradenca de Compadite publczis o 31 de deciembe de 2008, comblece
cronograma para b adopeidn de bs Nosmas Internacionales de loformacsin Financiers
(NITF) en Ecoador, En base 3 esie cronogmma b Compaiia debend adoptar estn noemas o
partr del 1 de enero de 2012,

Los evtados financieros adjunios han swlo preparados de acoendo con las Mowemas
Eruatorisms de Contabidad (NEC) y prmespas de eontabiidad geaemlmente scrpeacios en
Ecuador § pueden diferie de aquelios emindos de acuendo con s XITF.



GRANAL]I REPRESENTACIONES ¥ COMERCIO ClA. LTDA.
MNotan a los Estndos Financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - US5)

Las penneguales polibeas de eoatabehdad ron s sgusentes:

Efective y equivalenivs de efectivo,.-

Caja y bancos, estin defnsios como cap v depieits en baneos, Bedniente convertibles en
mosttos conocidos de cap v osujetos a desgo ineignificonte de cambios en el valoe,  Se
comsulera como equvalentes de cap 'y hancos

Cuenias por cobrur
Las cuenms por ¢obrar son sepatradas al monin oogmal de s Getuns y oo exeede al valos
rl:ﬂl.|;'!r.l'|'.'|'|r_

La prowsson pam cuenms incobrables es reslzads coando exse dods meonable pam so
recuperaein en buse o wn pmihse oudnodual de cadn chieme efectundo por i gerencm de b
Compafita. La provision pars cuentas meobralies se carga o los eesultados del adio

Inveniarios.-
Los mventnos estin valomdos al costo promedio, los cuales oo exceden al valor neto de
realiscuwny. Los mventarms eu trnasite estan valorasdos al coso de adguesceim.

Fmpindﬂurcquipm.-

Las propiedades y equipos se presentan netas e b dmmumn scumululs v oestd
eontabibzado al costo histdnen.  Los pepos por manteumiento son conmbdumdos en el
psto, mientras que las onoemcones 3 omgoras que alogan b oveds ool del achvo se
capital=an

F st por 1 deprecaciim de b propiedail y squipos s epetm con oo 2 bos resulados
del pericde y ex caleubado medinnte el método de Bnea rectn onduamdo be sjuienies meas
que se consilemn apropmadas pam depreciar ¢l valor de los acovos fos en funcdn de b vida
il esrnarda, esmblecsda por las disposciones erbummas:

Edificios, d 5%

Maruinnma, instaloones, hemmmientas 1%
Muebles v ensercs 1055
Equipo de Computacion EL
Equipos de O fcina 10%

Provisiones.-

Se recomoce una provisson solo ouando b Compaiiia ene una obligacidn presente come
resultado de un evenio pasado y &= probable que se requneran recuseos pam caneche b
abligncom v se puede hacer un estmado confmble del monie de b oblgacsdn.



3)

4)

GRANAL] REPRESENTACIONES Y COMERCIO ClA, LTDA,
Motas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011 v 2010
(Expresados en ddlares de los Estudos Unidos de América = USS)
I.uprwmlnnn se reviean en cuda fecha del babnee § se spusian pae rellegir b mejor
caumacion que se tenga o esa fechs Cusade o efieto del valor del dmern en el h::qpun e
impermnte, &l monto de b provaidn es el valor presente de bos jmetos e esper mommr
pam cancelarla
Reconocimiento de ingresos, costos v gastos.-

Los npresos se reconocen sobre b base de | teancferenen de lon boesies & sobee B
prrestacion efectva de bos seevicioa, y ko pastos se reconocen por ¢l méiodn de cansaciin

Participacion a trabajadores.-
La participacion o wabapdores se carga o low resubados del oo y se-caleubs aplicando el 15%
sobre In unladad conmable

Provisidn pors impuesto 2 Li renta,-

La provesin pam mmpuesto o b renta e caloula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utdlickacles pravables v s carga a los eesultados del afio oo que se devenga

Las dﬂlﬂmmnn tributinas vgrenies establecen que la tasn corporativa de impuesto 4 b
renin serd del 24% eobre Jas utibdades pravables (15%% g1 laz utibidades son remvertudas
[eapiralm=adax] por el contmbuyente hast €] 31 de dicembre del afio sguente).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2011, se compune por

201 2010

Cajp 2115 -

Cuwentas por cobrar

ALY de diciembre de 2011 y 2011, las cuenms por cobrar se conforman segin of sigaicnie
dletalle

2011 2010
Comerenls 20078 S0 2
Servein de Hentas [ntemmas 475770 502747

GEZ.TS1 LG 729

Al 3 de desembre de 2011 § 2000, las cuentas por cobear — clientes no devengan intereses,

1



GRANALI REPRESENTACIONES Y COMERCIO ClA. LTDA.
Notas @ los Esmndos Pinsncieros
Al ¥ de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USE)

5) Propiedades, maguinsris y equipos

Al 3l de dicsembre de 2011 y 2000, In composicidn de peopiedades v equipos s como se
thitieslra & ConitaaLAC i

i 2010
Edhifaicnss L2000 -
Mucbles v cquipas - a4
Depreemesin acumulacds (1.341} (1L.T6T)
40.659 1.927

En ¢l afio 307 3¢ reakedty uma revalescstn de bos edificsos, esic apvie oo cornts con b
documentacsia de respakdo, por medio de un miorme téenaco, ematido por wn pero
calificado pot s Supenmiendenca de Compaikias.

&) Sobregiro bancario

Al 31 de desembere de 2011 y 2010, b compesenin de sobregmos bancarios es b sqguiente:

a0 Fuifl]
Sobregro bancano 2072 1.574
L0723 L5T4

7) Cucntas por pagar

AL de diesemnbre de 2011 y 2000, b coeni se halls conformda segiin el sguene detalle:

LI 2010
Proveedoses 2ITS I
Oblgpcxmes fmales Tia54 38 BAg
ACCEHE s - 1.R52
Oiblygmewines laboeales )

M2975 945.272

11



GHRANALI REPRESENTACIONES ¥ COMERCIO CIA. LTDA,
Mestan a log Estadoa Pinaneieros
Al M de diciembee de W1y 2004

{Expresadod en ddlares de los Estados Unidos de América = LIS5)

B} Pamimonio de los accionisias

Capital

Fl capital suserto v pagmcdio de ln Compaiin 2 31 de Bicsembre de 3001 ¢ 2000 comprenden
{ KK} aceiones novmatvas ¥ ordmarms, el copoial socel o o fecha nooest auiomendo pac
funcionar,

9 Tmpuesio ala renia

Situnciom fiscal
A la fecha de este miomme ks aumodades. @ tenen pendiente de revaion Tas
dechemrsones de mpuesto a la centa correspondientes a Jos aflos 2001 v 20001

De acuerds con deposicionies legales, la autoradad wibutana tiene l Beultd de mevisar las
dechracsones de impuesto-a ln renta de la Compaiiin, dentro del pheo de hast mres adfios
posterisres contsdos a paete de b presenncidn de la declamacion, sempee v arndo se har

exmpticles eporimamente con las oblipacidees tnbutmras.

Tasa de impuesio

E1 frmpiersts 4 1a revnta se calewls o uina fasa ded 24% sobre s unlidades teibutabiles. En caso
de que la Compadi remvierts sus utthdades en el pads en magquenrs o equipos nuevos gque
ap utiheen par s aetovedad peoductiva, [ e de anpuesio o la seni serin del 15% sobre el
monto eemvertido, swmpre v coando se efeetien el comrespondsente sumento de capieal,
hastn ¢1 31 de diewmbiee del siguienie ado,

A131 e disiembee de 20010 ¢ 2000, el onguesto a b renta fue ealewlado con bas s de 24%
¥ 5%, sobre lan nihdades ioluaialiles

Tarn ko afios termonados af 31 de deewembee de 2011 y 2010, s parndas concldutorms que
afectaron b utdidad contable a fin Je determinar Ta base pravada par el sileuls del impuesio
& la renta de dichog afios fueron:

: 201 2010
Resuliado del eceescio (201 HEE ) 11,795
Crasms no deducibles 12360
Repulindo tributaria {201LE8S ) 24.055
Impuesio o la Renis - .04

12



GRANALI REPRESENTACIONES Y COMERCIO CIA. LTDA.
Notas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{(Expreaados en délures de los Estndos Unidos de América - USS)

Reformas inbuinnias

Fin ol suplemento ol Registro Oficial No. 583 del 24 de Novismbre de 2011, se expicié I
Ley de Fomenio Ambicom] y Opumicacion de los, Ingresos del Estado, con ln cund se
eefirrma b Ley Orpinica de Hégmmen 'Tnbumne ntemo (LORTI), v b ky Refoomstom pam
b Equidnd Trbumna, lns prncipales reformas aplicables a b Compadin son b sypuienies:

Calculo de impuesio a n renia

&e fimaa la dedwccion de los gesios reboomados con b adgusicion, vso o propedad de
veliewlos v euyo avalio a Ta fecha de sdguisicidn, supers los US$ 35,000, No serd dedueible
ef gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado {IVA)

Se grava con b wafi 1% de TVA @ Jos veliculos hibodos o clécincos cuya base mponible
sed hasen US§ 35 000; i e supenior se prava com el 12% de VA,

Impuesios Ambientales

Se eren un mpuesio al Ambiente 3 b Contarunacién Vehiculir (IACY) que pravash a b
comtamanacion del ambnenie por el uso de vehioulos motomeados de tmnsponte tereesice, La
base snponble pam o ciloulo de este impucs corresponde al cilindrae que tene el moior
del vebealo v el mopuesto se crleuls sepon b tarifas que constan en b ey

Impuesto a la Salida de Divasas (1500
Se mecementi b wnfa del 150 del 2% al 5%
S meliye como hecho genemdor del mpoesio:

« Todo pago efectuado desde of extenorn, atn coando los pagos no se hagan por remess o
trans ferencas smo con recursos fnancieros en el exterior de b persons wnml o b
pocicdad o al lereem,

- Exporacones de hienes o seonons generados en el Econdor, efechmilas por peoonas
natumles o socedades domucihadas en o Ecuaidor, cuamdo bs diveas comespondeiies o
los pagos por concepto de diches exportaciones no mgresan 2l Eouador:

- 5 mehiyve exoocracemes del 15D, Jos pupps reabeados del extenor, por concepio de
dvidendos dustnbusins poe soowdides maesnales o exmanjerns domiciladas €n el Eooadaor,
después del pagn del onpuesto o b reata, 3 fvor de otms socedades extmnjems o personas
naturales no ressdentes en Eoador, sienipre 7 cumndo no ostén domicilados en parasos
fiscules o jursdiccsonales de menor mpaseidin.
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GHANALI REPRESENTACIONES ¥ COMERCID CiA. LTDA
Muotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresados en dilares de los Esiados Unidos de América — [U5S)
- EL IS0 pisiled ser utdivaclo como erédnino inhutano pam b determanacsin de mmpoesto o b
renta hastn por 5 afios, siempre que haya sido onpnado en In importacion de matersas

prromis, tnsumns § haenes de captal con b fmalidad de que sean ncorpomdos en procesos
productives v que consten en o listsda que estabbezea el Comité de Politica Trbutara.

10) BEvenlon wubwecuentes
Entre el 31 de dicsembee de 21 y hoata s fechn de emisidn del presente mforme, oo se

produjercn cambios societanos que atecten los stados Fomnoeeos pam modifear el
proceso de disolacion de la compadiia.
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