IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA DE FILTROS Y LUBRICANTES VERA

CORNEJO FILVERCOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado €l 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA DE FILTROS Y LUBRICANTES VERA
CORNEJO FILVERCOR S.A., es una compania constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 26 de octubre del 2001. Las operaciones de la Compania
se iniciaron en octubre del 2001, siendo su actividad principal la venta al por
mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos.

Sus instalaciones se encuentran ubicadas en.Sama.nes 2 Av. Francisco de
Orellana solar 4 Mz.201. Su Registro Unico de Contribuyente es
0992215437001.

El representante legal de la Compania es el Ing. Jesus Vera Rodriguez, a partir
del 06 de enero de 2017, fecha en que fue inscrito su nombramiento en el
Registro Mercantil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y
medianas entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el dolar de los Estados Unidos de
América (U.S daélar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4. Efectivo v bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos [inancieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.5.

2.6.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las

cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afno la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcion de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion.

2.7. Activos por impuestos corrientes

2.8.

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades vy equipos

T

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento — Las propiedades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicibn menos
depreciacion.
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2.8.2.

2.8.3.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprende de todos los costos directamente atribuibles a
la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periodica y que son necesarios para que el activo genere
beneficios economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran acquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida util o su capacidad econémica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida util del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas tutiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y
equipos las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida itil (en aiios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el
metodo de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para

su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.
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2.9.

2.10.

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

Deterioro del valor de los activos tangibles

La Comparnia evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, v es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima ¢l monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que se
reconocié una pérdida por deterioro.

La compania durante el ano 2019 no ha reconocido pérdidas por deterioro
€n sus activos.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

11



IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA DE FILTROS Y LUBRICANTES VERA

CORNEJO FILVERCOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.11.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses 0 un ano y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un ano al final del periodo sobre el gue se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.12. Pasivos por impuestos corrientes

2.1

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta corriente y deferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto a la renta corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas
que no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo.
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Impuesto a la renta diferido—- El impuesto a la renta diferido se provisiona
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en el estado
financiero. El impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa
tributaria aplicable al periodo y que se espera sera aplicable cuando el activo
o pasivo por impuesto diferido se realice o se pague respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

2.13. Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en ¢l tiempo es material).

2.2 Beneficios a empleados

2.2.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
v bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
peérdida del periodo.

2.2.2 Participacion a Trabajadores. - La Compaiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades

13
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de repuestos,
lubricantes y productos de limpieza automotrices, menos las devoluciones
o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econoémicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que sc¢ haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos v pasivos financieros

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos [inancieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

14
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

» Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 120 dias).

2.17.2.Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtenciéon) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
cexplican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

2.17.3.Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
electos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de

los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo con lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro
de valor de activos”, la Compariia a al cierre de cada ejercicio anual o antes,
si existe algtin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.
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3.2‘

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportado por la Administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

2019 2018
Caja 450 218
Bancos 114,816 151,538
Total

115,266 151,756

Bancos.- Representan saldos en cuentas corrientes y de ahorro en bancos
locales, los cuales no generan intereses ni tienen restricciones de uso.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Clientes 531,651 715,369
Empleados 17,371 =
Cheques posfechados 255,619 17,087
Provision de incobrables (17.478) (16,014)
Total 787,163 716,442
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Clientes. - Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 90
dias plazo.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el periodo 2019 fue
como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del ano 16,014 14,694
Provisiones del afo 9,298 4,082
Castigo (3.834) (3.662)
Saldo al fin de afio 17.478 16,014

Cheques posfechados - Representan abonos a facturas de venta por medio de
cheques los cuales seran cobrados en un tiempo menor a los 30 dias.

Empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidaciéon de
noémina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12
meses desde su entrega y no generan intereses.

INVENTARIOS

2019 2018
Productos terminados 324,300 227,790
Mercaderia en transito 3.508 41,828
Total 327,808 269,618

Productos terminados - Representan repuestos y lubricantes automotrices
que se encuentran disponibles para venta al por mayor y menor.

IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivos del afio corriente

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Creédito tributario IVA - 131
Pasivos por impuestas corrientes:
IVA por pagar 6,620 10,367
Retenciones de IVA 1,436 450
Retenciones de IR 2,738 2,415
Impuesto la renta por pagar 7,713 7,667
Total 18.504 20,899
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7.2.

7.3,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como
sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio (7,667) (13,%35)
Provision cargada al gasto (34,984) (22,887)
Pago de efectuado de IR 7,667 13,735
Crédito tributario por ISD - 1,972
Retenciones en la fuente recibidas 27,271 13,248
Total impuesto a la renta a pagar (7, 713) (7.667)

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 136,980 91,216
Participacion a trabajadores (20,547) (13,682)
Gastos no deducibles 812 25
Diferencias temporarias por beneficios definidos 22,692 15,548
Deducciones adicionales - (1,561)
Utilidad gravable 139,937 91,546
Impuesto a la renta causado 34,984 22 887

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos Tributarios: El1 31 de diciembre del 2019, se public6 en Registro
Oficial 1a "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de
dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de
divisas; y, establecimiento de una contribucion adicional anual por tres
anos, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la
compania no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.
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Reformas a varios cuerpos legales

¢ Se incluye como ingresos de fuente ccuatoriana a las provisiones de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

e A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender
el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia.

¢ Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través
de internet), cuyo hecho generador sera el momento del pago. El
importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA. Aplicable en 180
dias.

* Se considera hecho generador del IVA a la comision en los servicios de
entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal.

¢ Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que
presten servicios digitales.

* Las sociedades que realicen actividades economicas y que hayan generado
ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribuciéon unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2019 2018
Terreno 57,000 57,000
Edificio 227,503 227,503
Muebles y enseres 30,502 27,600
Magquinarias y equipos 45,470 45,470
Equipos de computo 20,657 20,453
Vehiculos 201,364 182,492
Total costo historico 582,496 560,518
Menos, depreciacion acumulada (287,653) (257.,780)
Total 294,843 302,738
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9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Proveedores 377,694 406,857
Obligaciones con instituciones financieras 1,280 1,866
Servicios y otros cobros anticipados - 40
Otras 17,478 10,643
Total 396,452 419,406

Proveedores- Representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30
hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compania dispone de
politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas

se pagan dentro de los términos de crédito pre-acordados.

PRESTAMOS

2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras 100,000 -
Terceros - 48,638
Accionistas 319,670 325,264
Total 419,670 373.902
Clasificacion:
Corriente 60,089 79,163
No corriente 359,581 294.739
Total 419,670 373,902

Obligaciones con instituciones financieras- Representa créditos otorgados
por €l Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO, cuyo vencimiento es al ano
2022, con una tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los

préstamos esta entre 9.76% y 10.21%.

Accionistas- Representan créditos otorgados para capital de trabajo, con fecha
04 de febrero de 2016, los pagos de intereses se efectian cada trimestre vencido

a una tasa del 6.8% y 7.70% anual.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

2019
Participacion de trabajadores 20,547
Beneficios a trabajadores 55,453
Total 76,000

2018

13,682
49,271

62,953
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12.

13.

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al comienzo del ano 13,682 27,204
Pagos efectuados (13,682) (27,204)
Provision cargada al gasto 20,547 13,682
Saldo al final 20,547 13.682
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
2019 2018
Jubilacion patronal 73,356 62,955
Desahucio 26,188 21,880
Total 99,544 84,835
PATRIMONIO

Capital Social - Representa ¢l capital social de la Compania esta constituido

por 50,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor nominal
de US$1.00 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece
que, salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social.

Reserva facultativa - Representan aportes generados en anos anteriores que
no representan para la Compafia una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros
ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento
de patrimonio y son de libre disponibilidad previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Compania.
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2019 2018
Sueldos y salarios 370,378 358,289
Beneficios sociales 85,495 77,738
Aportes a la seguridad social 39,885 42,223
Jubilacion Patronal y desahucio 24,151 15,546
Honorarios profesionales 18,391 24 186
Mantenimientos y reparaciones 35,169 55,003
Depreciacion y amortizacion 34,268 34,387
Gastos de gestion 9,940 6,978
Gastos de viaje 17,820 17,645
Impuestos, contribuciones y otros 8,597 5,737
Promocion y publicidad 6,229 14,768
Arrendamiento 14,200 7,200
Suministros y materiales 9,552 14,678
Seguros y reaseguros 13,314 12,205
Gasto deterioro y provisiones 5,298 4 982
Combustible 30,474 26,193
Transporte 24,475 31,295
Servicios basicos 13,090 13,759
Otros 8,423 19,693
Total 769,149 782,505

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Gerencia en marzo 02 de 2020 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de
IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA DE FILTROS Y LUBRICANTES VERA
CORNEJO FILVERCOR S.A., los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
ultimo trimestre del ano 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias economicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decreto “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulacion en territorio nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos publicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.
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Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econémica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al anio 2020.

Hasta abril 29 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado

de excepcion” y SU impacto en las operaciones de la Compaiiia y en los estados
P ¥
financieros.
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