" GIRALSA S.A.

INFORME DEL SR. CARLOS PEREZ HIDALGO, GERENTE DE LA COMPANIA GIRALSA SA. A
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2002

Cumpliendo con lo dispuesto en 1a Ley, y los Estatutos de la Compatfiia y la Resolucién de la Superintendencia de
Compaflias No. 92-1-4-3-0013, de Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacién de informes anuales de los
administradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre 1a marcha de la compafiia durante el
Ejercicio Econémico 2002.

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

El proceso de recuperacion econdmica continué con avances importantes en el desarrollo del pais en el afio
2002. La inflacién termind en el 9,4% y el PIB tuvo un crecimiento del 16,14%. A pesar de estos resultados
positivos, y de los altos precios del barril de petréleo, la balanza comercial cerrd con un déficit de US$1.000
millones de délares producto de los altos costos de produccion del pais en comparacién con los de sus

principales competidores (Colombia, Perli y Venezuela), provocando un incremento de las importaciones vy,
ademas una disminucién de la inversion. Al final del afio 2002 la economia se conirajo debido al cambio de
gobierno y con la entrada de un nuevo gobierno se espera que la economia ecuatoriana se reactive.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por la Junta General Ordinaria, Extraordinaria y/o
Universal de Accionistas.

3. - ANALJSIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.
A continuacion, se presentan a los sefiores accionistas los estados financieros correspondiente al presente periodo.
GIRALSA S.A.

BALANCE GENERAL ANO 2002
(En Délares)

RUBROS

ACTIVO TOTAL

CORRIENTE 7,080.00
OTROS ACTIVOS 200.00

PASIVO Y PATRIMONIO TOTAL
PASIVO

CORRIENTE
LARGO PLAZO

PATRIMONIO NETO 7,280.00
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