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Guayaquil, Julio 9 del 2008

Sefiores }\ g

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Adjunto al presente encontrara informe auditado de la compariia VANLISUD S.A.
correspondiente al ejercicio economico 2009.

Agradeciéndoles de antemano la atencion y agilidad que se le de al presente, quedo de
Uds.

Alentamente,

SR. OMAR GONZALEZ HIDALGO
CONTADOR GENERAL

Km. 9 % Via Daule ® Urb. Inmaconsa - Calle Palmeras Solar 10 y Casuarinas ® PBX: 2111141 * Guayaquil - Ecuador
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CPA. JIMMY LIMONES RODRIGUEZ
RUC: 0905385639001 Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y directorio de
VANLISUD S. A.

1.-Hemos auditado el balance general adjunto de VANLISUD S. A. al 31 de diciembre
del 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los
accionistas y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son
de responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los estados financieros basados en la auditoria realizada.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptada. Esas normas requieren que planifiquemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de ola
evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su
conjunto, consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para
nuestra opimon.

3.-Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la compaiiia continuara como
una empresa en marcha. LLa empresa esta cumpliendo con sus obligaciones financieras,
tributarias y se haya posibilitada para obtener fondos adicionales en préstamos a traves del
sistema financiero nacional.

4.-En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos la situacion financiera de VANLISUD S. A., al 31 de
diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad Nec’s y, normas contables
establecidas y autorizadas por la superintendencia de compafiias del-engdor.
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VANLISUD S. A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTAS
(expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Clientes 3 374.681.15
Inversiones Temporales 4 10.000.00
Impuesto Anticipado 5 3.363.12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 388.044.27
ACTIVO F1JO
Propiedades y Equipos-Neto 6 770.785.00
TOTAL ACTIVO 1.158.829.27
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVOS
Sobregiro bancario 7 3.704.29
Proveedores por pagar 8 335.927.11
Impuestos por pagar 9 764.04
Beneficios sociales por pagar 10 339.32
TOTAL PASIVO CORRIENTE 340.934.76
DEUDA A LARGO PLAZO 11 314.802.41
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 800.00
Reserva Legal 13 229.21
Utilidad del Ejercicio 2.062.89
TOTAL PATRIMONIO 3.092.10

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.158.829.27

S———

Ver Notas a los estados financieros
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VANLISUD 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS

Combustibles
Transportes

TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS
Utilidad del ejercicio

15% Participacion Empleados
Utihidad antes de Impuesto a la renta

25% impuesto a 1a renta

Utilidad antes de reserva legal

10%yv reserva legal

Utilidad del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

(expresado en dolares)

5.655.710.26
17.001.04

2.672.711.30

5.629.408.79
25.762.61
13.944.44

S.669.115.84
3.595.46

539.32

3.056.14
764.04
2.292.10
229.21

2.062.89
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VANLISUD S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

( expresado en dolares )

Capatal Reserva Utilidad del Total
Social Legal Ejercicio
Saldo al 1 de Enero 2005 800.00 - 0 - -0 - 800.00
Utilidad del Ejereicio 3.595.46 3.595.46
Transt. a Reserva Legal 229.21 (229.21) (229.21)
15% P. Empleados (539.32) (539.32)
25% Impto. Renta (764.04) ( 764.04)

SALDO AL: 31.12.05 300.00

229.21 2.062.89 3.092.10

Ver notas a los estados financieros
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YANLISUD S. A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

( expresado en dolares )

Utilidad del Ejercicio 2.062.89

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto en las actividades de operacion:

Ajustes en ctas. Patrimoniales 20.126.51
Apropiacion reserva legal 229.21
Sub-total 24.418.50

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPER;ATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar (179.282.79)
Aumento en Pagos anticipados ( 3.363.12)
Disminucién en intangibles 10.210.20
Aumento en obligaciones financieras 3.704.29
Aumento en Proveedores 98.501.15
Aumento beneficios sociales 539.32
Aumento en Impuestos 339.21
Sub-total (69.351.74)

CAMBIOS PROVISTOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en Propiedades 3.886.61
Aumento en mnversiones ( 10.000.00)
Aumento deuda largo plazo 27.745.01
Sub-total 21.631.62
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo ( 25.301.51)
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio -0 -
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio ( 25.301.51)

Sl —
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- OPERACIONES

VANLISUD S. A.- (Lacompafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el
19 de Febrero del 2002, mediante escritura publica otorgada por el Dr. Piero GG. Aycart
Vincenzim Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, e inscrita el 26 de Marzo del 2002 en
el Registro Mercantil, sus instalaciones estan ubicadas en €l Km. 9 2 via a Daule, su
actividad principal es la Distribucion de Combustibles.

BASES DE PRESENTACION.- VANLISUD S. A., mantiene sus registros contables
en dolares, y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo
establecido de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, las normas ecuatorianas de
contabilidad — NEC’S, emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y de
aplicacion obligatoria segun lo dispuesto por Ia Superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucion No. 06 - Q -1CI1-004 del 21 de Agosto del 2006, publicada en
el Registro oficial No. 348 del 4 de Septiembre del 2006, la Superintendencia de

Compaiiias resolvié adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) y dispuso que sean de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Las condiciones economicas del pais en los ultimos afios han sufrido un proceso de
deterioro caracterizado por la inflacion, crisis del sistema bancario y financiero, la fuerte
caida de la actividad econdomica y por ende la disminucion en el nivel del desempleo, a esto
se suma el fuerte temporal que esta azotando a todo el Ecuador lo que hace que todas las
actividades financieras y el comercio disminuya notablemente, en cuanto a la actividad de
VANLISUD S. A. no es la excepcion, pero sus directivos estan pensando tomar los
correctivos y precauciones para los periodos futuros.

Las medidas econdmicas adoptadas por el Nuevo Gobierno, tanto Financiera como
tributaria, dan las posibilidades de una recuperaciéon de la economia, una posible baja de la
tasa de inflacion. El mantenimiento y fortalecimiento de esta recuperacion tiene fijado bases,
que en el Ecuador pueda obtener inversiones extranjeras que inyecten nuevos capitales y
fuentes de financiamientos, la optimizacion del ahorro interno, la reestructuracion y la
confianza en el sistema financiero nacional, ademas que se esta elaborando una nueva
constitucion que pueda mejorar las condiciones socios-econdmicas de los ecuatorianos.



VANLISUD S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC), y estan basados en el costo histérico de aplicacion modificados en
propiedades, activos diferidos y patrimonio.

PROPIEDADES. -  Estan contabilizados al costo histérico menos la depreciacion
acumulada, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
que prolongan la vida util se capitalizan.

La tasa de depreciacion anual de los activos es como sigue:

ACTIVO TASA
Edificio 5%
INVENTARIOS.- Los inventarios estan valorados de acuerdo al costo de adquisicion sin

exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado, al
31 de diciembre del 2005 los estados financieros no existe saldos por este concepto.

OBLIGACIONES POR PAGAR .- Al 31 de diciembre del 2005 fueron contabilizados las
obligaciones a corto y largo plazo.

RESERVA LEGAL .- La ley de compaiiias establece un valor no menor al 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos al 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas,
también se puede absorber perdidas futuras o para aumento de capital.




VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

3.- CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:

C.V. Hormigones
Ciminocorp s.a.
Superlock
Discolda
Ecuabebidas
Districolas
Andivel s.a.
Plumom

Cia. Verdu
Limasol.
Dominiolit
Panalcorp

Marco Aguas
Juan Rios Villacis
Consorocio Trading

4.- INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:

Inversiones — Pablo Yerovi

US$

32.164.35
1.864.29
9.375.00
480.00
1.386.00
894.46
170.984.10
2.796.43
48.316.52
2.796.43
1.864.29
932.14
2.400.00
66.807.14

31.620.00

374.681.15

-l

USS

10.000.00

o e T
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VANLISUD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:
US$
12% Retencion en la Fuente IVA 3.363.12
TOTAL 3.363.12
6.- ACTIVO FLJO
Durante el ejercicio 2005, el movimiento de propiedades fue como sigue:
Costo Ajustes y Re- Costo
Dic.31.2004 Adiciones clasificaciones Dic.31 2005
(expresado en ddlares)
Terrenos 297.500.00 297.500.00
Edificio 473.285.00 J, R | B 140.000.00
Total 770.785.00 770.785.00
7.- SOBRGIRO BANCARIO
Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:
USS
Produbanco 3.704.29
TOTAL

3.704.29
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VANLISUD S. A.

N QTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

8.-PROVEEDORES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, se descompone como sigue:

USS
Hispana de Seguros 11.273.25
Rita Correa Avila 20.00
Oswaldo Ballestero Nufiez 3.090.00
Marvil s.a. 52.532.67
Distribuidora Duran 497.65
Lus Solis Vascones 110.00
Thaersa 200.00
Petrocheck Services C.ltda. 2.600.00
Andivel s.a. 41.084.00
Comandato 1.685.41
Petromovil s.a 26.503.59
Multiquil 1.400.00
Edgar Arévalo 1.268.21
Aislatec 544.32
Centro Ferretero Ricky 85.30
Almacenes Boyaca 7.772.87
Salford 90.00
Practicasa 865.97
Importadora Vega 1.186.64
Combustibles Industriales Oiltrader 183.117.23
TOTAL 335.927.11

9.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:
USS

Impuesto a la Renta - 2005 764.04
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VANLISUD S, A.
NO__TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
10.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:
USS
15% Participacion Empleados - 2005 339.32
11.- DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue:
US$
S0c10s 814.802.41
11.-CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue
No. % valor
Acciones Participacion USS
Marvil S.A. 400 50 400.00
Petromovil S A . 400 S0 400.00

TOTAL 300 100 800.00

—— p—r py i — i —— —
—— gl i il i l—

El Capital esta constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una



-

13

VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

12.-RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2005, se descompone como sigue

USS

10% Apropiacion afio 2005 229.21

De conformidad con el art. 111 de la Ley de compafiias y en concordancia con la Resolucion
No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compaiiias, manifiesta
que la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menos al 10% para formar la
Reserva Lega, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha
Reserva no estara disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizado en su totalidad y para poder absorber las pérdidas.

13.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (Modificada por
Resolucion No.96 -141.005 de septiembre de 1997) efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos v Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2005, no
existen saldos y Transacciones con partes relacionadas con la Empresa Vanlisud S. A.

Activos v Pasivos Contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2005 no existe Activos y Pasivo
Contingentes

Eventos Posteriores .- Entre el 31 de Diciembre del 2005 (fecha de cierres de los
estados Financieros) y Abril del 2008, (Fecha de culminaciéon de la Auditoria), el principal
evento que amerita ser mencionado tiene relaciéon con la politica de venta que
implementa el estado ecuatoriano como norma de control de combustibles con el fin de
contrarrestar el robo y el contrabando lo que se degenere un alto grado de corrupcion lo
que significa la escasez del producto dentro del mercado interno, lo que a la vez ocasiona
grandes pérdidas y alza de los precios para las empresas comercializadoras y distribuidoras.
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Guayaquil, Julio 10 del 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Adjunto al presente enconfrara informe auditado de la compania VANLISUD S A.
correspondiente al efercicio economico 2006.

Agradeciéndoles de antemano la atencion y agilidad que se le de al presente, quedo de

Uds.
Atentamente,
SO 1A 08
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2 30OCIEDADES ‘%
| :50: >
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CONTADOR GENERAL 2, &
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@ CPA.JIMMY LIMONES RODRIGUEZ
RUC: 0905385639001 Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y directorio de
VANLISUD S. A.

1.-Hemos auditado el balance general adjunto de VANLISUD S. A. al 31 de diciembre
del 2006 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los
accionistas y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son de
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los estados financieros basados en la auditoria realizada.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptada.
Esas normas requieren que planifiquemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que
los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de ola evidencia que sustente los
importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto, consideramos que la auditoria
realizada proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.-Al 31 de Diciembre del 2006, no me fue factible satisfacerme de los inventarios fisicos debido a
que fui contratado posterior a la fecha, cuyo monto asciende a $ 52.264.51

4.-En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados excepto por lo mencionado en el
parrafo anterior, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacidn
financiera de VANLISUD S. A., al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones
y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad Nec’s y, normas contables establecidas y autorizadas por la superintendencia de

compaifiias del Ecuador. ¢NCIA p2
<
. REGISTROS DE O
/> SOCIEDADES '%,Q
CQ:E — ,,,_...;4 (1 qg Ll 2|
ii ('.‘5 g {
CPA JIMMY LIMONES RODRIGUEZ $ /
— . . \,‘
RNAE - No. 417 GUAYAO\)\
Guayaquil, Julio del 2008
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VANLISUD S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS
(expresado en dolares)

ACTIVOS
CUENTAS POR COBRAR
Clientes 3 153.687.57
INVENTARIOS
Diesel 4 52.264.51
PAGOS ANTICIPADOS
Impuesto Anticipado 5 153.73
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 206.105.81
ACTIVO F1JO
Propiedades y Equipos-Neto 6 751.064.79
TOTAL ACTIVO 957.170.60
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Sobregiro bancario 7 105.623.54
Proveedores por pagar 8 74.186.90
Impuestos por pagar 9 201.47
TOTAL PASIVO CORRIENTE 180.311.91
DEUDA A LARGO PLAZO 10 772.262.18
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 300.00
Reserva Legal 12 379.65
Utilidades no distribuidas 2.062.89
Utilidad del Ejercicio 1.353.97
TOTAL PATRIMONIO 4.596.51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los estados financieros

957.170.60

.



VANLISUD 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(expresado en dodlares)

INGRESOS

Combustibles 2.832.461.02
Transportes 20.775.15
TOTAL INGRESOS 2.853.236.17
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 2.815.854.78
Gastos Administrativos _35.375.51
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.851.230.29
Utilidad del ejercicio 2.005.88
25% impuesto a la renta 501.47
Utilidad antes de reserva legal 1.504.41
10%yv reserva legal 150.44

Utilidad del Ejercicio 1.353.97

Ver notas a los estados financieros
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VANLISUD S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
( expresado en dolares )

Capital Reserva Utilidades  Utilidad Total

Social Legal Acumuladas Ejercicio
Saldo al 1 de Enero 2006 800.00 229.21 2.062.89 3092.10
Utilidad del Ejercicio 2.005.88 2.005.88
Transf. a Reserva Legal 150.44 ( 150.44)
25% Impto. Renta (501.47) (501.47)

SALDO AL: 31.12.06 800.00 379.65

2.062.89 135397 4.596.51

— e, i - iy gy, seleligy - - M— -t - ey g Sl MYyl T sy sl S Y S — - S y— . S S ——— - eyl gy i iy gy ¥ e P - ol

Ver notas a los estados financieros



VANLISUD S. A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

( expresado en doélares )

Utiidad del Ejercicio 1.353.97

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Apropiacion reserva legal 150.44
Depreciacion de activos 19.720.21
Sub-total 21.224.61

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucion en cuentas por cobrar 220.993.58
Aumento en inventarios (52.264.51)
Disminucion gastos anticipados 3.209.39
Aumento en obligaciones financieras 101.919.25
Disminucion Proveedores (261.740.20)
Disminuciéon en Beneficios sociales (539.32)
Disminucion en Impuesto Rentas ( 262.57)
Sub-total 11.315.62

CAMBIOS PROVISTOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucion €n inversiones 10.000.00
Disminucion en deuda largo plazo (42.540.23)
Sub-total ( 32.540.23)
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo -0 -
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio - 0 -
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio -0 -
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.- OPERACIONES

VANLISUD S. A.- (Lacompaiiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 19
de Febrero del 2002, mediante escritura publica otorgada por el Dr. Piero G. Aycart
Vincenzini Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, € inscrita el 26 de Marzo del 2002 en el
Registro Mercantil, sus instalaciones estan ubicadas en el Km. 9 /2 via a Daule, su actividad
principal es la Distribucién de Combustibles.

BASES DE PRESENTACION.- VANLISUD S. A., mantiene sus registros contables en
dolares, y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo
establecido de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, las normas ecuatorianas de contabilidad
— NEC'S, emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y de aplicacion
obligatoria segin lo dispuesto por la  Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 06 — Q - ICI-004 del 21 de Agosto del 2006, publicada en

el Registro oficial No. 348 del 4 de Septiembre del 2006, la Superintendencia de
Compafiias resolvié adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
y dispuso que sean de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Las condiciones econémicas del pais en los ultimos afios han sufrido un proceso de deterioro
caracterizado por la inflacidn, crisis del sistema bancario y financiero, la fuerte caida de la
actividad econdmica y por ende la disminucion en el nivel del desempleo lo que hace que
todas las actividades financieras y el comercio disminuya notablemente, en cuanto a la
actividad de VANLISUD S. A. no es la excepcidn, pero sus directivos estan pensando tomar
los correctivos y precauciones para los periodos futuros.

Las medidas econdmicas adoptadas por el Nuevo Gobierno, tanto Financiera como tributaria,
dan las posibilidades de una recuperacion de la economia, una posible baja de la tasa de
inflacion. El mantenimiento y fortalecimiento de esta recuperacion tiene fijado bases, que en el
Ecuador pueda obtener inversiones extranjeras que inyecten nuevos capitales y fuentes de
financiamientos, la optimizacion del ahorro interno, la reestructuracion y la confianza en el
sistema financiero nacional, ademas que se esta elaborando la nueva carta magna que pueda
mejorar las condiciones socio-econdmico de los ecuatorianos con la implementacion de la
politica del socialismo del siglo XXI
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VANLISUD 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ecuatorianas de contabilidad

(NEC), y estan basados en el costo historico de aplicacion modificados en propiedades, activos
diferidos y patrimonio.

PROPIEDADES. - Estan contabilizados al costo historico menos la depreciacion acumulada,
l0s pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan la
vida util se capitalizan.

La tasa de depreciacion anual de los activos es como sigue:

ACTIVO TASA

Edificio 5%

INVENTARIOS.- Los inventarios estan valorados de acuerdo al costo de adquisiciéon sin
exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.

OBLIGACIONES POR PAGAR .- Al 31 de diciembre del 2006 fueron contabilizados las
obligaciones a corto y largo plazo este ultimo no genera intereses financieros.

RESERVA LEGAL .- La ley de compaiiias establece un valor no menor al 10% de la utilidad

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos al 50% del capital

suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, también se puede
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.
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® 3.- CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES

@

® Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

® USS

o C.V. Hormigones s.a. 22.963.36

o Atslatec s.a. 1.120.00

® Dominiolit 2.070.00

® Ciminocorp s.a. 2.070.00
Superlock 12.107.50

o Andivel s.a. 82.587.74

@ Ymelmar s.a. 22.145.00

® Edgar Bailon 4.483.57

® Intervistrade s. a. 180.00
Regimar 5.512.80

@ Provisién ctas. Incobrables (1.552.40)

@

® TOTAL 153.687.57

® R

@

| 4.- INVENTARIOS

@

® Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

P USS

® Diesel 52.264.52

. e

: 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

@ Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

o USS

® 1% Retencion en la Fuente-1. Rentas 153.73

® NS

@
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

6.- ACTIVO F1LJO

Durante ¢l ¢jercicio 2006, el movimiento de propiedades fue como sigue:

Costo Ajustes y Re- Costo
Dic.31.2005 Adiciones clasificaciones Dic.31 2006

( expresado en dolares )

PR S—

A e
o’
P———1 ek p—
el ! el

Terrenos 297.500.00 297.500.00
Edificio 473.285.00 _ 0 9  140.000.00
Total 770.785.00 770.785.00
(-) Depreciacion acumulada L _(19.720.21) L (19.720.21)
Saldo 31.12.2006 770.785.00 (19.720.21) 751.064.79

7.- SOBRGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:
USS$

Produbanco 105.623.54

TOTAL 105.623.54

- ——
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

8.-PROVEEDORES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Petromovil
Santiago Anda Rodas
Gastos PNB

Gasmovil
Oscar Vizueta Pin
Combustibles Industriales Oiltrader

TOTAL

9.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Impuesto a la Renta - 2006

10.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Socios

11

USS

2.726.29
24.220.50
13.221.20

3.360.02

950.40
29.708.49

74.186.90

US$
501.47

USS

772.262.18
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VANLISUD 8. A.
NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
11.-CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue
No. % valor
Acciones Participacion US$
Marvil S.A. 400 50 400.00
Petromovil S A . 400 _ 50 N 400.00
TOTAL 300 100 300.00

- erenklonl i -, -
i b . e e

El Capital esta constituido por .800 acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una

12.-RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue

US$S
Saldo al 31.12.2005 229.21
10% Apropiacion aiio 2006 150.44

TOTAL 379.65
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

De conformidad con el art. 111 de la Ley de compafiias y en concordancia con la Resolucion
No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compaiiias, manifiesta que
la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menos al 10% para formar la Reserva
Lega, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva no estara
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizado en su totalidad y
para poder absorber las pérdidas.

13.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (Modificada por
Resolucion No.96 -141.005 de septiembre de 1997) efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos v Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2006, existe
saldos y Transacciones con partes relacionadas con la Empresa Petromovil s.a. en US 2.726.29.

Activos v Pasivos Contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2006 no existe Activos y Pasivo
Contingentes

Eventos Posteriores .- Entre el 31 de Diciembre del 2006 (fecha de cierres de los estados
Financieros) y Julio del 2008, (Fecha de culminacion de la Auditoria), el principal evento
que amerita ser mencionado tiene relacion con la politica de venta que implementa el
actual gobierno ecuatoriano como norma de control de combustibles con el fin de
contrarrestar €l robo y el contrabando lo que se degenere un alto grado de corrupcion lo que
significa la escasez y elevacion de precios del producto dentro del mercado interno, lo que a
la vez ocasiona grandes pérdidas a las empresas comercializadoras y distribuidoras.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el aifio 2006, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control

interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestos en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la compatfiia por tal razén no
estan reveladas.
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VANLISUD S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

El Servicios de Rentas Internas emitio el 30 de Diciembre del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 ¢l
16 de Enero del 2006, en la cuales establece el contenido del anexo y del informe integral
de precios de transferencias asi como los parametros para determinar la mediana y el rango de
plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado  operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado superior a

los $ 300.000.00.
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VANLISUD S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2005,
hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de

control interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestos en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la compatfiia por tal razon
no estan reveladas.

14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

El Servicios de Rentas Internas emitié el 30 de Diciembre del 2005 las Resoluciones No.
NAC-DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No.
188 el 16 de Enero del 2006, en la cuales establece el contenido del anexo y del informe
integral de precios de transferencias asi como los parametros para determinar la mediana

-y el rango de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual
acumulado superior a los $ 300.000.00.



