CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaguil, 76 de Mayo del 2008,

Sefiores B
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIA
Ciudad. .

Die nuesiras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicioc del 2008 de la Empresa. DESINVEST S.A.

El contenido de esie Informe eslia clasificado de la siguients manera:
1.- Opinion sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- HNoias explicativas de ios Estados Financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de
ustedes.

Atentamente,
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Ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL
C.1. 09-04103934

Expedisniz No.:
MMC/nby.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA,
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de DESINVEST S.A.

1. Hemos auditado el balance peneral de DESINVEST S.A., al 31 de
Diciembre del 2008 v los correspondientes estados de resultados, evelucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabiidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinudn sobre
éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria v con el propdsito de formarnos una opimidn sobre los estados
financieros mencionados. Estas normas requieren que una audiforia sea
disefiada v realizada para obtener certeza razonable de =i los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas ¢ inexaclas de caracter
significativo, ¢ mcluye el examen, a base de prusbas de la evidencia que
soporta lay canfidades v revelaciones presentadas en los informes
financieros. Una auditorta también mcluve la evaluacion de los principios
de contabilidad v de las estimaciones de importancia efectuadas por la
gerencia de la compafila, asi como también una evaluacidén de la
presentacion general de los estados financieros consideramos que la
audiioria que efectuamos fundamenta razonablemente Ia opinidn expresada
a contmuacion.

3. Como se exphlica en las politicas de contabilidad sigmficativas los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, los cuales estdn acorde con Ias normas
internacionales de contabilidad.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados se
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién
financiera de DESINVEST 8.A. al 31 de Diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones el flujo de efectivo v el estado de evolucién
del patrimonio por el afio terminado.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
DESINVEST 8.A., como sgjeto pasivo por obligacién propia del ejercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2008 se emiten por separados.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333 ‘

Guayaquil - Ecuador —
Mayo 25, 2009 JZENCIA DE X
REGISTROS DE "C %y
SGCEE@AD*:S Fen \;%
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DESINVEST 8.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEIL 2808
{(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 7,138.84
Pagos Anticipados G 448.10
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 7.586.94
INVERSIONES PERMANENTES O 7.918,024.00
TOTAL DEL ACTIVO 7,925,610.94

PASIVO Y PATRIMONIODE L.OS ACCIONISTAS

- PASIVO CORRIENTE:
.. Cuentas y Documentos por Pagar CC 67,991.92
" Impuesios por Pagar DD 0.16
Gastos Acumulados por Pagar FF 1.364.65
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 69.356.73
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social 800.00
Superdvit en compra de Acciones 6,641,058.28
Reszerva de Capital 440 83
Reserva Legal 23,780.85
Utilidad Acumulada 472,724.97
Utilidad del Ejercicio 717.,449.28
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 7.856,254.21

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 7.925,610.94




VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DESINVEST 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresade en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas wwmm (} mmmen
TOTAL VERTAS U | B
CORTO Y GASTOR OPERACIONALES:

Gastos de Ventas v Administracion { 6,362.33)
Gastos Financieros { 1,227.76)
TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES { 7,598.09)
GASTOS E INGREROE NO OPERACIONALES:

Otray Renias 72503937
Total de Gastos e Ingresos No Operacionales 725,039.37

‘; UTILIDAD DEL EJERCICIO 717.449.28

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DESINVEST §.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en Délar)

PERDIDA ©

CAPITAL RESERVA RESERVA  OTROS UTILIDAD  UTILIDAD Df

SOClAL LEGAL DICAPITAL SUPERAVIT ACUMULAD. EBJERGICIO TOTAL
Saldo al 01 de Enere del 2008 800,00 23.780,85 440,83 6.641.058,28 330.38285 350.084,33  7.355.587,14
Transferencia de la Utilidad del Ejercicia
a Utilidad Acumulada 350,084,323 «350.084,33 0,00
Distribucion de Dividendos ~216. 752,21 -218.752,21
Utilidad del Ejercicio T17.449,28 T17.449 28
Saido al 31 de Diciembrs del 2008 BOO,00  23.780.85 440,83 6.6841.058,28 47272497 717.449,28 7.856.254,21
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DESINVEST 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Fi. 31 DE DICIEMBRE DFEL 2008
{Expresado en Délar)

FL&;JO DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes - (} -
Efectivo pagado a provesdores, empleados v ofros 785.00
Efectivo proveniente de operaciones 185.00
Otros Ingresos 725,039.37

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS 725.824.37

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversionss Permanentes { 5353,073.84)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION { 533,078.64)

FLUFDE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTO

Pagos de Dividendos { 216,752.21)

EFECTIVO NETO PROVERIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO {0 216,752.21)

DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y 83U

EQUIVALENTE { 24,006 48)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 31,145.32
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 7,138.84

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DESINVEST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{(Expresado en Ddélar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

DESINVEST S$.A. (La compaifiia) fue constituida ¢l 31 de Marzo del
2001 como Sociedad Andémma v su domicilio legal la cindad de Guayaquil
- Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil No. 20257 los dias 6 v 7 de
Agosto del 2001. La compafila tiene como actividad principal la
produccién, elaboracién, mdustriahzaciéon, fraccionamuento, consignacion,
importacién, exportacidén, comercializacion, distribucion, envasado.

La actividad de la compafifa estd regida por la Ley de Compafifa v
controlada por la Superintendencia de Compafiias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafila mantiene sus registros en pactida doble en idioma nacional v
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacidn
Econdmica del Ecuador R.O. N°® 345 del 13 de Marzo del 2000 con
gujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais emitidos por Ia Federaciéon Nacional de Contadores sin perjuicic
de las facultades que tiene la Superiniendencia de Bancos y de Compafifas
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control Para
efectos tributartos se deberdn considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o replamentarias iributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de 1a Ley de Transformacién del
Ecuador {(R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000} la contabilidad se Hevara
en délares de los Estados Unidos de América v su capital se expresarienla
misma moneda los Registrog Contables relacionados con la compra o
adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por log vendedores o proveedores.




CAPITAL S8OCIAL, Lacompafifa al 31 de Diciembre del 2008, presenia
un capital de § 800.00 v este es aportado por los accionisias.

Conciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio 71744928
{-} 15% Participacién Trabajadores { 725,639.37)
™ Perdida antes de Impuesto ala Renta { 7,520.0%
Base Imponible { 7.590.09)

Pardida Tributaria del Ejercicio { 7,5%0.0%)
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EFECTIVO

Bancos
Machala N° Cta. Cte. 1070531298 7,138.84
7,138.84
G. PAGOS ANTICIPADOS
Retencién en la Fuente {1} 10183
Crédito Fiscal IVA 346.27
448.10
{1} Retencién en la Fuente {*}
Retencion 5% 10183
101.83

{*} Valor que corresponde a la Retencidn consideradas como Crédito
Tributario de ejercicios anteriores.

INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones Permanentes {a} 7.918. 024 00

7,918,024.00

{a} Inversiom de 5,906.696 acciones, valoradas en § 5,913,512.25
délares el incremento de § 1,478,249 .36 délares el 50% se capitaliza
con el aporte de la uttlidad del ejercicio 2006 v el 50% se aportaen
efectivo. Cabe sefialar que log dividendos por cancelar a los
acciondstas por § 533,078.64 ddblares corresponden al ejercicio
scondmico 2008, a una tasa de interds del 25% anual de Ia
participacion del capital del Banco Bolivariano.




CC., CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR
Acreedores Varios 67,991.92
67,991.92
DD. IMPUESTOS POR PAGAR
Retencién en la Fuente (1) g.16
0.16
(1) Retencién en la Fuente
2% Retencion 0.16
0.16
F¥. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
{tras Provisiones 1,364 65
1,364.65
LL. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Ya N°? VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION ACCION NOMINAL TOTAL
Intertac Imports And
Exports Limited 99.87% 799 799.00
Advance Intertrade Inc. 0.13% 1 1.00
100% 800 800.00
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transfenir el 10% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de hiquidacién de la compafiia, pero puede ser utthizada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2008 v la fecha de preparacién de éstos
estados financieros (Mayo 25, 2002) no se produjeron eventos que en la
opinién de la gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.




