CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ /)\

Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA. 0
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 16 de Mayo del 2008

Senores )
SUPERINTENDENCIA Ui COMPANIAS
Ciudad,

De nuestiras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2007 de 12 Empresa DESINVEST 5.A.

El contenido de este Informe esia clasificado de la siguiente manera:

1.- Dpinion sobre [a Auditoria Externa

Z.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas d= los Estados Financileros

Agradecemos la genlileza que se digne dar a la presente, quedamos de
usieges.

Atentamr

CONMARTINEZ/C. L TUA,

v

-

ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL

C. L 09041035934

Expediente No. :-1
MML/nbv.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de Iz Junta General de Accionistas
de DESINVEST S.A.

1. Hemos anditado el balance general de DESINVEST 5.A., al 31 de
Dhiciembre del 2007 v los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonic v estado de flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha Estos estados financieros son responsabilidad de 1a Gerencia de 1a
Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opion sobre
estos estados financieroz hasados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria v con el proposito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros mencionados. Estas normas requieren que una aundifona sea
dizenada y realizada para obtener certeza razonable de 31 los estados
financieros no contienen exXposicioneés erroneas © iexactas de caracter
sigmificaiivo, e mcluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que
soporta las cantidades v revelaciones presentadas en los informes
financieros. Una auditonia tamhen incluye 1a evaluacion de los principios
de contabihdad y de las estimaciones de importancia efectnadas por la
gerencia de la mmpam1 asi como tambien  una eVl mepnade la
presentacion general de los estados Hnancieros con (3 gag% ﬁ% la
anditonia que efectuamoes fundamenta razonablemente 1 pumm BRPTESAR

a continuacion. g-'_ 16 MAY 7004 2

- Roddy Constante L @

3. Como se explica en las politicas de contabilidas *1r:3111‘@s et
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fuero Pdos de
acuerde con normas coniables establecidas por la E»upermtﬂndenma de
Compaias del Ecuador, los cupales estan acorde con las normas

internacionales de contabilidad.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4 En nuestra opmicn los estados hinancieros antes mencicnados se
presentan razenablemente en todos los aspectos significativos 1a situacion
financiera de DESINVEST 5.A. al 31 de Diciembre del 2007, los
resultados de =us operaciones el flujo de efectivo v el estado de evolucion
del patrimonio por el ano terminado.

5. Nuestra opimion sobre el cumphmiento de las obligaciones tributarias de
DESINVEST 8.A. como swjeto pastvo por obligacion propia del ejercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2007 se emiten por separados.

-

Ing. Mdrio Martmez ., 5odo
Representante Legal
Reo. Nac. Cont. No. 13-333

Cuavaquil - Ecuador
Marzo 03, 200%



DESINVEST S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMERE DEL 1007
(Expresado en Dolar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE.: NOTAS
Efectivo A
Pagos Anticipados G

e S femh e e

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES L

i by B aels sy s

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cnentas v Docomentos por Pagar CC
Impuestoz por Pagar DD
(astos Acumulados por Pagar FE

TOTAL DEL PASIVO COERIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social

Superavit en compra de Acciones

Rezerva de Capital

Feserva Legal

Utitidad Acumulada

Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL FATREIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

VER. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31,145.32
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DESINVEST 5.A.

_ FSTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DFEL 2007
(Expresado en Dolar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas S | R
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TOTAL VENTAS N | P—
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COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Ventas v Administracion ( 8.832.59)
Gastos Financieros ( 216.%1)
TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES ( 9.069.40)

(GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES:

Dividendo Recibides Banco Bolivariano 330,073.10
Intereses Ganados $.080.63
Total de (astos e Ingresos No Operacionales 35915373
UTILIDAD DEL EJERCICLO 350.084.33

VEE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DESINVEST 5.A.
KSTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO FL 31 DF DICIFMERE DFL 2007
{(Kxpresade en Dolar)

FILUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Etectivo recibido de clientes -0 -
ective pagado a proveedores, empleados v ofros 1,078,240.63

Efectivo proveniente de operaciones 1.078.240.63

{Otros Ingresos 33915373

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS 1.437.394.36

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inverziones Temporales 45.000.00
Inverziones Permanentes { 1471433113
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FFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION ( 142643311)

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y §U
EQUIVALENTE DE CAJA 10,961.25

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 20.184.07
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EFECTIVO Y §US EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 31,145.32

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DESINVEST S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en Délar)

PERDIDA O
CAPITAL RESERVA RESERVA OTROS UTILIDAD  UTILIDAD D/

SOCIAL LEGAL DI/CAPITAL SUPERAVIT ACUMULAD. EJERCICIO

Saldo al 01 de Enero del 2007 800,00 23.780,85 440,83 5.660.546,28 0,00 1.300.867,33
Transferencia de la Utilidad del Ejercicio

a Utilidad Acumulada 1.300.867,33 -1.300.867,33
Registro por capitalizacion y aumento acciones 980.512,00

Distribucion de Dividendos ' -961.474,48

Utitidad del Ejercicio 350.084,33
Saldo al 31 de Diciembra del 2007 800,00 23.780,85 440,83 6.641.058,28 339.39285  350.084,33

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

TOTAL
6.986.435,29

0,00
980.512,00
-961.474,48

350.084,33

7.355.557,14



DESINVEST 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DFE
LA COMPANIA.

DESINVEST 5.A. {(La compania) fue constituida el 31 de Marzo del 2001
como Sociedad Anonima y su domicilio legal 1a ciudad de Guayaquil - Ecuador
e inscrita en el Registro Mercanttl No. 20257 loz dias 6 v 7 de Agosto del 2001.
La compafiia tiene comeo actividad principal la produccion, elaboracion,
industrializacion, fraccionamiento, consignacion, immporiacion, exportacion,
comercializacion, distribucion, envasado.

La actividad de la compania esta regida por la Ley de Companiia y controlada por
la Superintendencia de Companias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTAEBILIDAD
APLICADOS.

La Compafiia manfiene sus regisiros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Economica del Ecuador RO N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecion a los
principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos
por la Federacion Nacional de Contadores sin perjmcio de las facultades que
tiene la Superintendencia de Bancos v de Compatiias para regular la contabilidad
de las sociedades smetas a su conirol. Para efectos fributarios ze deberan
considerar las modificaciones que a dichos principios fueren establecidas
mediante [ey de Regimen Tributarico Interno asi como normas legales o
reglamentarias tributarias expedidas para actividades o cazos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de Ia Ley de Transformacion del
Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 20003 12 contabilidad =e llevara en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica v su capital se expresara en la misma
moneda log Registrogs Contables relacionades con la compra o adguisiciones,
deberan ser respaldados por facturaz notas o boletos de ventas emitidas por los
vendedores o proveedores.

CAPITAL SOCIAL, La compania al 31 de Diciembre del 2007, prezenta un
capital de $ 800.00 v este es aportado por log accionidas.



A. EFECTIVO
Bancos

Machala N° Cia Cte. 1070531208 3114532

. PAGOS ANTICIPADOS

Retencion en 1a Fuente (1) 101 83
Credito Fiscal IVA 25027

(1)Retencion en la Fuenie {*)
Ketencion 5% 101 83

(*) Valor que corresponde a la Retencion consideradas como Crédsto
Tributano de ejercicios anteriores.

L. INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones Permanentes (2} 7,384 945 30
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(a) Inversion de 5006696 acciones, valoradas en $§ 591351225
dolares el incremento de $ 1,478,240 36 dolares el 50% se capitaliza
con el aporie de la utilidad del ejercicio 2006 v el 50% se aporiaen
efectivo, a unatasa de interes del 25% anual, de la participacion del
capiial del Banco Bohvanano.



CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales 1.312 .00
Acreedores Varios 58,185.12
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DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en 1a Fuente (13 2387
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(1)Retencion en la Fuente
2% Retencion 23 87
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FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Otras Provisiones 1,364 .65
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LL. PATRIMONIO

CAPITAL S0OCIAL

%o N? YALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION ACCION NOMINAL TOTAL
Intertac Imports And
Exports Limited 00 8/% 700 1.00 790 00
Advance Interirade Inc.  08.13%; 1 1.00 1.00
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente 1a compania debe transtenr el 1U0% de sn
utilidad pravable a 1a Keserva Legal hasta completar el 50% del capital
suscrito v pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas,
excepto en el cazo de hguidacion de la compatia pero puede ser utihzada
para abzorber perdidas o para aumento de captal

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Daciembre del 2007 v la fecha de preparacion de estos

estados hmancieros (Marzo 03, 20 }53 no se prodgeron eventos que en la

opimion de Ia gerencia de 1a compatiia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos estados hnancieros.



