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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
DESINVEST S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de DESINVEST S.A., al 31 de
Diciembre del 2003, el estado de ingresos, costos y gastos, estado de cambios en
el patrimonio y flujos de caja que le son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DESINVEST S.A. al
31 de diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones y la evolucién de su
patrimonio por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril 20 del 2004
Guayaquil = Ecuador

g /],éé,_,_
Ing. Com. Gina Rbsales Enriquez
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DESINVEST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja - Bancos 1

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones 2

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIOS DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas Por Pagar

Impuestos por Pagar

Cuentas por pagar accionistas
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 3
Capital Social

Superavit por acciones recibidas

Reserva de Capital

Déficit acumulado

Utilidad del ejercicio

Total

TOTAL

Diciembre 31
2003
( U.S. Délares )

103.349

103.349

3.379.265

3.482.614

230

11.930

12.162

800
3.152.590
441
-81.259
397.880

3.470.452

3.482.614

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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DESINVEST S.A.

ESTADO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Diciembre 31
NOTAS 2003
( U.S. Délares )

INGRESOS

Intereses Ganados 2.694
Dividendos recibidos 4 440.960
Total Ingresos 443.654
GASTOS OPERACIONALES 5

Gastos Financieros 93
Gastos de Administracion 45.681
Total Gastos 45.774
Utilidad del Ejercicio 397.880

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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DESINVEST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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Capital Superavit Reserva de Resultados Utilidad

Social Por acciones recibidas Capital Afios Anteriores  del Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2002 800 2.712.227 441 - -81.259 2.632.209
Acciones recibidas por Capitalizacién de reservas del B.B. 440.363 440.363
Deficit acumulado -81.259 81.259 -
Utilidad neta 397.880 397.880
Saldos al 31 de diciembre del 2003 800 3.152.590 441 -81.259 397.880 3.470.452

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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DESINVEST S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y empleados

Intereses Pagados

Dividendos recibidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aporte para aumentao de capital en Banco Bolivariano

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago deuda pendiente

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Movimiento del afio

Comienzo del afio

FIN DE ANO

CONCILIACION DEL SUPERAVIT CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Superavit

Ajustes para conciliar el superavit

con el efectivo proveniente de operaciones:

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre 31
2003
( U.S. Délares )

-45.681
-93
440.960

395.186

-224.892

-76.359

93.935
9.414

103349

397.880

-2.872
178
-2.694

395.186

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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POLiTICA§ SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compania esta constituida en Ecuador desde Agosto 16 del 2001 fecha
en la cual se inscribi6 en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil la
resolucién No. 01-G DIC 0006287, del Intendente de companias mediante la
cual se aprob6 la escision de Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S.A. Su
objeto social es la industrializacion y comercializacién de productos
agropecuarios. Durante el ejercicio 2003 la empresa no realizd operacion
alguna limitando su actividad a la tenencia de acciones del Banco
Bolivariano y la recaudacién de los dividendos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y otras disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Las Inversiones han sido
registradas al valor nominal de las acciones que se mantienen en el
portafolio de la empresa. Las acciones recibidas por capitalizacion de
reservas de la empresa receptora de la inversion, han sido acreditadas como
superavit patrimonial. Los dividendos recibidos han afectado las cuentas de
resultado.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de
variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de estadisticas y Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
Ano 2001 22%
Ano 2002 9%
Afo 2003 6%



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. CAJA -BANCO
Al 31 de diciembre del 2003 el detalle de esta cuenta corresponde a:
Diciembre 31
2003
(U.S. délares)

Banco de Machala Cta. Cte. 103.349

2. INVERSIONES

¢

Corresponde a seis titulos de acciones ordinarias y nominativas del Banco
Bolivariano de la ciudad de Guayaquil que se encuentran registradas al valor
nominal de $1,00 por cada accién.

Titulo No. No. De acciones Valor de cada titulo
367 11322557 al 11896537 573.981
878 18556761 al 18827572 270.812
1164 20824657 al 21101355 276.699
1368 23304600 al 23744963 440.364
1656 26888774 al 27113665 224.892
3 7089 al 1599605 1.592.517

] TOTAL 3.379.265

En el ejercicio 2003, se recibié el titulo 1368 como consecuencia de la
Capitalizacion de Reservas del Banco Bolivariano; y, El titulo 1656 fue
adquirido a valor nominal.

€

3. PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2003, el capital social pagado esta
representado por 800 acciones a un valor nominal por accién de US$ 1,00.

Superavit por acciones recibidas.- Corresponde al superavit por las
acciones recibidas por capitalizacién de reservas de la empresa receptora de
la inversion. El movimiento del ejercicio 2003 corresponde a:
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Referencia Valor
Saido al 31-Dic-2002 2.712.227
Por titulo 1368 recibido del Banco Bolivariano 440.363
TOTAL 3.152.590

4. INGRESOS:

Dividendos Recibidos.- Corresponde a dividendos recibidos del Banco
Bolivariano en Mayo del 2003.
5. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2003, los gastos operacionales es como sigue:
Diciembre 31
2003
(U.S. ddblares)

Gastos de administracion:

Gastos Corporativos (a) 44.020
Gastos Legales 1.661
Total 45.681

(a) Al 31 de diciembre del 2003 los gastos corporativos incluye el pago a
honorarios profesionales por 40.589 délares, mismos que corresponden
al manejo de las inversiones de la compafiia.



