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A los Sefiores Accionistas y/ o Junta de Directores de
Desinvest S.A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Desinvest S.A. que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de Ias politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablementg, en todos los aspectos
materiales, la posicién finandiera de Desinvest S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con. Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Somos
independientes de Desinvest'S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesicnales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposicicnes de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidén de informacidn adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacién
contienie inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de oira forma parecerfa estar materialmente
incorrecta. Sibasados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta Informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto, No fenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.



Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso dela base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra altemnativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debide a fraude ¢ error, y emifir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Aunditoria
{INIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos urna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y efecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propercionar una base
para nuestra opinidn. Elriesgo de no detectar un error materjal debide a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

- Obtenemos conecimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no cen ¢l propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas sor apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de Ta Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaififa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere .que Hamemos la atencién en
ruestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se



basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasfonar que la Compafifa deje de ser una
empresa en funconamiento.

- Evaluamos la preseritacion general, la estuctura v el contenido de los estados financieros,
incluyenda-las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria planificada y los hallazgos

significativos, ast como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurse de la auditorfa.
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DESINVEST S8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018

(Expresados en U. S. d6lares)

Diciembre 31,

Notas 2013 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 5 55,438 63,367
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 38210 39,210
Total activos corrientes 94,648 102,577
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones permanentes 7 27 518,734 21908568
TOTAL ACTIV(QOS 27 2 22,011 745
PASIVOS Y PATRIMONIO
FASTVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 8 1,145,512. 1,005,425
Pasivos por impuestos corrientes 131 280
Total pasives corrientes 1,145,643 1,005,705
PATRIMONIO 10
Capital social 800 800
Reservas 8,320,210 8,320,21¢
Resultados acumuladoes 18,146,729 12,684,430
Total patrimenio 26,467,739 21,005,440
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27613 382 22,011,145

Ver notas a los estados financieros
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DESINVEST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresados en U. 8. d6lares)

Notas 2018 2017
INGRESOS:
Dividendos garadoes 7 3,186,204 2,128,075
Ganancia en valorizacidn de inversiones en acciones 7 2315003 — 0
Total ingresos 5,501,207 2,128,075
GASTOS:
Gastos de administracion (32,728) (36,785)
Pérdida en valorizacitn de inversiones en acciones 7 ¢ (7,196,808)
Otros gastos (6,180) {7.528)
Total de gastos (38,908 (7,241,127}
U%i%g NETA (PERDIDA) Y RESULTADO INTEGRAL 5 459 500 5.113.086)

Ver nota a los estados financieros
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DESINVEST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U. S. délares)

Capital Resultados

social Reservas Acumulados Total
(En US ddlares)
Saldos al 1 de enero de 2017 800 5,399,639 20,718,047 26,118,486
Apropiaci6n a reserva facultativa 0 2,920,571 (2,920,571} I
Pérdida del ejercicio ) 0 (5,113,046} 5113,046})
Saldos al 31 de enero de 2017 800 8.320.210 12,684 430 21 005,440
Utilidad del ejercicic 0 ) 5,462,299 5.462,299
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 8,320,210 18146729 26467739

Ver notas a los estados financieros
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DESINVEST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U. S. délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos recibidos en efectivo 1,117,406 1,260,201
Pagadao a proveedores v ofros (38,935) (44,173)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1078471 1,216,028
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Inversiones en acciones (1,226,384) (1,493,859}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:
Préstamos de accionistas 139,964 338,965
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(:
Aumento (disminucién) neto de efectivo durante el afio {7,929 51,094
Saldos al comienzo del afio 63,367 2273
SALDOS AL FIN DEL ANO 55438 63367

Ver notas a los estados financieros
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DESINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

Desinvest S.A., es una compafifa anénima constituida en el Ecuador, se encuenfra ubicada en la
provincia del Guayas, en la ciudad de Guayaquil; fue constituida €l 31 de marzo del 2001 como
Sociedad Anénima, e inscrita en el Registro Mercantil N.- 20257, el 16 de agosto del 2011. Las
oficinas y su domicilio principal, se encuentran en la Av. 9 de Octubre 424 y General Cérdova.

Su actividad principal es realizar inversiones en acciones en compafifas y sus ingresos provienen
principalmente de la obtencién de dividendos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Declaracion de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros ha sido preparada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La Superintendencia de
Compafijas, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requisre que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las Bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,
independientemente de ¢i ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, 1os cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para achivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.3,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera la Compafifa. La moneda funcional
y de presentacion de la Fundacion es el délar de los Estados Unidos de América.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién:

3.1. Moneda local

3.2

3.3

3.4.

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USS) es la moneda
de uso local en la Reptiblica del Fcuador y moneda funcional de presentacién de los estados
finaricieros de la Compafiia

Bancos

Representan los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,

gque no cotizan en un mercado active. Se clasifican en dctivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de In tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a cuentas por cobrar propias del
gire del negocio; tales como: accionistas, compafias y partes relacionadas, las cuales son
reconocidas al imicio y posteriormente a su valor nominal.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la-renta, crédito tributario de
fmpuesto al valor agregado (1V.A)), de retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal ¥ no
cuentan con derivados implivites significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

-10-



3.5. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Al inicio;
las cuentas por pagar deberdn ser registrados al costo de adquisicién; después del
reconocimiento inicial, deberdn medirse al valor razonable.

3.6. Pasivos por tmpuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido:

3.6.1.

3.6.2.

Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponde a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposiciomn. &i esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la sociedad serd
del 25%.

A -partir del efercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de mpuesto a la rentz”, cuyo valor es caleulado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renia causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitive. '

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utitidad fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconecen para todas las diferencias
temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura, es probable
que se recuperen.

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Hl impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active o
cancelar &} pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacidn este practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.
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3.7

3.8,

3.9.

3.10.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaififa pueda otorgar.

3.7.1. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.- El ingreso por dividendos de las
inversiones permanentes es reconocido una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir este pago v es registrado en la cuenta Ingresos por
dividendos.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de Hempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,

Reconocimiento de gastos

Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo
mdés cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ngiesos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compahia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un active financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquelles activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la bransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) v activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con €l que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.



3.10.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiifa.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

3.10.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos finanicieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la infencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafifa vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable maés los costos
de transaccidén. Posteriorments, son medidos al costo amortizado utlizando el
método de 1a tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

3.10.3. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determimables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimisnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

3.104. Activos financieros disponibles para la venta

Son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias o pérdidas
gue se originan por efectos de la valoracién de las inversiones son registradas segtin
el caso, en las cuentas de Ganancia o Pérdida en Valoracién de las Acciones en el
estado del resultado integral en concordancia con lo que establece la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado
y se reconocen en resultados del periodo.

3.10.5. Baja de un activo financiero
La compafila da de baja un active financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere

de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue Ia

Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de
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5.

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracior,
tales estimaciones y supuestos.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a perfodas subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A Ta fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos idenfificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadera de efectivo a la que pertenece €l activa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con aborio a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Impuesto ala renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa busca asesorfa profesional en materia tributaria
antes de alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Admiinistracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en
el futuro.

BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar representan importes entregados a Carmex

S.A. e Infertac Import & Exports por US$20,000 v US519,210, respectivamente. Estos saldos no
generan intereses y tienen vencimientos hasta noventa dias.

INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de diciembre de 2018 representan inversiones en acciones en Banco Bolivariane; con un

porcentaje de participacién accionaria del 13.41%, las cuales son sujetas a cotizaciones en la Bolsa
de Valores. Durante ¢l afio 2018, esta cuenta tuvo los siguientes movimientos:
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(En US délares)

+ Compra de 1,459,958 acciones a un valor unitario de US$0 84, equivalente 1,226,365
aun 0,64% de participacién accionaria

e Dividendos recibidos en efectivo en el afio 2018, los cuales fueron
reinvertidos y convertidos en dividendos en acciones. Estos dividendos
fueron registrados en la cuenta Dividendos Ganados en el Estado de
Resultadoes Integral 2,068,798

s Efecto de la valoracidn de las inversiones en acciones, el cual fue
registrade contra la cuenta Ganancia en Valoracién de Inversiones en

Acciones en el Estado de Resultados Integral. 2,315,003
Total 5610166

Adicionalmente en el afio 2018, la Compafiia recibié dividendos en efectivo per un total de
US31,117,406 los cuales fueron registrados en la cuenta Ingresos por Dividendos Ganados en el
Estado de Resultados Integral.

Al 31 de diciembre de 2018, ¢l valor unitario de las acciones del Banco Bolivarianc es de US80.90.
En el afio 2017, las inversiones en acciones del Banco Bolivariano tuvieron una desvalorizacién
de US$7,196,808, la cual fue registrada en la cuenta Pérdida en Valoracién de inversiones en
acciones en el Estado de Resultados Integral.

. OTRA CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Tas otras cuentas por'pagar estan conformada de la sigulente
manera:

DPiciembre 31,
2018 2017
(En US ddlares)
Proveedores Locales 122 0
Dividendos por pagar 666,460 666,460
Cuentas por pagar accionistas 478,930 338,965
Total 1,145,512 1,005,425

Dividendos por pagar.- Corresponden a dividendos del afio 2015 decretados por la Junta General
de Accionistas de Desinvest 5.A.

Cuentas por pagar accionistas.. Corresponde a valores entregados por los accionistas por un
valor total de US$478,930, Tos cuales no generan intereses y no fienen fecha de vencimiento
establecida.

. IMPUESTOS
A131 de diciembre de 20118, la Compafiia no realizd ] clculo del anticipo del impuesio a la renta,

acogiéndose a o establecido en el literal g) del articulo 41 de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario, el cual indjca que: “No estén sometidos al pago de anticipo aquellas sociedades, cuya
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actividad econémica consista exclusivamente en la tenercia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades, asi como aquella en que la totalidad de sus ingresos sean exentos”,

De conformidad con las disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién; no obstante, la Compafifa no tuve impuesto
causado debido a que la utilidad neta del afio 2018 fue originada principalmente por ingresos

exentos. Una reconciliacién de la determinacion del impuesto a la renta es como sigue:

2018 2017
(En US ddlares)

Utitidad (pérdida) antes de impuesto a Ja renta 5462,299 (5,113,045)
Menos:

Ingresos exentos por dividendos recibidos en inversiones 5501207 2,128 075
Pérdida tributaria (38,908) (7,241,121
Impuesto a Ta renta corriente 0 0
9.1. Aspectos tributarios

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro

Oficial No. 150 Ia Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimjento de la

Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios lo siguiente: i

¢ Latarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa serd
del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicidn
societaria.

¢ Si dentro de la cadena de propiedad de sodos o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta.

o  Cuando dentre de la composicion societaria, que corresponde al titular residente
en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta en
propercidn a su participacion en el capital de la sociedad.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidnm de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, Ia misma que incluye enire otros aspectos
tributarios los siguientes:
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» Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
fuera de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozarin de exoneracidn del impuesto
a la Renta y sus anficipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta
exoneracién aplicard solo para aquellas sociedades nuevas ¢ existentes que generen
empleo nefo.

* Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdmicos determinados como
industrias bdsicas: Petroquimica, Sidertirgica, Metaliirgica, Quimica Industrial, tendrdn
derecho a la exoneracidn de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. :

* Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuides por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sea accionista de Ja sociedad que distribuye.

o Seelimina el pago minime del anticipo del impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estdn
abiertas para su revisién las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

. PATRIMONIO

Un resumen de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

{En US dolares)
Capital social 800 800
Reserva legal 23,781 23,781
Reserva facultativa 8,296,429 8,296,429
Resultados acumulados 18,146,729 12,684,430
Total Patrimonic 26,467,739 21,005 440

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado de la Compafifa es 800
acciones ordinarias y normativas, a un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
salde de esta cuenta de US$23,781, no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa— Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de US$8,296,429 representa

apropiacién de las utilidades; este saldo se encuentra disponible para ser distribuido como
dividendos a los accionistas o podria ser utilizado para aumentar ¢l capital social de la Compafifa.
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Utilidades Retenidas.- Representan los valores correspondientes a las utilidades obtenidas en
periodos anteriores; asi como, el resultado del ejercicio corriente.

11. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que Ia afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracién de la Compafifa, no mantiene
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
un activo ¢ pasivo contingente o que requieran su revelacion.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018, y la fecha de aprobacién de los estados financieros (5 de abril
de 2019 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de Desinvest S A. el 14 de marzo de 2019 y serdn presentados a los Accionistas.
¥ Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Desinvest 5.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. ~
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