PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos Glibal Support Local Knewiedge

GENSYSTEMS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros adjuntos:
Situacion Financiera
Resultados Integrales
Cambios en el Patrimonio
Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USS. Dolares Estadounidenses

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIA Normas Internacionales de Auditoria

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

[ESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica



indice

Notas a los Estados Financieros

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones
Aprobacion de los Estados Financieros
Base de preparacion y resumen de las principales politicas de
contabilidad
Declaracion de cumplimiento
Base de medicién
Moneda funcional y de presentacion
Uso de estimaciones y supuestos
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
b) Inventarios
c) Propiedades y Equipos
d) Provisiones
e) Provision de Impuesto a las ganancias
e Limites a deduccion de gastos
f) Deterioro de activos
g) Administracion de Riesgos Financieros
= Riesgo de Crédito
= Riesgo de Liquidez
= Riesgo Operacional
h) Reserva legal
1) Reconocimiento de ingresos
1) Costos y Gastos
k) Pronunciamientos Contables y su Aplicacion
1) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
m) Utilidad o pérdida por accion '

Pégina

10

16



Indice

Continuacion

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

[nventarios

Propiedades y equipos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivo a Largo Plazo

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados Acumulados
Transacciones partes Relacionadas
Impuesto a la renta

Eventos subsecuentes

Notas

Pagina

22

24

25

26

27

28



[P. F.

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 11 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
GENSYSTEMS S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de GENSYSTEMS S.A_, que comprende el
estado de situacion financiera a 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de GENSYSTEMS S.A., a 31 de
Diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
GENSYSTEMS S.A de conformidad con el Codigo de Euca para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
ingles), junto con los requerimientos de €tica que son aplicables a nuestras auditorias de
los estados financieros realizadas en el Ecuador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO GUAYAQUII

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 41o. Piso Oficina 9 Junin 203 y Panamé Edif. Tedfilo Bucaram 4to. Piso Oficina 4 y 5
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 0929666108 / 0997102616 Teléfonos: 230-4762 * 230-5169 Telefax: 230-4983 Cel.: 0998452649
Email: pfcontadores@cablemodem com.ec, lapasz@cablemodem.com.ec Email: pfeontad@gye satnat.net

Casilla: 17-21-745 Caslila: 09-01-16219
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Contadores Publicos Global Suppor Locdl Knowledge

Enfasis en unos asuntos
Sin que notifique nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los
lineamientos de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la
Opinién y Emision del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que
es aplicable a las auditorias de estados financieros correspondientes a periodos
terminados a partir del 15 de Diciembre del 2016.

Otra cuestion

Los Estados financieros de GENSYSTEMS S.A. correspondiente al ejercicio terminado
al 31 de Diciembre del 2015 y que se presentan de manera comparativa, los auditamos y
expresamos una opinién no modificada sobre dicho Estados Financieros el 29 de Marzo
del 2016.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, y del
control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la compaiiia.
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Contadores Publicos Global Suppot Locol Knowledge

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riegos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de GENSYSTEMS S.A.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

¢ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, al
31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.

Ll 1

AE N°. 434 William Floréhef?
Socio
R.N.C. 22.712




GENSYSTEMS S.A.

Estados de Situacién Financlera
-
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)
ACTIVO EASIVO Y PATRIMONIO
NOTAS 2016 2015 NOTAS 2016 015

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes do efectivo 4 144.718 153426  Cucntns por pagar ] 4519 £36,778
Cuenias por cobrar 5 268241 1247215 Pasivos acumulados 9 127 31334
Inventarios & 223.604 T0.710

Total pasivo corriente 469 188 R68 112
Total scthve corrients 136,563 1471381

Pusivos 3 largo plazs o 1072 s$1.07m
Propiedades y equipos 7 15329 66044

Total pasives 520 260 919.184

PATRIMONIO

Capital social " 10,000 10,000

Reserva Legal 12 "= o4

Reserva Facultativa 13 447 447

Reserva de Capital 14 5.362 5362

Resultados Acumulados 15 439,699 543 547

(Pérdida) Utilidad dol gjercicio {54.770) 57,961

Total patrimonis 401632 61821)
Total 221 892 ) 537.395  Total 21892 ___148632)

) (.\()t u_?:a{\ Uat r.-ﬁ

Ing. Macia Elcos Alvarado O,

Coatadars Gencral
Registro CBA No 15869
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GENSYSTEMS S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

Ventas netas
Costo de Ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion

(Pérdida) Utilidad en Operacién

Otros gastos
Otros ingresos y cgresos, netos

(Pérdida) Utilidad antes de Participacién a Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta 17

(Pérdida) Utilidad neta

(Pérdida)Utilidad por accién

-

2016 2015
3.466.737 5.468.090
(2.718.163) (4.511.028)
748.574 957.062
(776.496) (851.653)
(27.922) 105.409
8.034 98
(19.888) 105.507
(34.882) (47.546)
(54.770) 57.961
(5,48) 5,80

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

/

Ing. Angel C@day Valarezo
Gerente General

11',!":“ ‘_‘r’{( (’:\‘1 WAL ¢

Ing. Maria'Elena Alvarado O.
Contadora General
Registro CBA No.15869



GENSYSTEMS S.A.

Sialdo al 31 de Dicsembee del 2015
Tranaferencias de resultados epercicio antenior
Py de Dividendas

Aguaies

Provison pers rmpeesto o la Rents

Saldo al 31 de Diciombro del 2016

Snbdo al 31 do diciembre del 2014
- o v .
Pago de Dividendas
Utilidad ded gjercicia
Parcipacitn de tabajsdores
Provision de lmpuemo a la Rents

Saldo nl 31 de diciembee del 2015

D

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por os afios Inades al 31 de Diclembre del 2016 ¥ 2015
(Expresados en dblares estadounidenses) -
Capitul Ressrva Reserva Reserva do Resultados (Péndide) Utilidod del

—socll  iegel @ feculatve  Capltsl = Acumoledes = ejercielo _ Tol

10000 a4 “7 5362 543,547 57961 618211

. a @ : 57961 (37,061} .

- - - - (1860.297) - (160.291)

- - - {1510} - {L51E)

- - - - - {19.538) (19.888)

= - - . “ (34.882) (34.582)

10,000 894 447 a6 439.699 (470) 40632

Capital Reserva Reserva Resorva de Resultadon Utitbdad del

L —logal _ fscolative  _ Capital Acwaniitados eforcicin Toual

10.000 L] 4“7 5362 KR TR 263.288 3T

= - - . 263 IR8 (265.288) o

: F A {10.525) - (10.525)

- - - - . - 124,126 124126

_ » 5 i . {i5.619) (18619}

F ~ i i = (47548) (47.545)

— o0 19 “7 26 sy o sisel ___ema




GENSYSTEMS S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros Ingresos/egresos netos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adiciones de propiedades y equipos
Producto de la Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de Dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo al inicio del perfodo

Efectivo al final del periodo.

L)

Ing. Angel Cad}y Valarezo
Gergnte General

Registro CBA No.15869

2016 2015
3.944.308 5.464.358
(3.760.374) (5.572.682)
8.034 98
191.968 (108.226)
(40.385) (582)
- 788
(40.385) 206
(160.291) (10.525)
(160.291) (10.525)
(8.708) (118.545)
153.426 271.971
144.718 153.426
II". I'J' “I'L «M‘\ yal ! .
Ing. MariaBlena Alvarado O.
Contadora General



GENSYSTEMS S.A.

Conciliacion de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las actividades de Operacién
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2016 2015
(Pérdida) Utilidad ncta (54.770) 57.961
Ajustes para conciliar la (Pérdida) Utilidad neta con el efectivo neto ’
provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Depreciacion 21.100 18.426
Participacién de Trabajadores - 18.619
Provision para Impuesto a la Renta 34.882 47.546
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 1.212 142.552
antes de cambios en el Capital de Trabajo
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 777.456 (310.465)
(Aumento)Disminucién en inventarios (152.894) 11.074
Disminucion en cuentas por pagar (262.557) (46.342)
Disminucién (Aumento) en Anticipos de Clientes (157.500) 186.668
Disminucion en gastos acumulados (20.117) (56.789)
(Aumento) Disminucion en Otros Pasivos 6.368 (34.924)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién 191.968 (108.226)

' g
3 \\".[r\;.m___l{v;{i:_-u'. V D s

Ing. Angel Valarezo Ing. Maria Elena Alvarado O.
Gergnte Gen Contadora General
Registro CBA No.15869



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

GENSYSTEMS S.A., fue constituida el 06 de Diciembre de 2001, y aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 02-G-1J-0000056 de fecha 16
de Enero del 2002.

Su objeto social principal, es las ventas al por mayor de computadoras incluso partes y
piezas.

. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros de GENSYSTEMS S.A. por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2016; fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de fecha Marzo 21 del 2017.

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas Entidades (NIIF)
para Pymes desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB).

GENSYSTEMS S.A viene aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, a
partir del 1 de Enero del 2012, estableciéndose el aio 2011, como el periodo de
transicion. Dentro de las responsabilidades del IASB, esta la modificacion de las NIIF
para Pymes, con una frecuencia no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de
Diciembre del 2015, este organismo incorpora modificaciones a la Norma para Pymes,
mismas que entran en vigencia a partir del 1 de Enero del 2017, con aplicacién
anticipada permitida. Al 31 de Diciembre del 2016, GENSYSTEMS S.A. contintia
aplicando las NIIF para Pymes originalmente adoptadas, sin considerar las
modificaciones mencionadas

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compania:

10



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2016.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero. se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

11



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

¢)

d)

Propiedades y Equipos
Se presentan al costo histérico, menos la depreciaciéon acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Ldificios 5%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de Computacion 33%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
se determinaran con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada
dos afios por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o
en otro resultado integral.

Al 31 de Diciembre del 2016 la Compaiiia no posee provision por este concepto.

12



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales.

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 continua vigente la reduccion
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa
hasta el 31 de Diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de
utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leves vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

13



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

* En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta el 4% de los ingresos gravados.

= Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

* La depreciaciéon correspondiente al reavalio de activos no serd deducible a
partir del afio 2015.

» Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

f) Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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g¢) Administracion de Riesgos Financieros

La compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

e Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

e Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

* Requerimientos de adecuada segregaciéon de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
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h)

»

k)

* Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
* Documentacion de controles y procedimientos.
= (Capacitacion y desarrollo profesional.

* Normas éticas y de negocios.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere, los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccion. Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estan vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados™ El 01-Ene-2016
Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio.

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta 01-Ene-2016
y Equipo™-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en
los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 01-Ene-2016
12 “Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas

y negocios conjuntos™ -Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

A continuacion se describe en resumen su contenido
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NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seccién de otro
resultado integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
economicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdémicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos biologicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petréleo,
gas natural y recursos no renovables similares, Consecuentemente, se modifico el
alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas
con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una
planta productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la
elaboraciéon o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante
mas de un periodo; y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto
agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia
entidad antes de que estén en la ubicaciéon y condiciones necesarias para ser capaces de
operar en la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo
de costo o el modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede
optar por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas
antiguo presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado
como costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se
reconocera en resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra “paises™ e
incluy6 la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta
calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados™ -El Método de la Participaciéon en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado
del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de
la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacién de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios. dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no
cumpla los criterios de mantenido para venta, dejara de ser clasificado como tal, asi
también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la
distribucion dejara de ser clasificado como tal, establece ademds el método de
valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de Ia NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacién a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.
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NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacion a revelar sobre
participacién en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion
de estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:
— Aplicacion del nuevo modelo de control tinico
— Identifica claramente a la participada
— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada
— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada
— Evalua si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes
— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacién mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

e La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a
ellas

e Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.
NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al
contabilizar este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntes”- Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones
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D

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaciéon Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Utilidad o pérdida por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiiia determina dicho célculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

USS
2016 2015
Caja 450 450
Bancos 144.268 152.976
Total 144.718 153.426
. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
USS
2016 2015
Clientes (1) 422.164 1.035.244
Impuestos Fiscales (2) 42,753 64.744
Otras cuentas por cobrar 10.947 12.323
Anticipos a Proveedores 1.378 143.905
477.242 1.256.216
Provision de Cuentas Incobrables (9.001) (9.001)
Total 468.241 1.247.215
(1) Incluye principalmente los valores por cobrar a Conecel por US$18,230;
US$20,850 a Angel Honorio Gorozabel; US$13,853 Automotores

Latinoamericanos S.A.; US$18,930 a Corporacion El Rosado S.A.:
US$28.598 a Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén
Naranjal; US$13,386 a Interagua Cia. Ltda.; US$11,800 a Junta de
Beneficencia de Guayaquil; US$18,936 a Productora Cartonera S.A.;
US$11,652 a Surpapelcorp S.A.; US$24,651 a Gobierno Auténomo
Descentralizado Provincial de Santo Domingo de los Tsachilas; US$ 16,218 a
Gobierno Auténomo Descentralizado del Distrito Metropolitano de Quito
Unidad Patronato Municipal San José; US$30,757 a Ferrere Abogados
Ecuador Ferec S.A.; US$13,134 a Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.;
US$8.402 a Gobierno Descentralizado de la Provincia de Orellana; US$8.152
a Estacionamientos Urbanos Urbapark S.A.: entre otros menores.
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(2) Incluye US$ 13.918 que corresponde a Crédito Tributario ISD de afios
anteriores; UD$ 28,835 que corresponde a Crédito Tributario por Impuesto a
la Renta de aiios anteriores.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

USS
2016 2015
Saldo inicial 9.001 9.001
Bajas - -
Saldo final 9.001 9.001
6. Inventarios
Conformado por:
USS
2016 2015
Inventario GYE 37.532 38.061
Inventario UIO 186.072 32.649
Total 223.604 70,710

23



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

7. Propiedades y equipos

Conformado por:

2016
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
uss
Edificios 15.940 (4.051) 11.889
Vehiculos 94.773 (38.823) 55.950
Muebles y Enseres 29.809 (13.259) 16.550
Equipos de Computacion 6.620 (5.680) 940
TOTALES 147.142 (61.813) 85.329
2015
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
US$

Edificios 15.940 (3.254) 12.686
Vehiculos 84.952 (50.632) 34.320
Muebles y Enseres 29.809 (10.927) 18.882
Equipos de Computacion 5.510 (5.354) 156
TOTALES 136.211 (70.167) 66.044

El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

USS

COSTO 2016 2015

Saldo inicial 136.211 136.565

Adiciones 40,385 582

Ventas (29.454) (936)

Saldo final 147.142 136.211

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial (70.167) (51.889)

Gasto del afio (21.100) (18.426)

Ventas 29.454 148

Saldo final (61.813) (70.167)
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8. Cuentas por Pagar

Conformado por:

USS
2016 2015

Proveedores Locales (1) 363.797 546.212
Proveedores del Exterior 203 1.122
Anticipos de Clientes 43.987 201.487
Administracion Tributaria (2) 33.608 77.949
Impuestos Fiscales 7.326 -

IESS por Pagar 8.804 9.827
Otros Pasivos 246 181
Total 457971 836.778

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores nacionales por la compra

de equipos de computacion.

(2) Incluye USS 3,498 que corresponden a retenciones en la fuente del Impuesto a la
Renta por pagar: US§ 6.875 de retenciones de Iva por pagar y US$ 23,235 de

Iva cobrado clientes.
9. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2016 2015
Beneficios sociales 11.217 12.715
Participacion trabajadores (Nota 17) - 18.619
Total 11.217 31.334

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de

Diciembre del 2016 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 12.715 46.110 47.607 11.217
Participacion trabajadores 18.619 - 18.619 -

25



GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2015 de las cuentas de provisiones:

Pagos v/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 8.729 81.631 77.645 12.715
Participacion trabajadores 60.452 18.619 60.452 18.619

(1) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero y Décimo cuarto sueldo.

10. Pasivos a Largo Plazo

Conformado por:

USS
2016 2015
Jubilacion Patronal 38.815 38.815
Bonificacion por Desahucio 12.257 12.257
Total 51.072 - 51.072

Al 31 de Diciembre del 2016 la Compaiiia no realizé la provision por estos
conceptos.

11. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, estd constituido por 10.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles a un valor de (US$ 1) cada una
respectivamente. '

12. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la compaiiia no ha realizado apropiacién
alguna por este concepto.
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13. Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones del saldo de las utilidades de afios anteriores
efectuada de acuerdo a decision tomada por los accionistas de la compaiiia.

14. Reserva de capital
Corresponden a los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion que han sido
transferidos a esta cuenta.

15. Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

16. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las transacciones mds significativas en las
partes relacionadas, fueron como sigue:

US$
2016 2015

Egresos por Servicios de Mantenimiento e Instalaciones
Palm Store S.A. 7222 -
7.222 -
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17. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

sigue:
2016 201
Pérdida/Utilidad del ejercicio (19.888) 124.126
15% Participacion a trabajadores (Nota 9) - (18.619)
(19.888) 105.507
Partidas conciliatorias
Mas gastos no deducibles 35.920 47.925
Utilidad Gravable 16.032 153.432
22% Impuesto a 1a renta 3.527 33.755
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio mayor que
el Impuesto causado 47.546

L.a Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin

gjercicio.

18. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros Abril 11 del 2017 y 29 de Marzo del 2016, respectivamente; no se han
producido eventos importantes, que en opinion de la administracion de la

compaiiia amerite su revelacion.
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