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GENSYSTEMS S.A.,

Estado de Resultados Integrales

Por los afos terminados al 31 de Diciembre del 2015 v 2014

{Expresados en délares estndounidenses)

MNotas 2015 2014
Yenias neias 3468000 T.508.632
Costo de Yentas 14.511.028) (6601 .838)
Lriilistadd biruta en venins Q5T062 i, 704
Caxtos de sdmnistmeion (B51.653) (625,134}
Lieildad en O peiacion 105404 341660
CHirns gosies
DHros INgresos v Egresos, netos 4 B
Uitilicdmd antes de Participachin a Trehajadores ¢
Impuesio g la Henis 105507 32,550
[mypueste a la rema I3 [47.546) (77:271)
Uitilidae nela 57961 265288
Litdad por accion 5,80 26,53

Ver politicas de contabilidad significativas v notas n los extndos financieros
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GENSYSTEMS 5.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por las afios tevminados al 31 de Diciembre del 20015 v 2014
{Expresados en dilares estadounidenses)

2015 1014
Flujus de efectivo por las actividades de operacion
Efectiva recibido de clientes 54064358 TH0R.A47
Efectivo pagado a proveedores ¥ empleados (5.572.682) (7.576.918)
Oiros Ingresos/egreson netos T8 2214
Efectivo neto (ulilizado) provisto por las actividades de opermcidn (108.226) 331743
Flujos de efective por las actividades de inversion
Adiciones de propiedades 3 oquipos (381) {(71.595)
Producto de ia Venta de propicdades ¥ equipos 787 K4
! i o -
Electivo neto provisto (uiilizado) en las actividades de nversion 206 (76.752)
Flujou de efectivo por los sctividades de linanciamiento
Ifaga sbe Dividendos [10.525) (77,081)
Elective neto utilizade en las sctividades de linanciamiento {10.525) (77.083)
{ Damimucion) Anmento neto del efectivo (118545 1 55.908
Efectivo al inicio del perioda 2171 871 B6.063
Efectivo al final del perinda. 153,404 27019

Ver politicas de contabilidad significatives ¥ notas o bos estudos linancieros
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GENSYSTEMS 5.A.

Concilincion de ln Utilidad Neta con el Efectivo Netn
{utilizado) provisto por las sctividades de Operacian
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2018 FLAL]
Lhitidod neia 47061 Ja5. 084
Ajustes pavn concilinr ln Utilialad netn con el efectivie neto
{utilado) provisto por s actlvidades de operackin
Depreciacion 12426 (RR L
Bujas de propiedsdes ¥ equipos = 1544
Provisicn Cuentas licobribles - {1.156)
Porticipneisn de Trabnjadores A fG0.452
Frovisida pars Impueseo & 1a Remm 47540 11271
Efectivo proveniente de Ins actividades de operaciin 142842 $§7312
notes e combing en el Coapiial de Tralajo
[Amnena) Disminucsin en cueitas pof cobear (ARG ) 337300
Diasmvinmcion { Awmenta] en inventirios 11074 {79,564
Ergmingcitin en cuentis poe pragor {40 3424 {292 183)
Avments | Disminucidn}en Anticipos de O lentes [ RO 66E {18.832)
i Disminuelimi Aumenio en gedios acumolados {56 TROY S
{Maminucidn ) Auwnenio en Citros. Pasivns (Rl (EE057)
Efective neto (utilizado) provista por bns actividades de aperackin (D8 226§ 133741

Yer politicas de cunbibdiidal sigaificativies v notas o los esindos Nninciends
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GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Deseripeion del negoeio, objeto social v operaciones

Gengystems S.A., fue constituida el 06 de diciembre de 2001, y aprobado por la
Superintendencia de Compaiias medignte Resolucion No. 02-G-17-0000056 de lecha 16
de enero del 2002,

Su objeto social principal, es las ventas al por mayor de computadoras incluso paries v
piezas.

La direccion registrudn de ln compadiia es Av. Hermano Miguel sLO imterseccion Ay,
Agustin Freire, edificio GS BUILDING.

Los estados finnncieros de GENSYSTEMS S.A, por el aio terminado al 31 de diciembre
cel 2015; fueron sprobados v autorizados por la gerencia para su emision el 29 de marzo
del 2016 ¥ deberan ser aprobndos por la Juntn General de Accionisias que consideren
estos estados, La Gerencin General considera que serin aprobadas sin modificacion.

Resumen de lus principales politicas de contabilidad
Declaracidn de cumplimiento

Los estados lnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Imermaciones de Contabilidad (1ASB). Estas MNormas comprenden lns Normas
Interniicionales de Informacién Financiera — NIIF, lns Normas Internacionales de
Contabilidad - NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones
de las NIIF — CINIIF, ¥ las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas - 81C,

A continuacion se deseriben lns politicas y pricticas contables mas imporantes seguidas
por la Compafia:

Base de medicidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparadaos sobre In base del costo histdrico de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiern vigentes ol 31 de
dictembre del 2015.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en ddlares (UIS$) de los Estados Unidos de
Américn, que es lo moneda funcional de la Compafia v ha sido redondenda o ln unidad
miis cercani,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, ¢l ddlar de los
Estados Unidos de América se utiliza como monedn de curso legal del pais.



GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

Usa de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos gue atecton la aplicacion de las politicas contables ¥ los monios
de activos, pasivos, ingresos v gastos informados, Los resuliados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la
eslimacidn es revisada y en cualguier periodo futuro atectado.

Lo informacion sobre supuesios ¢ incerfidumbres de estimacion que tienen un rigsgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afo financiero, se incluye en
las siguicntes notas:

a)  Efective vy equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad |ns
inversiones temporales de electivo con vencimiento de tres meses 0 menos v que no
eslin sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor,

b Inventarios

Los inventiarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados ol costo promedio ponderade. Los importnciones en irhnsito se
encuentran registradoas a su costo de adquisicion, El valor neto realizable representia
2| precio de venta estimado menos todos los costos de lerminacion v los costos
necesariog pars 1o venta.

¢ Propiedades v equipos

Se presentan al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada v pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda.

El valor de las propiedades v equipo v la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las coentas correspondientes cuando se produce
la venta o ef retiro ¥ ¢l resuliado de dichas transacciones se¢ registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento ¥ reparaciones menores se cargan o los resulindos del
periodo, mientras que los mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del perindo.

utilizando tasas que se consideran adecundus para depreciar el valor de los activos
durante su vidn Gt estimada.

i



GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

d)

el

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades v equipos son las siguientes:

Active Yasas

Bliihe bos 3%

Mliwrhiles v erseres 1iFYe

Winthboubos S

Eouipos de Compraiaciin AN
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tengn que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
u::imlutﬁ:lu obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de In
obligacion.

El imparie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cadn periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provigion usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho [Tujo de efectivo,

Cunndo se espern la recuperacion de algunos o tedos los beneficios econdimicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce tna cuenia por cobrar como un
setivo sies virtunlmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuentn
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Heneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) se
determinarin con valoraciones nciuanales que se realizarian como politica cada dos
aflos por medio de un perito independiente. Las panancias v pérdidas actuariales se
réeconocen inmediatamente en los resuliados del respective clercicio o en otro
resultado integral,

Participacidn a trabajadores.- La Compailia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los rabajadores en las utilidades de la Compadin. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la unlidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Provisidn de Impucsto a las ganancias

La provisidn para impuesio a la renta ha sudo calculada aplicando ln wasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se cargn
a los resultndos del periodo en que se devenea con base en el impuesto por pagar
exigible.

i



GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

Lag normas tribularing vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%  de las
uliliclades gravables. Para los ejercicios 2015 v 2014 continua vigeme In reduceion
de [0 puntos porcentuales si las utilidades son reinvenidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
¢l 31 de diciembre del afio siguiente, ln Compafia deberd cancelar In diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relacionn
con el destino de las mismas en el senfido de que deben orientarse o la adguisicion
de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se urilicen para su actividad productiva,

Estém exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados o sociedades locales v
sociedndes del exterior que no estén domiciliadas en parnisos fiscales,

De severdo con el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N 331 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentives fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevanies se
angtan;

1. Sereduce |a tasa de impuesto a ln renta, de forma progresiva, esto 2s; afto 201 1
24%, a0 20012 23% v del afto 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrallo
Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebajs adicional de 5 puntos ¢n la tasa de!
impuesto a la renta.

P2

Se estublecen como dedueibles adicionnles en el caloulo del impuesto o b renta
clertos conceptos de gastos. relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacion téemien dirgida o investigacidn, desarmollo ¢
imvestigacion lecnologica, by las depreciaciones vy aomonizadiones por s
scquisiciones de magquinana ¥ equipos y lecnelogias, ¢) incremento neto de
empleo por un pericdo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exonaracion del pago del impuesto a 1o rentn durante cinco afios para las nuevas
societlades que se constituyan, cuyns  inversiones nuevas y productivas se
realicen {uera de los jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayvaguil v
dentro de ciertos sectores econtmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a
la renta v de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 3% de su capital accionario a fevor de al menos el 20% de sus
trabajadores, [} los gastos mmeremeniales por generacion de nuevo emplen o
mejora de Ia masa salarial v g) exonerscidn de la retencion en la fuente del
impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos ¥ lineas de
erédito registradas, con 1asas Je intereses establecidns por ¢l Banco Central del
Ecsador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se
encuentren domicilindns en paraisos fiscales,

El impuesto o 1o renta del nfio imcluye el calculo del impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesio a lo renta es reconocido en el estado de resuliados. excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en ¢l ppinmenio, en
cuyo cuso es reconocido en ¢ patrimonio o en otrus uiilidades integrales

8



GENSYSTEMS S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable par
el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cunlquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afos antenores,

El impuesto diferido es reconocide considerando las diferencias lemporales enire ¢l
valor segin libros de loa activas y pasivos, para proposilos financicros v las
cantidades wtilizodas para propasitos fiscales. El impuesto a la renta difendo es
medido a las tasas de impuestos que se espernn serdn aplicadas a las diferencing
temporales cuando ¢stas s¢ reversen, basados en lns leves vigentes o sustancinlmente
vigenies a la fecha de reporie.

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cuando es probable que las
ulilidndes gravables Tutums estardn disponibles contrn los cunles las diferencias
tempornles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido sctivo es revisado en cuda
lecha de reporte v es reducido al momento en gue s¢ juzgue que es probable que no
s¢ renlicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de ka declaracion del impuesto s la renta del
afo inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del sctivo total (menos
ciertos saldos), patrimanio total, ingresos gravables ¥ costos v gastos deducibles, El
amticipo seri compensado con ¢l impuesto o la renta enusado ¥ no es susceptible de
devolugion, salvo casod de excepeion, En caso de que ¢l impuesto a 1o renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesio a la renia
los gastos incrementales por generacion de muevo empleo 0 mejora de masa salanial,
¥ en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios ibutarios gue para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo
Orgdmico de la Produccion, Comercio e lnversiones para las nuevas inversiones.

Limites a deduccidn de gastos

Se han establecido los siguientes limites a lns deducciones de gastos los cuales se
detallan n continuacion:

» En general, la deduccion de los gastos de Promocidn v Publicidad, sera deducible
hasia el 4% de los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regaling, servicios 1écnicos,
administrativos, de consuloris v similares, s¢ limitan ol 2006 de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

o Ladepreciseion correspondiente nl reavaluo de activos no serd deducible a parti
del afo 2015,



GENSYSTEMS S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

*  Serdn dedugibles las remuneruciones, de acuerdo a los limites establecidos por

el Ministerio def Trabajo,

=  Se permite el reconocimiento de los activos y pasivas por impuestos diferidos

de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el Reglamento,

Reformas tributarias

El Registro oficial N*® 405-8 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgéinica
de Incentivos o la Produccion y Prevencion de! Fraude Fiscal, la misma que reforma
varias Leyes de cardcter tributario. Entre las mds relevantes, se anoton:

1. Reformas sl Cadigo Orghnica Tributario:

Se incluye como otros responsables de 1o obligacion tributaria o los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por mles o las personas que, cuando una ley
iibutarin asi lo disponga, se colocan en  lugar del contribuyente. quedando
obligados al cumplimiento de las prestaciones materiales v formales de las
obligaciones tribularios.

e eslablece un plazo de hasia 24 meses para el pago de In diferencia. que puede
otergar la autoridad tributaria competente, al aceptar fa peticion de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4
anios,

Reformas a In Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

Se establece que s¢ considerara como residente fiscal del Ecuador o una persona
nulural cuya permanencia en €l pais, incluvendo ausencins esporidicas, sea de 183
dins calendario o mis, consecutivos o no. en el mismo periodo fiscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este Wltimo cnso
acredite su residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais, En caso
de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un pariso fiscal o
jurisdicerdn de menor impesicion, debert probar que ha permanecido en ese pais
o jurisdiccion ol menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejerciclo
fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural
es cuando el nicles principal de sus sctividades o intereses econdmicos; radigue
en el Ecusdor, siempre v cuando se hayn obtenido en los Gltimos 12 meses el
mayor valor de ingresos con respecto a cuaniquier otro pais,

De igual maners se considerart esta condicidn, cuando el mayor valor de sus
activos esté en el Feuador



GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014

Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal
de las personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccidn mas de
183 dias calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal v que sus vinculos
familiares mas estrechos los mantenga en Ecuador.

* S considerard como mgreso de fuenie ecustoriona a las utilidades que perciban
las soctedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecumorianas
o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
ofros derechos que permitan ln exploracion, explotacion, concesion o similares;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

*= El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de luente
ecuslonan.

* Mo serd aplicable la exencién de impuesto a la renta de los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de In reinversion de wtilidndes,
si el beneficiario efectivo, e una persona natural residente en Ecundor,

*  No se considernrin ingresos exentos los oblenidos por fideicomisos mercantiles
cupndo alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedndes residentes, constituidns o ublcadas en un parniso lscal o jurisdiccion
de menor imposicidn,

*  Tampoco se considerarin ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plozo
fijo pagndos por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como
los rendimientos finoncieros obtenidos por sociedades por las inversiones en
volores en renta fijn, que se negocien a través de tas bolsas de valores del pais, ni
los beneficios o rendimientos obtenidos por sociedndes, distribuidos por
lideicomisos mercantiles de inversidn, fondos de ioversion v fondos
complementarios,

*  Se considerardn como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversidn y
complemeniarios.

* En el caso de inversiones nuevas v productivas en los sectores ccondmicos
determinados como indusirias hdsicas, Ia exoneracidn del pago del impuesto a la
renta se extendeni a 10 afios, contados desde el primer oo que se generen ingresos
atribuibles directa v unicamenie a la inversion. Este plazo se ampliard por 2 afos
ks en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones (rontenzos del pais.

*  Serin considerndos como deducibles los costos derivados de contmilos de
arrendamiento mercaniil o leasing, de acucrdo a la técnica comable pertinente.

* No scra deducible Ia depreciacién comespondiente o la revaluacian de activos,
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*  No podrin deducirse los costos v pastos por promocidn v publicidad aguellos
contribuyentes que comercinlicen alimentos  preparados  con  contenido
hiperprocesado,

= Las regalias, servicios técnicos, administrativos ¥ de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus paries relacionadas serin
deducibles siempre ¥ cuando estén acorde con los limites establecidos,

= 5S¢ permile el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
unicamente en los casos y condiclones que se establezean en ¢l Reglamento, En
caso de divergencia entre las normas tributarias vy las normas contables y
financieras, prevalecerin las primeras,

= Sers deducible la amortizacion de los valeres que se deban registrar como activos;
en easo de los activos intangibles, la amortizacion se efectuara dentro de los plazos
previstos en el respective contrato o en un plazo de 20 afos; sin embargo no serd
deducible el deterioro de nctivos infangibles con vida Gtil indefinida

»  Serdn deducibles los pagos por primas de cesion o reaseguros, conforme a las
siguientes condiciones:

a} El 75% de las primas de cesion o réaseguros coniratados con sociedades gue
ne tengan establecimiento permanente o representacion en ¢l Eguador,
cuando noe superen ¢l poreentaje senalado por la autorrdad reguladora de
SELUTDS; Y,

b} El 30% de las primos de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no lengon estublecimiento permanente o representacion en el Ecuador,
cuando no superen el porceninje sefalado por la sutoridad reguladora de
SERUTOS,

*  En el easo de que In sociedad aseguendora en el exterior sea residente fiscal, esté
constitiida o ubicadn en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion,
por ¢l pago realizado se retended en la fuente el 100% de las primas de cesion o
reasepires contratados,

s  Respectoa la tarifa del impuesto o la rents, se esinblece que dsta serd del 25%
cuando  ln sociedad lenga accionising, socios, parlicipes, constituyenies.
benelicianos o similares residentes o establecidos en paraisos fscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individunl o
conjunin, igual o superior al 50% del eapital socinl o de squel que corresponda a
la noturalezs de ln sociedad. Cunndo la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 30%, la tarith de 25% aplicard
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dichn participacion.
Asimismo, aplicarn lo tarfs del 253% a 1oda lo base imponible la sociedad que
incumpla ¢ deber de informar sobre 1o participacitn de sus accionistis, socios,
participes. constituyentes, bencliciarios o similares.
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3

Reformas a la Ley Relormatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Se considerard a la lenencia de inversiones en el exienior como hecho generador
del impuesto a los activos en el exlenior.

El Registro Oficial N* 407-5 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento
o la Ley Organica de  Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal,
el cual reforma vanos reglamentos en materin liscal. Entre los mis relevantes, s¢
nnodan:

Se establecen las deliniciones de permanencia, ausencins espomdicas, nicleo
principal de intereses en base a activos, vinculos familiares mids estrechos en el
Ecusdor y ecuatorianos migrantes, parn efectos de la aplicacion de las reglas para
determinar la residencia fiscal de las personas nafurales, previstas en o Ley
Organica de Régimen Tributano Interno.

Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos ¥
beneficiano efectivo.

Se establecen lus condiciones bajo las cuales serin deducibles las remuneraciones
y beneficios sociales.

Se esmblecen las condiviones para la deducibilidad de los valores regisirados por
deterioro de los activos lnancieros correspondientes a créditos incobrables
generados en el ejercicio liscal ¥ originado en operaciones del giro ordinario del
NEROCIO,

Sc establecen los plazos de amoriizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Se dispone un porcentaje miaximo para la deduccion de los costos v gasios
incurridos para la promocion v publicidad de bienes ¥ servicios, asi como lmmbién
s¢ establecen los casos en los cuales no serd aplicable este limite,

Se establecen los limites v condiciones para la deducibilidod del pago de regalias,
servicios weenicos, administmtivos v de consultorin, asi como tambsén para la
deducibilidad de los gastos de eswablecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Se establecen los casos v condiciones para 2l reconocimiento Je activos y pasivos
por impuestos difenidos.

Se modifican las reglas establecidas para la deduccitn de los pagos al exterior.
Se establece la forma en la que se aplicard la wrilh de impuesto o la renin de

sociedades cuando lo composicion societarin correapondiente o paraisos liscales o
regimenes de menor imposicion sea mlerior al 50%,

6
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= Se establecen lo wrifa v la formo de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la
utilidad en I enajenacion de derechos represeniativos de capital u otros derechos.

*  Seincluye una seecion sobre ¢l incremento patrimonial no justificado en el cual
se establece la obligacidn de justificar asi como las formos de justificacion.

= Be sustituven los montos minimos que deben observar las personas nuturales para
ln presentacion de la declarcion patrimonial,

= Se maoditica el articulo relativo a los retenciones en la fuente de impuesto o la renta
por pagos al exterior,

* Se establecen los porcentajes de retencion n la distribucion de utilidades,
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador,

En el afiv 2015, se produjeron los- siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:
Se afaden los disposiciones reglamentanas a fin de aphicar las reformas efectoadas a la
Ley Crganica de Régimen Tributario Tntermno: Se han definide nuevos plazos para la
eliminacion de los erédites incobrables.
Reformas al Reglamento del Impuesto a ln Salida de Divisas (1SD):
La base imponible del ISD, en el caso de compensactones o neteo de cuenlas, estard
constituida por la totalidad de 1o operacidn, Cuando al adguiniente o contratante sea unn
entidad que goce de una exencion del 1SD, el impucsto seri asumide por quien
comercialice el bien o presie el servicio.
Ley Orgdanica para la Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:
El 20 de ubril de 2015 se publicd en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial N® 483 |a
Ley Orgdnica para Ia Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabujo en el Hogar. Los
principales temas que afectan a las compaing son:

*»  Eliminacion de tipos de contrate: por tempo fijo, a prueba, ¥ enganche.

*  Lps utilidades distribuidas a los trabajadores, no podein exceder de veinticunino

salarios basicos unilicados del trabajador en general, En caso de que el vilor de estas

supere €1 monto sefalado. Bl excedente ser entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social,

-
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*  Pam efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patimonios autdnomos v otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las gque una de ellas
participe directamente en el capital de I otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, parn los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

*  El mimsterio rector del trabajo podri establecer o través de acuerdo ministerial
limites u las brechas salarinles entre la remunerncidn mdxima de gerentes generales
o altos directivos v la remuneracion mis baja percibida dentro de la respectiva
empresa,

= La bonificacidn por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la refacion laboral.

* Las pensiones mimmas de involidez, vejez v de imcapacidad permanente (otal o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
bésico unificado v de acuerdo a o tabla detallada en 1o Ley,

I Administracion de Riesgos Financieros

La compadia estd expuesta @ los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrimmentos linancicros:

Ricsgo de erédito

El resgo de crédito es el riesgn de pérdida financiera que enfrenta la Compaia st un
cliente o contrapane en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ s¢ ongina principalmente de Ins cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al nesgo de crédito se ve plectada principalmente por los caracleristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta o su solvencin nntes
de ofrecer lns condiciongs estindar de pago v entregn,

Se establece una provision pam deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incwmidas en relacion con los deudores v otris cuentos por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociedns con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enlogue de o
Compafiia para administrar la Hguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones coando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o armesgar su reputacion.
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Riesgo operacional

El riesgo operncional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas von los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructurn de ln Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
ligmdez, de mercado v de crédito como aquellos nesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios v de las normas peneralmente aceptadas de
comporiamiento societanio.

El objetiva de la Compaifia es administrar el riesgo operacional de manern de
equilibrar 1a prevencion de pérdidas financieras v el dafio o In reputacion de o
compafin con o efectividad general de costos, v de evitar los procedimienios de
control que restrinjan la iniciativa v 1a ereatividad,

La administracion del riesgo operacional esti respaldada por ¢l desarrollo de normas
en lns siguientes frens:

* Reguerimientos de adecuada segregacidn de funciones, incluvendo In
autorizacion independiente de las transacciones.

*  Requerimientos de conciliacion ¥ mopitoreo de transacciones,

*  Cumplimiento de requerimientos regulatorios v otres requerimientos legales,

*  Documentacion de controles y procedimientos,

*  Capacitacion y desarmollo profesional.

= Normas €ticas v de pegocios,

Reserva Legal

De acuerdo con ln Ley de compailias. vn valor equivalente al  10% de 1a wiilidad
liguica anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hosta que ésia alcance
por lo menos el 30% del capitol pagado. Estn reserva puede ser capitalizada o
destinada a shsorber pérdidas,

Reconocimiento de ingresos

Los mmgresos se caleolin al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, leniendo en cuenta el importe eéstimado de cualgquier descuenio, bonificacion
o rehaja comercial gue la Compaiia pueda otorgar,

Yenta de bienes v servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cumndo la Compafin transfiere, los riesgos v beneficios, de
tipo signitieativo, dervados de Ia propiedad de los mismos; el importe de los ingresos
v los costos incurridos. o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser
medidos  confinbilidad v es probable que lo Compaiiin reciba los beneficios
econimicos asociados con lo transaccion
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Costos y Gastos

Loz costos de los productos vendidos se determinan en base ol costo promedio de
producciin. Los gastos se registran al costo histdrico,

Los costos v gastos se reconocen a medida gue son incurndos, independientemente
de Ia fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mds cercano
en el gue 5= conocen.

Normas nuevas emitidas v revisadas, gue ain no se encuentran en vigencia

Durnnte los afios 2015 v 2014, ¢l Intermational Accounting Standard Board - [ASB
y su Comité de Interpretaciones Internationsl Financial Reporting Interpretations
Commiltee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretociones a los NIF
vigenles, Sin embargo, la Gerencia de ln Compaitia considera que su ndopeion no
tendria impacto en la situacion fnanciera ni en el desempefio financiero ni en los
flujos de efective de ln Compafila en los aflos 2005 y 2014, debido a que en algunos
casos se refieren o aperaciones que no realiza v en olros casos, Unicomente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados Ginanciern, v se
resumen o continuacion:

Normas internacionales emitidas ann no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e inferpretaciones emihidas pero que no se
encuentran en vigencia a la lecha de emision de los presentes estados financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Apoertaciones realizadas
por los empleados

NIC 19 requiere que ln entidad considere lns contribuciones de empleados o terceros
para la comabilizacion de los planes de aportacion definides. Cuando esas
aportaciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas o los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de
las comtribuciones es independiente del numero de afios de servicio, una enfidud
puede reconocer ¢sas contribuciones como una reduccion en el costo de los servicios
en ¢l periodo en el que se preste ¢l servicio, en lugar de asignar las contribuciones o
los perfodos de servicio. La Compaitia no tiene plan de beneficios con apories de
empleados.

Mejoras anuales eiclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 v no han presentado impacto
material en la Compafiin.
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En las mejoras se incluye:
NIIF Z Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva v aclara varios sspectos relacionadas con
las definiciones de las condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados
en acciones. La Compafiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NHF 3 Combinaciones de negocios

Se nelam que las contraprestacionss contingenies de los combinaciones de negocio
que no se clnsifican como patrimonio neto se fienen que valoror al valor rozonable
con contrapartido en lo cuenta de resultados, independientemente de que se
clasifiquen como instrumento financiero o no. La modificacion se¢ aplicara
prospectivamente. La Compaiiia no tiene combinsciones de negocios.

MNIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuando se combinen o sgreguen segmentos opernlivos, por lener
earacteristicss  econdmicas similares ¥ ser similares en determimados  nspectos
cualitativos. se tienen que desplosar en los estados hinancieros las caracteristicas
econdmicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacion se aplicars
retrospectivamente, La Compafiia no presenta informacion finonciera por segmentos.

NIC 16 Propiednd, Planta y Equipe v N1C 3% Activos Imangibles
En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar €l importe
bruto del aetive v la amortzscion acumuladn, de manera que ¢l importe neto sea

igual a su importe revalorizado. La modificacion se aplicara retrospectivamente. La
Compaiiia no ha efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacidn a revelar sobre parte vineulndos

Actara gue cunndo ¢l personal clave de la direccion no son empleados de la entidad,
sino de otra entidad que se dedica a pestionar las distintas entidades del grupo al que
perienece ln Compaiia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que
gestiona v con los directivos. La moditficncion se aplicard retrospectivamente,

Mejorns anuales celo 2011 — 2013

Estus mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 v no han presentado impacto
muaterind en la Compatiin

En las mejoras se incluye;
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NIF 3 Combinnciones de negocios

Debido al cambie de nomenclatura de la NUF 11 se aclars que 1odos los acuerdos
conjuntos estin afuera del alcance de la NIF 3, tanto si son operaciones conjuntas
como si son negocios conjuntos, Lo modificacion se aplicard prospectivamente. L
Compaiin no bene acuerdos conjuntos,

NIIF 13 Medicién del valor razonable

Aclorn que fa excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un
grupo de activos financieros v de pasivos financieros, puede aplicarse o activos
financieros, pasivos financieros y otros contratos. Por lo tanto, la excepeion se puede
aplicar a cualquier contrato que esté dentro del aleance de la NIC 39 (o NHF 9) y no
solo a los contratos que cumplan la definicion de activo financiero v pasivo
financiero. Lo modificacion se aplicard prospectivamente

MWIC 40 [nversiones Inmobiliarins

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias v actives ocupados por el propietario. Indica que In
deseriperon de servicios complementarios de la NIC 40 sirve parn diferenciar entre
inversiones inmobiliarias ¥ sctives ocupados por el propietario, mientros que en lo
MNIIF 3 se utiliza para determinar si Ja transaccion es una compra de un sctivo o una
combinacion de negocios. La modificacion se aplicard prospectivamente. Esta
enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la Compania.

2014

NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aponaciones
de los empleados (noviembre 2013)

Se modifican los requerimientos de la NIC |19 sobre aportaciones de los empleados
o che terceros que estin vinculadoy al servicio, Si ¢l importe de las aporiaciones es
independiente del nimero de afos de servicio, se permite que una entidad reconozea
estas aportaciones como una reduecion en el costo del servicio en el periodo en ¢
que se presia el servicio relacionado, en lugar de atribuir Ins aportaciones a los
periodas de servicio, Si el importe de las aponaciones depende del nimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad ptribuya esas aportaciones o los periodos de
servicio, ulilizando ¢l mismo método de atribucion requerido por fa norma para les
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrin
vigencia pars los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014, Se
permite su aplicacion anticipada.
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Mejoras anunles o lns NIF - cielo 2010-2012 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendrim vigencia parn los periodos anuales que $e inicien o partir del
1° de julio de 2014. Se permite su aplicacidn anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguente:

NITF 2 Pagos basados en aceiones - Delinicion de la condicion de irrevocabilidod
Se modifican lns definiciones de condicion de irrevocabilidad v condiciin de
merendo v se agregan las definiciones de condicion de desempefio v condicion de
servicio, Esta modificacion se aplicarh de manera prospectiva o los planes de pago
basados en acciones cuyva fecha de concesion sea a partir del 17 de julio de 2014,
MNIF 3 Combinaciones de negocios - Contebilizacion de una coniraprestaciin
contingente - Se clarifica que todn obligackon de pagar una contrapresiacion
contingente que no se clasifique como patrimonio {esto es, que se trate de un pasive),
esté 0 no alcanzada por la NIC 39 (o0 NIIF 9 eén so caso) se medird por su valor
razonable a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En cualguier
caso, log cambios a dicho valor razonable se imputaran al resultado del periodo en el
que ocurran, Esta modificncién se aplicard de manera progpectiva o las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1° de julio de
2014.

NIIF 8 Segmentos de operaciom - Agregaciom de segmenios de operaciin,
Conciliacion del total de activos de los seamentos v el wotal de sctivos de la entidad
Se requiere revelor el julcio aplicado por la Crerencia en la aplicacidn del eriterio
seguido al reportar segmentos de operncion de manera ngregadn (es decir, no
reportados  de manera separsdn), Las revelaciones adicionales incluyen una
deseripetdn de los segmentos reportodos de manera agregada v los indicadores
economicos tenidos en cuenta en tl decision. Estm modificacidn se aplicart de
manern retroactiva v lendra vigencia para los perindos anuales que se inicien a partir
del 17 de julio de 20104,

Se requiere ademas revelar ln concilincion entre el total de activos de los segmentos
de operaciin reportados yvel wial de los actives de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al miximo responsable de la
toma de decisiones de la entidad. Esta moditicacion se aplicard de manera retrogctiva
v lendrd vigencia pam los penodos anuales que se inicien a partir del 1% de julio de
2014.

NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta v egquipo v Actives intangibles - Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de lu depreciacion / amortizacion acumulada
Cunndo unn partida de propiedades, planty v equipo o de activos intangibles es
revaloada, el impore en libros del activo (esto es, el importe brulo neto de
depreciaciones. /| amortizaciones acumuladas v cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segin ¢ importe revaluado,

i )
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A la fecha de la revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el
importe bruto en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluacion del
imporie en libros del sctivo, ¥ la depreciacion / amortizacion acumulada o la fecha
de la revaluscion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre ¢l importe
bristo en libros v el importe en libros del sctivo, luego de considerar cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacion / amertizacion acumulada es
eliminada contrn el importe bruto en libros del sctivo. El importe del ajuste de la
depreciacidn / amortizacion scumulada forma parte del meremento o disminucidn
del impore en libros del active revaluado.

Estn modificacion se aplicard a wodas los revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado o partir de la fecha de aplicacion inicinl de ln modificacian, y en ¢l
periode anual inmedinamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacion comparativa apustada de periodos anteriores si los presentam, pera no
estd obligada n hacerlo. 51 la entidad optara por presentar esta informacion
comparativa adicional no ajustada, deberd identificar claramente dicha imformacidn
y explicar las bases de su presentncion. Esta modilicacion se aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien o partir del 1°
de julio de 2014,

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial cluve
Se detine como parte relacionnda a una entidad que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerencinmiento o lo entidad que informa o a lo sociedad
controladora de ésta. La entidad que recibe v paga este servicio de gerenciamiento
no esth obligada a revelar esta informacion como parte de las remuneraciones de su
personal gerencial ¢lave. Sin embargo, tales pagos v la parte relacionada que presta
¢l servicio se revelaran como parte de las transacciones con purtes relacionadas. bsta
modificacion se aplicand de munera retrosctiva v tendrd vigencia parn los periodos
anuales que se inicien o partir del 1° de julio de 2014,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 201 1-2013 {(diciembre 2013}

Estns mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicien o partir del
17 de julic de 2014, S¢ permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdes conjuntos - Se clariliea
que fa norma no aplica o la contabilizacidn relacionada con la formacion de un
acuerdo conjunto en los propios estados finsncieros del acuerdo conjunto, sta
modificacion se aplicara de manera prospectiva para los periodos anuales que se
inicien a partir del 17 de julio de 2014.
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NIF 13 Medicion del valor mzonable - Aplicacion a activos v pasivos financieros
con posiciones compensadas - Se clarifica que 1o excepeitn previsto en lo norma para
medir en forma neta el valor mpomable de unn cartern ("portfolio”) de actives
pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de
crédito de la contraparte, incluve a todes los contratos que estin sleanzados v se
cantabilizan de ncuerdo con la NIC 3% (o NITF 9), mim cusndo esos contratos no
cumplin con la defimcion de activos v pasivos financieros de la NIC 32, Esia
modificacion tenaded vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 17
de julio de 2014, Sin embargo, la modificacion se aplicard de manera prospectiva o
partir del inicio del periodo anund en el cual la NITF 13 fue aplicada por primera vez

NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con In NIIF 3 Combinaciones de
negoeing - Se claritica que ¢l juicio que se requiere de ln Gerencia para determinar si
una transaceion es 1o adquisicion de un active (o grupo de activos) o si se trata de una
combinacion de negocios alcanzada por la NIIF 3, se debe basar en las gulas
conmtentdas en la NIIF 3. En cambio, el julcio que se requiere de la Gerencin para
determinar i ln adquisicion de un activi (o grupo de activies) se traly como uni
propiedad de inversion (alcanzada por la NIC 40) o come una propiedad parn uso
propio {aleanzada por la NIC 16), se debe basar en las guias contenidas en la NIC 40,
Esta modificacion se aplicand de manera prospectiva v tendrn vigencia para los
periodos anuales que ¢ inicien a partir del 17 de julio de 2014,

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (enero 2014) - La norma
permite a una entidad adoptante por primera vez de las NIIF cuyas actividades estin
sujetns u regulacion de tarifas, continuar aplicande sus politicas contables anterores
sobre la contabilizacion de Jos saldos de las cuenias de diferimientos de actividades
reguladas (gue son los gastos o ingresos que no se reconocerian como aclivos o
pasivivs de acuerdo con otras NIIF, pero que cumplen con los requisitos para ser
diferidos de acuerdo con esta norma). Esta norma no aplica o las emtidades que ya
estan apheondo las NITF, como asl mmpoco a aquellos adoptantes por primen vez
de las NIIF cuyos principios contables actunles no permiten el reconocimiento de
estos activos v pasivos diferidos, o no hubieren opiado por dicho eriterio contable
aungue hubieran podide hacerlo.

Las entidades que adopien esta norma deben presentar los saldos de activos y pasivos
diferidos por actividades reguladas en lineas separadas del estado de siuncion
linonciern, y presentar los movimientos de estis coentns duranie el periodo en lineas
separadas del estado de resultados v del otro resultsdo integral,

La norma también requiere revelaciones especiales sobre estas cuentas vy sus
movimientos. Estn norma se aplica de manera retroactiva v tendm vigencia parn los
periodos anunles que se inicien o partir del 17 de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipada.
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NITF 11 Acuverdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones
en operactones conjuntas (mayo 2014 - Estn modificacion a la NIIF 11 requiere que
o adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya actividoad
constituye un negocio, tl como se define en la NUF 3 Combinnciones de negocios,
aplique, en la medida de su participacion, 1odos los principios de contabilizacion de
las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otvas NUF, excepto aquellos que entren
en conflicto con las guias de esta NIIF v revele la informacion requerida por la NIIF
3y otras NHF para combinaciones de negocios en estos casos. La modificacion aplica
tonto a o adquisicion de la participacion inicial como a la de las participaciones
adicionales en una operacion conjunta cuyas actividad constituye un negocio, Esta
maodificacion se aplica de manera prospectiva y tendm vigencia parn los pernodos
anuales que se imcien a partir del 17 de enero de 20016, Se permite su aplicacion

anticipada.

NIC 16 y 38 Propiedades, planta v equipo v Activos intangibles - Aclarcion de los
métodos aceptables de depreciacion v amortizacion {mayo 2014) - Esta modificacion
clanfica que no es acepiable utilizar un método de deprecincion v/o amortizacion que
¢ base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por v aetividad
que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresps de actividades ordinarins
generados por una actividad que incluye el uso de un activo, genemlmente, reflejan
factores o beneficios economicos relacionados con o operacion del negocio de la
entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos denvados del consumao o
traves del uso de dicho activo. Esta modificacion aplica de monera prospectiva y
lendrd vigencin para los periodos anunles que e inicien a partir del 17 de enero de
2016, Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 16 v 41 Propiedades, planta v equipo v Agricultura - Plantas productoras (junio
2014} - Esta moditicacion aclura que se deben aphear los principios contenidos en o
NIC 16 Propiedades, planta ¥ equipo a los elementos utilizados para desarrollar o
mantener (1) activos biologicos; v (i) derechos mineros y reservas minerales tales
como ¢l petroleo, gas natural ¥ recursos no renovables similares, Consecuentemenie,
se modificd el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas
productorns relacionadas con ln actividad sgricols, Los productos agricolas que
crecen o s¢ desarrollan en una planta productors se mantienen dentro del aleance de
ta NIC 41 Agricultura.

Se define a una plania productora como unn planta viva que (i) s¢ utiliza en la
elaboracion o suministro de producios agricolns; (ii) se espern que produzea durante
mis de un penodo; v (i) tiene uno probabilidad remota de ser vendido coma
producte agricola, excepto por ventas incidentales de ralecs y podas.

A partir de estn moditicacion, las plantas productoras se reconocen ¥y miden de la
misma forma que los elementos de propiedades, planta v equipo construidos por la
propia entidad antes de que estén en la ubicacion v condiciones necesarias para ser
capaces de operar en la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar
por el modelo de costo o ¢l modelo de revaluacion previstos en la NIC 16,

b
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Esta modificacion tendri vigencio pama los periodos anuales gue se inicien a partir
del 1° de enero de 2016.

La modilicacion puede aplicarse de manera retroactiva. Allermativamente, se puede
optar por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas
antigue presentado. Cualguier diferencia que surja entre dicho valor rmzonable
otiliznda como costo atribuido a esa fecha v el importe en libros registeado
previomente, s¢ reconocerd en resultados scumulados, Se permite su aplicacion
anticipada.

MNI1C 27 Estados financieros separados - El método de la participacion (ngosto 2014)
A partir de estn modificacion, unn entidad controladora que presenta estados
financieros separados cuenta con la opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias,
nsocindas ¥ negocios conjuntos aplicando el metodo de la participacion tal como se
o describe en ln NIC 28, en adicion a las opetones yn previstas en |a norma de
medirlas al costo o & su valor mizonable de ncuerdo con la NIIF 9. Estn modilicacion
se aplich de manera retroactiva v liene vigeneis para los periodos anuales que se
intcien 4 partir del 1” de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada,

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
(mayo 2014) - Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarios
¥ NIC 11 Contratos de construceidn, las CINIF 13 Programas de Hdelizneion de
clientes, CINIIF |5 Acuerdos para [n construccion de inmuebles v CINIIF I8
{ransterencias de activos procedentes de clientes, v a la 51C 11 Ingresos - Permutas
de servicios de publividad, v aplica a todos los contratos de mgresos de actvidades
vrdinarins celebrados con clientes.

También proporciona in modelo dnico para el reconocimiento ¥ Ia medicion de los
ventas de ciertos activos no financieras {por ejemplo, propiedades, planta v egquipo,
activos intangibles v otros), Se resumen a continuacion los principales conceptos de
ba mueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores,

El principio bisico de la nueva norma es gue una entidad reconoce los ingresos de
actividades ardinarias de torma que representen la ransferencin de bienes o servicios
comprometidos con los cligntes s cambio de un imporie que refleje la
vontroprestacion o la eual o entihil espers tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para o nplicacion de este principio bisico, las enfidades deberin efectuar
mayares estimuciones v aplicor mayor juicio discrecional respecto del que venian
considernndo con lns emeriores normas. Para el reconocimiento de los ingresos, la
nueva norma preve un modelo de 3 emapas: (1) identificar ¢l contrato (0 contratos)
celebrado con el chiente; (2) identificar ¥ segregar las obligaciones de desempefio
asumidas en el contrato (por ggemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, ele. )
{3 ) determinar el precio de la transaccion: (4 ) nsignar el precio de la transaccion entre
lus chstintas obligaciones de desempetio identificadas; v (3) reconocer el ingreso
cuando (0 o medida que) la entidad satisiace cada obligacion de desempeo nsumida
en e contritn,
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Ademis, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa v cualitativa o revelar
sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones que los
nonmas anteriores venian requinendo.

Esta norma tendra vigencia para los perindos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 20017, Se permite a la entidad optor por (i) uno aphicacidn retroactiva
completa, esto es, modificando retroactivemente los  periodos  comparntivos
presentados; o (i) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando In norma
a los contratos de ingresos vigentes al intcio del primer periodo de aplicacion de la
misma, pero sin modificar retrosctivamente los periodos comparativos presentados
{es decir, reconociendo el electo acumulative del cambio al inicio del periodo
comente ). pero ineluvendo las revelaciones apropindas que permitan wentilicar lns
diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin las normos
anteriores ¥ la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipacla,

NIIF 9 Instruméentos financieros (julio 2014) - Esta norma sustituve o la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento v Medicion v deroga las anteriones
versiones de In NHF 9 de los aftas 2009, 2010 v 2013,

Explicacion de la Transicion o las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Para la preparacion de los Estados de Situacion Financiern de acverdo o Niifis) al 31
de diciembre del 2014, la compafiis ha considerado que oo tiene efectos, ni gjusies o
los Estados Financieros preparados de acuerdo a Normas [ntemacionales de
Informacidn Financiera para Pequefas v Medianas Entidades Niil para Pymes; por
lo que los estados Nnancieros preparmdos bayo estos lineamientos, corresponden a los
estados financieros bajo Niif{s).

Utilidad por aceidn

La utilidad por accidn se caleuln dividiendo la otilidad o pérdicda neta del ofo
atribuible o las acciones ordinarias para ¢l namero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afto. La Compaiia determina dicho cileulo de
maners retrospectiva considerando el incremento del numero de acciones en
circulacion.
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4. Propiciades ¥y equipos

Contormado por:

Edificios

Yehiculos

Minehles v Ensenss
Egquipos de Computagian
TOTALES

Edificios

Vehicilos

dduehles v Enseres
Equipos de Companacidn
TOTALES

2014
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
£ 4 {3.254) | 2,686
g4 052 (51,632 14,320
L 1L [ 1827 |5 /42
5510 (5.354) | 5
136211 (70.167) s, D4
HIJE]
COSTO Y DEPRECIACHN NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
LSS
15040 (2457 | 3443
B3 KRE [ A6 2R 40, R0
24237 (79803 2|.247
£500 (5.244) 266
136365 {51,880} 84670
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El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

USS
COSTO 15 4
Saldo inicinl | 36,565 k2,317
Adiciones 582 T1.508
Vent (930 (15.650)
Bajas . (1717
Saldo Mol 13b.211 | 36, 565
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo iicial (51.889) {52.956)
Gaso del afio i 1R A426) i 13,904
Venias |48 14 %07
Bayas - 169
Saldo (inal {T0.167) i51.889)
5. Cuentas por Pagar
Conformado por:
Uss
s 4
Proveedores Locales 246212 f2l.58
Proveedores del Exterior L 2562}
Anticipos de Chentes 201487 4819
Admintstracion Tnhutana 774544 K31 79
Impuestos Fiscales . 6.702
IESS por Pagar Y427 5501
aros Pasivos %] 324
Total Kio, T7H 135,228

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores nacionales por la compea

de equipos de computacion

(2) Incluye principalmente anticipos por parte de la Corporacion Financiera Nacional,

“ad

I
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. Pasivos Acumulados

Conformado por:
Lns
2018 214
Aeneficios soctales 12N5 5719
Participacen trabagdores (Nata 14) IRA619 .452
Tatal 10334 649.1K1

El sipuiente es ¢l detalle del movimiemo durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2015 de las cuentas de provisiones:

Pagon vie
Salde slinicie  Incremscnivg wilizstiones Salda al final
Beneficios sociales (1) TN 21,63 77648 12714
Pt i pacion trabajndores i.452 18619 Bl 452 18619

El siguiente es el detalle del movimiento durante ¢l periodo v los saldos al 31 de
Diciembre del 2014 de Ins cuentas de provisiones:

Pagos vio
Seldo slisicio Incremsemios  miffmciones  Sakio sl fmal
Beneficon socnlks (1) 1aTR A 108 30,057 KT
Pt apacion irmbagashions 30059 452 51.059 G452

(1) Incluve beneficion de ley tales como! Décimo fercero, Décimo cuario,
Vicaciones.

L
i
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7. Pasivos o Largo Plazo

Contormado por:

Lss$
2015 2014
Jubilacion Patronal IBELS -
Bonificacidn por Desahucio 12.257 -
Total 51.072 -

R. Capital Social
Al 31 de Diciembre del 2003 v 2004, estd constituido por 10,000 acciones
ordinarias, nominativas ¢ indivisibles a un valor de (USS 1) endn una
respectivamente,
9. Reserva Legal
La Ley de Compaiias del Ecundor requiere gque por lo menos ¢l 10% de la utifidad
liquida amual sea apropiada como reserva legal, hasta que éstn alennce como minimo
el 50% del eapital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida o los
aecionistas, exceplo en caso de liguidacidn de la Compaiia.

Al 31 de Diciembre del 20135 v 2014 |a compaiiis no ha realizado apropiacion alguns
por este conceplo,

10. Reserva Facaltativa

Corresponde 0 las apropiaciones del salde de las utilidades de afos anteriores
efectuada de peverdo a decision tomada por los accionistas de la compadiln.

11. Reserva de capital
Corresponden a los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio v
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion que han sido
transferidos a esta cuenta.

12, Resultados acumulados
El saldo de estn cuenta esti o disposicion de los accionising de In Compaiiin v puede

ser utilizado para la distribucion de dividendos. aumento de capital y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, ete.

14
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13, Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia con compaiiias
relacionadas los siguientes saldos:

5%
013 IIE]
Cuenlas por cobirar (Nota 1)
Palin Stoare 5.4, % | 7020
TOTAL - 17029
Uss
2013 2014
Ingreso por Venta de Rienes
Palm Store 5.4, - 2279
21199
Egresos por Servicios
Palrm Store - 90,178
. G078
T

14, lmpuesto a la Renta

La conciliacidn del impuesto a la renta aplicando lo tasn impositiva legal es como

sigue:
2015 2114
Urilidad del ejercicio 124,126 03,011
[ 3% Participacion a trmbajadores {Nota 6 [ 18619 {641,452
[ 03,507 H2.559
Partidas concilintorias
Mas pustos no deducibles 47,925 B.672
Litidad Gravabie 53,432 351,231
22% Impuesto o la rentan 3%755 11271
Anticipo de Impuesto o [n renta del ¢jercicio mayor gue
el Impuasto cousado 47, 534b -
— - ———— —
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La Compaiiia no ha sido revisada por punte de las autonidades fiscales en ningun
gjercici,

15, Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2015 v 2014 v ln fecha de emision de los estdos
finnncieros Marzo 29 del 2016 v 21 de Mayo del 2013, respectivamente; no se han
producido eventos importantes, gue en opinin de la administracion de la compaiin
wmerite su revelacion,

ih






