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PAEZ, ELORENCIA & CO. Cia. Ltda, .
Gontadores Piahblicos

Informe de los Auditores Independientes

Mavo 13 del 2074

A los Sefwores Acclonistas de
(ENSYSTEMS S.A.

Guayaguil- Fcuador

Hemos auditado los cstados financicros adjuntos de GENSYSTEMS S.A. que
comprenden los estados de sitvacion fmancicra al 31 de dicieinbre det 2013, ¥ los
correspondicutes estados de resultados integrales. de cambios en el patrimonio v de
ilujos de efective por el uio lerminado en esa techa, asi como Tas polilicas de
contabiliclad significativas,

Responsabilidad de la Gereneia por Llos Fatados Finan cieros

l.a Gerencia de la Compaiiia es responsabte de lu preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerde con Normas Internacionaltes de lnlorvacion Vinancicra NI v
del control interno determinado por la gerencia como neccsario para permitir que la
preparacion de los estados financieros esté libre de errores importantes. debido a traude
O error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados linancieros con
buse en nuestea auditoria, Lfectuanios nuestea avditoria dé conlormidad con las Nornmas
Inlermucionales de Audeloria. Dichas normas requicten que cumplimoes con requisitos
élcos s como que planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una cerlera
razonable sobre silos estados Bnameieros csian libres de crrores importantes.

CUR PIAM 1S A MEMBER OF [APA, THE INTERNATIDONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL AGCOUNTANGY FIRMS.
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HRTAT ST B (17 ]

Liwa wnndilori tie fuses aplicar procslimicnates pata odlener evidone s de sacditeriz solme
los manios v Tevelaciones on los estaddos flnancicros. Loy pracedinientos seleccimados
depencen del juicin del auditor, incleyendo T esaluaciin e Tos o riespos de
represtu e e e iy relalivy en les esbaloz linane ooz, v oses Jebode
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INTERMATICOMNAL

PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2013. se emite por separado.

%g-fwm Vé.

SC. RNAE N° 434 William
Socio
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GENSYSTEMS S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2013

(En dolares estadounidenses)

Notas 2013
Ingresos Operacionales 7.596.175
Costo de ventas (6.814.568)
Utilidad bruta en ventas 781.607
Gastos de administracion y ventas (440.842)
Otros egresos netos (372)

il . £ 3 e

L tnlld.ad antes de Participacion de 340.393
trabajadores e Impuesto a la Renta
Participacion de trabajadores 12 (51.059)
Impuesto a la renta 12 (67.394)
Total Resultados Integrales del afio 221.940
Utilidad neta por accion 22,19

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

/

/
LY U .0 (1) T, P
Irjig Angel Cdndoy Nalarezo Ing. Maria Elena-Alvarado O.

Gerente General Contadora General
Registro CBA No.15869
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GENSYSTEMS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por ¢l afio terminad;;) al 31 de diciembre del 2013

(En délares Estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros Ingresos y Egresos netos

Efectivo neto utilizado en las actividades de opcracion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adicién de Propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Disminucion neta del efectivo
IEfectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del perfodo.

6.910.960
(6.957.631)
(372)

(47.043)

(10.284)

(10.284)

(§7.327)
143.390

86.063

—

Actividades de Financiamiento
Durante el aflo 2013 la compaiiia no realizé ninguna actividad de financiamicnto

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

LU,OL ;
ondoy Valarezo
erente General

l‘"\jt \Q.s\..‘._u ﬁ1§<‘r— V\r\h ced ._““" A )
Ing. Maria FlenaAtvarado O.
Contadora General

Registro CBA No.15869




GENSYSTEMS S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

(En délares Estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion
Depreciacion

Provisién cuentas incobrables

Provision de Impuesto a la Renta

Provision de Participacion a Trabajadores

221.940

7.364
8.599
67.394
51.059

Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en Inventarios

Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en Anticipos de Clientes

Disminucién en gastos acumulados

Aumento en Otros Pasivos

356.356

{748.649)
682.000
(443.841)
34.651
(51.059)
123.499

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

(47.043)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Ihg Angel Cordoy Valarezo Ing. Maria ElenaAlvarado O,
Gerente General Contadora General
{ Registro CBA No.15869




Politicas de Contabilidad Significativas
ALX de diciembre del 2003
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GENSYSTEMS S.A.
Foliticas de Contabilidad Signilieativas
Al 31 de diciembre de] 2013
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GENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

i)
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Al 31 Jde diciembre del 2013
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GENSYSTEMS 5.A,

~ Politicas de Contabilidad Signilicutivas

ALZT e diciembre del 2013
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e Riesgo operacional.

1 riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos. ¢l personal, la tecnologia ¢
infracstructura de la Compania. v con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez. de mercado y de crédito como aquellos ricsgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

Ll objetivo de la Compaifiia es administrar el ricsgo operacional de manera de
cquilibrar la prevencion de pérdidas financieras vy ¢l dafio a la reputacion de la
compania con la efectividad general de costos. v de cvitar los procedimicntos de
control que restrinjan la iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esla respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

* Requerimientos dc adecuada segregacion de funciones. incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

¢  Cumplimicnto de requerimientos regulatorios v otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado. y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e  (apacitacion y desarrollo profesional.

e Normas ¢ticas y de negocios.



GCENSYSTEMS S.A.
Politicas de Contabilidad Signilicativas
AlLST de dicicmbre del 2013

I Reservy Lesal

L3 poucrdo con fa Ley de cwrnpaios cmoealor cguivelewie al 16% de o otilhidad
feinla ol debie upnapiare ey coogtinr e ceserva legnl, basta que &aa aleance
por foomgmey G S0%0 del vapital papado. Pew teserva puede ser cupitalived: o
destinmda a abscober pérdidas.

Ieconaciniicnin de ingresos

Foos voggressors e enlenlane al valor saonanle de la comraprestociin colimda o por
cobmr tenicwdy on cuema el impoatz esBBuoely Co eunlepuier Jescuents, bonificacar
u bt comerem | que Is Compafiia pucda otorgar

» YV mila de Im.lh = amg WeNChME orlinzrios procedenmes G Iz venly de bizniy s
recanocen candn 1a Compahiz transfiers, ka nespos ¥ benelicios, de Spo
sienificative, denvados de b propivdsd de Tos Ricnes: <l impane de Loy ingiescs
vl soshog smammidos, @ por aneuerin en relad an con b Irnnsioeion pucden sor
predicksy eonfichilidad v e mabable e W Compodio |*::|"-£- lpe aermelivius
BUH N T A s s Ld LTanSasse 100,

Cooetg y Lensios

Log castod e ks livues venslicdes s determinar &0 base ol wesiy foenoade nods ol
ety extivndg por Inaunir sebee ol drea anl vendida, T piog o Togistran ad coato
TEIEE 4TSS ;

Lam cammdtrd v sty s Teeonocon o mehchu gue sop oouridos, ingepend katemenie
o I Leerha on qus 22 hava vealizes ko el pogm, « 2c ey o0 ¢ penviln s corespg
o el ane s ocnucen

k) Activar linumcicris

Foding Jos uctivos Nioanciems =2 raocin v dac de baja o la fech o negocingicn.,

Lar Concpaddy closbicn sus activos Buancivros ok s sigoicntes sheynrig el
Busneicros mamtenidos lasta su vensimicnte ' cueiliv per coSrar vorceeiale: v
otras ity aor coarar, La elasiicaon depewde del” propdsaite eon el gue se
-ucl-.||.|i|'i¢|'n11 Jos nstowestes Dmoesernoy Lo odministrocion detonmun a
lnsalicwaadn de sns instruienlog Goancierss on el aunebin del reconeelmienta
ticial.



GENSYSTEMS SA.
Politicas de Contabilidad Siguificativas
Al 31 de dicienibre dek 2013

= L gontas [ror co hrar comeroin les ¥ olrae pucinlay Ll eathrae, - S PECOOCeI o
vihor miannwbale, voestin presenndas ocas de provision pora cuenloey dodosaz, B
el ox eslinwdn duowevendy con Tes polificie esablecicias por Jo oronn,
comsidennado, entre ores thetorss, [ antigiedud Je los saldos pendigntes de
culvn vosus posibiliduiles oy ger recopsrados v lzoevidoneds deodidiee e
ITesncietas el dender gue incrementan i Aildoslz boomwneal el resgs de
ineobrabilidad e Tos sebilng peodientes de calo. o medo o suwslor Baega an
nivel gus la Gereneld sling @dvanalo pun cubreie eveincales pérdudas en s
cusenlas pos eohiear 2 la tocha del estdo de siluandn fianicr,

3 memlo e T estimacion anuad soomvonms sun cargio o hos resiitindns el
ejervivion el ogue e odegomina, La EONPErIcion Peslerion S0 e oniie Lur
eredite @ los pesullados del viereicio emel s L caindic foes que oniginarai su
receincEnsie iy s superaclas, Los critering bigizos paa dor e baja cones
dichs coet: deosalusgitn s (ul spotsniecn de lo sesticn de coleamne
jueidiea o admomsieotva, Gneleeendn aetociog de o ogarant iss, sl
cocrespoila ¢ (R dificuleades finoneioas del dewdor nue evidencien
LosibaliTad sl e elective |2 eobanms ce Jo ceonla por sobrar,

# Bajo de o active finaneiero - Ly Cocapadin daocke b s et leareeicie
anivnenie coanci expuran los dercchos contracwales sabee Jos Hujas o
ctzetivi del aelive Deuneivro, ¥ leomsdere che mosoeen snslancial s ciesons v
Perelicios inhegentes a o propedad! del setve Tmumedeo, S la Compedin ni
JLanslivre ol eglfene sestanwinlnenle oshes foe vzeaog v heredicios inhoremes o
la peapiedncl 3 contindd ceteniende ¢ contral dal sive iransloricls, lu Coecpaiia
TR R S Ll I".-:."||3-5|J_'il'ln Brl ol el v yola eoalimac lon aseciads por Log valomes
gue et gue pagas S 1o Complin weiene sastmcinl ments tndog las reseos
w benelicios wherentzs a la propicdad de un aeslive Towieme ramslride, L
Coanpaiiin ceadinm recscies ek el reliee nancicrs w zanbid recomeve
DIE LM Cotokdl per ks nercaos recihidos,

P Pasivos fiaaneivros.-Los prsivos Doemeiceos e clasilioam cann pusivo corme e
a mgnes que la Canapahin wenpa dovecho neoadiciona] do dileric < o e o
abligaeidn por boomenos 12 misses aleepudy e [z Feelia el estacde do ziquaeiin
tinoneiers

~ L.uenia= j] P Peagal Conlertiles ki (eitil% aenndaty [ELLLLE REAED TR S LR ] R TR | b
tov el rae bl

L Compaiia siene ioplemencdas polioeas co munego Je riesgo anmegro pacd
assgiear gue edas bas cuentas por pagar se paeacn o conformidod con les
térmainns covd e ios pac lados




LYY RSN CLIYETY e,
Politicas de Contabilidad Sienificativas
Al 31 e diciembre Jdel 2013

— T

= Bajade un pasive fimanciero.- Ea Comspuacia da de baje un pasive Inuneicro L,
¥ sclon i, expivimn, capwidim ¢ cumplen las ebligaciooaes de la misis.

) Mo ucvas cmitidas v revisadas, que aom no so enc wénleao eon vigemis

Lrarante Jos ofos 2010 & 2002, el Tnoernobional Acvounling St Bourd = TASB
vosu Comnile le frneenrtiionss Talernational Financlal Reporting nerpiealione
Committiee  JFRTC @mitiers varss cooniviedas @ fnlapeeloeicoes o Sas NITF
vigenles, Ninembharga, b duerenida de Jo Compadia eonsiclera que st adopeizo me
i i to oo la sBoacion fioarciens moen el de sy Lnsmeivrs o cn los
flugos de cfective de b Compradiin en Tos wiiog 2013 v 201 2, debickh a que en alg moe
CAOS &2 re1IRIEN 0 ppericHes (U 00 Yealiza ¥ < n olnE c2f0, Tiniciunenle oniyg inin
resebeciomis (hiviopaios par o meer enendimienlo de fos cilaekss Iomeisre, ¥
$C ICTUERED 3 Continuacion:

MM}
Sovanas inlermecivngles eritsles aom no vigentes

A vQUEnUACion 5o commieran b oris ¢ nIeTpreiaelones emiodag pei Cue g e
CCNEMEOtITN e vigEiis o G de canigion de Ina preseotes el lcaneivees,

MIELE Y Drssuerinen loy [naneieros

Lo DITIT 9 coutbicle refce Ja prioesa clupa ok imeagjo del IASE para reemiplacar la
WIC 39w me aplica o la clayilosaon v medicion de activee lnancivms ¥ pusivos
financierss segun ¢ Llos deline on fn N IC 32 Eedg simente, lo mermin wnia vigencin
pury los penodos anuales inicicdos a purtic de! | de eners Jel 2015, pem b
Modificaciumes & In ML 9 Fecka de cestrade e viperwic obbizotona de la MU v y
Revelwaomes de mosicion. emividas o diciewbrs de 2407 |, vaslodanin o i lecha de
sriraly cn vigenoia onlipatenia al 1 ode onere de 2005, En s lass pessteriones, ol
[ASE watacd fa contahi liawion Je s coborturas v @l deteriors del valor de los
aetrvos finarcierns, o ndopeion de la prmeri Juse e Ip I 9 nendrs ofoets solae
v chasilivawiom » Ju medicion de ke aclives Jdoancicios, perv oo temled vinio
algnen salye la elagifiension x b medietdm de s pasiv s o wiesos,

antidfanides ale Inversion (Modilicociumes o 1o NI W0, NI 12 v NLC 2T

katas mmdificaiong denen vigehea pas ke persodos aowaies gue sz inicen g
peirtie gl L de oencre cle 2004y evmblesors una excepei’n wl moquenimientn de

conselidacion pari luz cetidikles que canplan com In delmicion e “eotsdades il
inversiar” seeim Ju NIEE 100 ba eacepcing u lo conselichcivn meyuiire goe [as
eelichuies e mversion conlnlabivin lae subsidianas Al salor niepaable con cambias
cn reswhadios. o s preve qoe csta nuodilicncion wea aplicabls,



(GENSYSTEMS S AL
Politicas de Cootabilidud Significativas
Al 31 de diciembre del 20013

NIC 32 (Compeasscion de actives flnoncieres vy pasives financierus —
Yindificaciones a la N1C 32

Estoe manlilicaciones sclaron el signilicude del idnaing “germimene ene o
Jereche legnl e compensacion”™ ¥ los eriterss parg Jes wneeanismoes b ligaidacion
no sindtdnen seea ealidicer posa 1o comypensscidn. Esins cumbiti cacionss Genca
vairoriete rd s pedockes anunles qua e inicien a pntie del | de coene de 204, ha
ot Preve (Ui estus meddiomnines scan ap hoahles,

COAMNIEF 21 Ciravimen oy

| CINIIF 7 aclara que wom eniad recoaose i PAsivo por o o Favamen cunndo
comre o aclivida! yue da ongen ul page, seyin lo ctab.cacn lu legisiacion
pertinemie. Fua pn gravenen gne s omeue al alesprar un umbeal wimee, La
Pilerpretacion eloea que e deheria anticiparsie pasivo duguro entes doogoe se
alegoce eee umbmal winizie egacwilicn, Lo CINITE 21 dene vigencin paca Los
veriodos anunles gud s inicien @ paztir del 1 ode enera o 2014, La comafifa ne
prove yue lo CINET 21 temum om oléctn fnaaciom significativa e Ins Tuluros
512c0s JIninienns. '

MIC 3 Novackdn de derivaddos vy continddad de contibilidal de coberbira =
WEncificpeinnes ula YIC 39

Eskaz pwwlilicacionss exmwen o8 dizCealipuie la contaliude! Je coberurss cosln
la povacwom die un denvado desigiek comoe 1ost ninento do coberiura réfing ¢ icrlos
renpisiton, Esues weadi Measiones v igerein pan v periodos amuulas qus se
Legadem t pragtieadel | oelereris cla D004, N s e e aen aplivible esi o

Ind

2082

Las palitivas de comalelnd adoptados sou esnsimEnes cun s o phivwlas on s
Aoy, waepe qud o Cinnpaiiin ba adoplode s nevas RLUE & MNICs wevisadas
g sonn oaligaserias par periodog oe se deician onoo despues el | ode v e
201N sepdn e deseribe @ contmdacidn; o sinbaege, debido o Mo estzoura de o
Conpailio v e aturabozn Je sos operaciones, la adopaion de dichas nooomng wo v
o fecto signilicativer en sy pesiciéa Gwmcisra v resuluklos; por B oo, noe by
stdo neces fo medific ur los esidos financierog eompndgivo: de la comaeniia.

| 4



e GENSYS TS N AL
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembire del 2013

Yigre nii

MNIFFE M ginbre

—— i a— e el :

4k U Iri-teuaniesitess Bieyas i 1os [Freer b 2000

MELT 110 ' Catazclors Birpovcieees € onaalicackos B 1, 2003

A TE i Muirrdos de nepguics ceriuoees | ke £, 2008
Fovelac ones <o nkeresos on olens |

M 12 : X Eneees B, 20,1
S HURETA

T |1 Meleelke Wb elel valor vzl Frocey 8020073

; — Fremeanaciin e pasrlidu- e uli : .
Fimicerndas o o T I Julio 17 2

resL e el
g ot wlifendns - Beouporse idm
tlr motivo s subsnoending

-

Froonienclas a la NIC 12 Blawenas 1, 2070

BAC 19 s Revisidee el 207 1 k[ Thenefizios o cmplados ey 320 3
B 27 CRevvsnales el 20001 D tade e Bsnn iios soparados Enerer 4, 2005

; : 3 livversaciaes e s s v e
WIC 28 dlEeviibo el 200 1k : Erpeey 3. 2000 3

LA R | LA

en) Eltilidad por aceidn

La culiddad poar acehsn se oesleuln cdividiendo o otdidad o péedsda mew del sfo
sleibaeabdes o fos v iones i s pana el nndieio [ar friesclan |':||.'.l."ll.'J-E'|£|.|_'l‘:l.'l de acciomes
grelinaras cn crrewlacdm dusante ol aie L Comypaiite cetemomr vaeho shicnks v
mider tetispectiva coogiderandy el incremento del momere Jde Aesioncs on
irvnlazin.




GENSYSTEMS S.A.

Natas a los Estadeos Finsovieras
Al 21 de diciembre el 2013

1. Tfectivo v equivalenles de cleeliva,

{ ol prear:

LN
R : el
(B R T TaTh k] P 8523
Tl - $ind
2o Cmenlay por Calsir
T
L ontar nads po
£.5%
Clicntes (L} | 215042
ispneaos Nsciles (2} KR
o wueras oor wisinar M W o,
15 2 PR
el i Previs o de cuentas incolrahles LN Il
‘Total 1,323 95d

(10 By o valpees por cisbae o cliantes o coatialos & precio o por US% 316010 Je
Pediniz puliclue] de Cuavaguil: UsS 30594 de Jum de Benefieeneia de Cneneuil
LIES TA90G. N CAR PALM S0 TO85 9,015, Wepaners 8.0 TIS8 Ta.13 de
Swirepns cle Eovador 840 LEE 5005 oy Baoeo de Machaia 504 Loy 402 g
Peoductors Cartonsta A VIS 2515 de Inverneg 5 A 155 5228 o Paulites 8.4
LTSS 46 N85 e Prascapal; 1T8% 1995 de Comipusellt LSS 2206411 de Clanamio D
VNS 24,752 e Lnylees TISS 77276 e isenlia Creneral LS 86,770 el Sevneldri de
Helouaion Superior entie i oo s,

42} Inellige priveirslineals los vidlubes por TISS 4 0859 dmpues o ol B o tasar [0
LSF 45283 e Tmpuesiu wly Rendy 2 Fvar.

A LarrealFde u los valores por prestig o cmpendas i LA 23008 anticipos #
proseedorey de LSE 113G liguidaciones por cobmae de USS 174 anieipos
leenmoreresr sueldi LSS 538 v Cheques et warnnfis o clicates | 5% 38,53




GENSYSTEMS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013

4.

I:l movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

COSTO

Saldo inicial
Adiciones

Saldo final

Inventarios

Conformado por:

Inventarios Suministros

Total

Propiedades v equipos

Conformado por:

Edilicios

Vehiculos

Mucebles v Enseres
Equipos de Computacion

TOTALES

COSTO

USH
2013

1.558
8.599

10.157

c
an
o

ze
rJ
wn

ze
2
wn

DEPRECIACION
ACUMULADA

NETO

15.940
44,170
17.049

5,178

LISS

(1.660)
(35.555)
(10.563)

(5.178)

14.280
8.015
0.486

82,337

(52.956)

29,381
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El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

USS
COSTO 2013
Saldo inicial 72.053
Adiciones 10.284
Saldo final 82.337
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial (45.592)
Adiciones (7.364)
Saldo final (52.956)
Cuentas por Pagar
Conformado por:

USS

2013
Proveedores Locales (h 838.94]
Anticipos de Clientes (2) 34,651
Administracion Tributaria (3) 91.838
Impuestos Fiscales (4) 24278
IESS por pagar 1,236
Otros Pasivos (5) 1,972
Total 995,910

(1) Incluye principalmente los valores por pagar de US$ 487.758 a Megamicro S.A.,
US$ 67.323 a Multitecnos S.A.; US$ 1.727 a Compuself; US$ 70.671 a Electronica
Siglo XXI S.A.; US$ 1.405 a Grumanher S.A.: US$ 19449 a Jovichsa S.A.
USS$ 27,457 a Inacorpsa del Ecuador S.A.; US$ 114.941 a Intcomex del Ecuador S.A.;
USS 4,240 a Paucar Atahualpa Antonio: US$ 13,365 a Peia Richard; US$ 15.354 a
Bitlogic S.A.; US$ 12.376 a Tecnomega C.A.. entre otros.

(2) Corresponde principalmente a anticipos recibidos  por parte de Municipio del
Guayaquil por US$ 31.977.

(3) Corresponde a los saldos a pagar de US$ 66.744 por IVA: US$ 12.610 por
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