INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Contenido Pagina
Informe de los Auditores Independientes 2-3
Estado de Situacién Financiera 4
Estado de Resultados Integrales 6
Estado de Cambios en el Patrimonio 7
Estado de Flujos de Efectivo 8
Notas a los Estados Financieros 9-17
Abreviaturas:

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF: Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

SRI: Servicio de Rentas Internas

PCGA: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Us$: Délares de los Estados Unidos de América



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA
DE FILTROS S. A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2018
y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Companifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.



Fundamentos de opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron que los Saldos de Cuentas por Cobrar incluyen
Anticipos a Proveedores por US$223,839; los cuales son muy antiguos y no han sido liquidados. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que el registro de una activo debera
representar beneficios econémicos por la entidad que puedan ser medidos de forma confiable, caso
contrario deberdn ser reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales. Si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera; Cuentas por cobrar hubiera
disminuido en US$223,839 en el Estado de Situaciones Financiera y la pérdida del periodo hubiese
incrementado en US$223,839 en el estado de resultados integral.

Opini6n

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos de los asuntos descritos en el
parrafo de “Fundamentos de opinion calificada”, y aquellos ajustes si existieran, o si se hubiere
determinado que son necesarios; los estados financieros mencionados se presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA
DE FILTROSS. A, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo. por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Los estados financieros de INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A. por el ano
terminado al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otro auditor externo quienes
emitieron opinién calificada al 23 de abril del 2018; es importante mencionar que no se emitird
opinion sobre el contenido de los mismos a la fecha de nuestro informe.
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INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Diciembre 31
Notas 2018 2017
(en U.S. délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,027 287
Inversiones Temporales 81,938 81,930
Cuentas por cobrar 4,956 19,250
Anticipo Proveedores 5 329,683 339,266
Activos por impuestos corrientes 5448 2,850
Total activos corrientes 423,052 443,583
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 6 192,153 255,551
Depreciacién Acumulada (48,187) (44,520)
Propiedades y equipos, netos 143,966 211,031
Propiedades de Inversién 26,859 26,859
Deterioro acumulado (12,606) (12,606)
Propiedades de Inversion, netos 14,253 14,253
Otros Activos no corrientes 7 _18.179 138,424
Total activos no corrientes 176,398 363,708
TOTAL 599450 807,291

Ver notas a los estados financieros

Gerente

. GustaVyp Carrion Franco

Contador General



INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31
Notas 2018 2017
(en U.S. délares)
ONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 8 3,853 1,682
Préstamos 9 57,455 76,503
Obligaciones Fiscales 7,262 7,873
Otras cuentas por pagar 61,199 90,318
Total pasivos corrientes 129,769 176,376
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar Accionistas y otros 10 337,852 471,054
Total pasivos no corrientes 337,852 471,054
Total pasivos 467,621 647430
PATRIMONIO
Capital social 11 800 800
Aporte para futuras Capitalizaciones 114,633 114,633
Reserva Legal 800 800
Adopcién de NIIF por primera vez 2,909 2,909
Ganancias Acumuladas 56,646 53,931
Pérdidas Acumuladas (15,927) (15,927)
Resultado del Ejercicio 28,032 2715
Total patrimonio 131,829 159,861
TOTAL 599,450 807,291

Ver notas a los estados financieros /)/7




INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas Diciembre 31, 2018

(En U.S. délares)

INGRESOS 12 283,139
COSTO DE VENTAS (192,047)
MARGEN BRUTO 91,092
GASTOS DE ADMINISTRACION 13 (179,947)
GASTOS BANCARIOS (6,405)
PERDIDA DEL EJERCICIO (28,032)

Ver notas a los estados financieros
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INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital Aporte para Reserva Adopcion de Ganancias Pérdidas Resultado
Social futuras Legal NIIF por Acumuladas Acumuladas del Ejercicio Total
Capitalizaciones primera vez
Saldos al 1 de gnero de 2018 800 114,633 800 2,909 53,931 15,92 2715 159,861
Pérdida del Ejercicio (28,032) (28,032)
Transferencias - - - - 2,715 - (2,715) -
o

Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 114,633 800 2909 26,646 = (28,032) 131,829

Ver notas a los estados financieros

Gerenty/ ral Contador General
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INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 283,130
Pago a proveedores y otros (369,376)
Intereses Pagados _(6405)
Efectivo neto en actividades de operacion (92,651)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de propiedades, netos 114,447
Adquisiciones de inversiones (2,000)
Efectivo neto en actividades de inversion 112,447
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Obligaciones (19,056)
Efectivo neto en actividades de financiamiento (19,056)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio 740
Saldos al comienzo del ano 287
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,027

Ver notas a los estados financieros

2 i6n Franco
Contador General

Gere




1. INFORMACION GENERAL

INEFIL, INDUSTRIA ECUATORIANA DE FILTROS S. A, es una compafifa de sociedad anénima;
constituida en el Ecuador el 25 de marzo del 2002, tiene actividades como la fabricacion, industrializacion,
comercializacion y distribucion de todo tipo de filtros de aceite, de aire y combustibles.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21.

2.2,

23.

24

2.5.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados en base a generalidades y criterios contables de la
Administracién basados a los marcos conceptuales de las Normas Internacionales de Informacion.
Financiera (NI1IF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente se debe considerar que los estados financieros adjuntos, evidencian bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio, debido a la falta de operaciones y la dependencia del accionista para
cumplir con sus obligaciones como Compariia; ademas se encuentra en proceso de liquidacion la
Compafiia.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente
cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que se informe
en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.




2.6.

2.7

2.8

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes, companias relacionadas, anticipos a
proveedores, clientes locales, préstamos a empleados, accionistas y otras cuentas por cobrar, las cuales
que son valorizadas a valor nominal.

Inventarios

Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo o valor neto realizable, el menor.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
v los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al valor
agregado (1.V.A.) y retenciones en la fuente de .V.A. y de impuesto a la renta efectuada por los clientes;
los cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anélisis de recuperacién o compensacién de cada
una de las cuentas que forman parte de los Activos por impuestos corrientes.

Propiedades y equipos

Se clasifica como propiedades v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracion de la Compariia cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos deberdn cumplir con
los siguientes requisitos:

Adgquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
Utilizados durante més de un periodo contable

Generen beneficios economicos futuros a la Compania

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compania mantenga el control de estos activos.

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por impacto ambiental, retiro y
rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

2.8.2. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluaci6n es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8.3. Métodos de depreciacion, vidas iiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién sc presentan las partidas de propicdades, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

10



2.9,

2.10.

2.11.

Clasificaciones Vida atil Porcentaje
fen afigs)
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesorios 3 33%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarin
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable,
de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual acordes con el valor de los
activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, aquellos bienes de propiedades y equipos que
no van a ser transferidos o vendidos no estén sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companfa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses después de la fecha sobre
la que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, pagos de companifas, partes relacionadas y accionistas a
favor de la Compaiifa, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor nominal.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

11



2.12.

2.13.

214

2.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Los impuestos corrientes, deberdn reconocerse como gasto, v ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

s La Compaiifa tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

. importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.12.1.  Participacién a trabajadores
La Compafifa reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las

utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias deben ser reconocidos cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién en un
corto plazo;

¢) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

12



215.

2.16.

Estado de flujos de efectivo

Los flujos originados por actividades de la operaci6én, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la
presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

216.1.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

a) y beneficios del activo, si ha transferido su control

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos calegorfas: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del perfodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por 1o tanto, la presentacién de partidas
de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios
de presentacién antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningiin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

2.17. Nuevas emmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo ectiva
NIIE 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes. substituira Enero 1, 2018
a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC 31
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

La Administracién considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido revisadas
durante el afio 2018, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material sobre la posicién
financiera de la Companiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.18. Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF t6 Arrendamientos Enero , 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones alaNIIF  Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
9 compensacion negativa
Modificaciones alaNIC  Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
28 en Asociadas y Negocios

Conjuntos

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentés a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta efectivo y equivalente de efectivo; incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. ANTICIPO PROVEEDORES

Un resumen de Anticipo Proveedores, es como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Anticipo a Proveedores 67,249 66,094
Anticipo de Estibas 7,157 7.157
Anticipo Chatarra (1) 223,839 222,239
Otros por liquidar 31438 43,776
Total Anticipo Proveedores 329,683 339,266

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incluyen Anticipos a Proveedores por US$223,839; los cuales
son muy antiguos y no han sido liquidados.,
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Unresumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2018 (expresado en délares), es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Terrenos (1) 75,178 140,259
Construcciones en curso 51,049 51,049
Maquinarias y Equipos 14,670 12,988
Vehiculos 47,725 47,725
Muebles y Enseres 696 696
Equipos de computacién 2,834 2,834
Depreciacién acumulada (48,187) (44,520)
Total 143,966 211,031

(1) Durante el afio 2018, se vendi6 el terreno donde se encuentran las instalaciones de la Comparifa
Agualitsa
7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, la Otros Activos no corrientes; corresponde a la Inversién del 20% que la
Compariia mantiene en la Compariia AGUAS DEL LITORAL S. A. AGUALITSA; un analisis es como

sigue:

Diciembre 31, 2018

(en U. 5. ddlares)
Valor Patrimonial Proporcional -VPP
Patrimonio de AGUALITSA 90,89
20% de Participacion 18,179
(-) Costo de la Inversion 2,000
Importe determinado por VPP 16,179

Durante el afo 2018, se castigo a resultados la inversién que se mantenia en la Compafiia Recyclean por
US$71,092; que no le pertenecia a la Compafifa

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar a proveedores de materiales e insumos con
vencimientos promedios de 30 hasta 90 dfas, los cuales no devengan intereses y corresponden
principalmente a cuentas por pagar a los proveedores locales

9. PRESTAMOS

Un resumen de Los préstamos con Entidades Financieras al 31 de diciembre del 2018 (expresado en délares),
es como sigue:

Operaciones
Beo Pichincha # 284649400 35,550
Beo Pichincha # 284649500 19,199
Int Pichincha # 284649400 2,706
Total 57,455
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10.

11

12,

13.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2018, incluye principalmente cuentas por pagar al Accionista Ing. Alejandro Kayser

Neira por US$222,023 y la Ab. Nancy De Bosch por US$115,829; estd ultima no accionistas pero familiar de
ellos; con vencimientos mayores a 360 dias, los cuales no devengan intereses.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$800,
dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Aporte para futuras Capitalizaciones.- Al 31 de diciembre de 2018, esta disponible para compensarla con
pérdidas acumuladas o distribucion a los accionistas

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acwmulados.- Al 31 de diciembre de 2018, los resultados acumulados estin conformadas por
saldos de resultados de afios anteriores.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién de los Ingresos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Ingresos Operativos 242,375 194,081
Utilidad en Venta de Activos 88,809

Ganancias por valuacion de inversion 16,179

Intereses Ganados 3,004 3,018
Total 350,367 197,099

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién de los Gastos administrativos es como sigue:

GASTOS DE ADMINISTRATIVOS

Sueldos y beneficios sociales 30,689
Honorarios Profesionales 3,850
Pago de impuestos 10,668
Alimentacion 4,600
Otros Servicios 3,247
Gastos no Deducibles (1) 126,790
Otros egresos 103
TOTAL GASTOS 179,947

(1) Incluye principalmente el castigo a resultados la inversién que se mantenia en la Compania
Recyclean por US$71,092; que no le pertenecia a la Compaiia
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14.

15.

16.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de los impuestos causados y la determinaci6n del impuesto a pagar
es como sigue:

Impuesto a la Renta:

Contable
Pérdida del ejercicio (28,032)
(+) Gastos no deducibles 127,629
(~) Ingresos Exentos 104,989
Resultado (5,390)

[mpuesto por pagar =
Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Aspectos Tributarios: Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afo 2013,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (29 de abril del 2019); No
se produjeron mds eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la
Administracion de la Compaiifa el 12 de abril del 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la administracién de la Compania, los estados financieros serén aprobados por
el directorio y accionistas sin modificaciones.
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