Guavaquil, 12 de Abril del 2004

Sefiores Accionistas
REDEL S. A. {REPRESENTACIONES DELGADO)
Presente

De mis Consideraciones.

En cumplimiento de vuestro mandato pongoe a consideracion de Ustedes, los documentos
rolativos al movimiento administrativo Economiuco de iz Empresa durante 2§ mio 2003,

Comuntaments con esta memorta seran entregados e Balance General y el Estado de re-
suftados. de cuyo estudio podran concluir sobre 1a realidad 2condmica de la Empresay en
tos mismos que aprectaran ia Perdida del periodo. ocasionada por la apertura de la sucur-
sal . la misma que aun no se mireduce on el mercado, por lo gus 4 posterior considero que
se recuperaran las pérdidas anteriores. dado ia amplhia inversion et2cruada durante 2] pre-
sente periodo.
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