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DRINALSA 5. A.

Motas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La compania fue constituida €l 19 de Marzo del 2002, simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, Se dedicara a la actividad mercantil como comisionista,
intermediaria, mandataria, mandante, agente y representanie de personas naturales o
juridicas; cuenta correntista mercantil Fara ef cumplimiento de su objeto social, la compaiia
podrd, por cuenta propia, comprar acciones de compafias anonimas, pagarés. letras de
cambio y otros titulos valores, sin gue en ningun caso pueda realizar las actividagdes
establecidas en la Ley General de Institucicnes del Sistema Financiero o de la Ley General
de Mercado de \Valores.. .| etc

POLITICAS CONTAELES

a. Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financlerns han sido preparados y presentados en Dase a Normas
Internacionales de Informacién  Financiera, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q1CHICS y
publicada er el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 20068 En el suplementa del
Registra Oficial No. 378 del 10 de Julie del 2008 mediante resolucion de 1a
Superintendencia de Compaftias No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se
estableciéd el cronograma de implementacidn de las Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerds con 2| cronograma de implementacion de las MNormias
Internacionales de informacion Finamciera — MIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF san en &l afio 2011 y el periodo de transicion fue & afo 2010,

La preparacion de los estados financiercs reguisre la realizacion por pare de |z
Administracion de |a entidad de estimaciones contables y consideracion de determinados
glementos de juicio, que ingiden en la medigidn de delerminados activog y pasivos y an
la determinacitn de los resultados. Estos 8 evallan conlinuamenie ¥ se basan en la
experiencia hisidnca y olros factores, incluidas las expectaiivas de sucesos futuros, que
s¢ han considerado rtazonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre [a mejar estimacion disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financiercs, de conformidad con la NIC 8
cualguier modificacion en € futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de diche ejercicio, reconociendo 2l efecto de fa estimacion realizaga
en el estado de resuliado del ejercicio,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las
normas existentes gue no ham enfrade en vigencia y qus la entidad no ha adoplado con
anficipacion



DRINALSA 5. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Estas normas son de aplicacion obligatoriz & partir de las fechas incicadas a conbnuacion

No.

NIC 12

MIC 1

NIC 19

IFRS &

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

MIIF 13

NIC 27

NIC 28

NORMA
Medificacion, Excepcién de aplicar la SIC 21
para inversiones inmobilisrias a2 valor razonable

Modificacion. Requerimientc de agrupar las
partidas preseniadas en el ofro resullado
integral solo H eyl palencialmente
reciasificables al resullado del ejercicla con
postencridad

Modificacién. Se elimina ef enfoque del corredar
y caiculan los costes financieros sobre una basa
neta

Mejora  Reconocimiento  y  medicidn  de
instrumentos financieros

Mejora. Estados financieros consolidados
Mejora. Acuerdos conjunics

Mejora. Revelaciones por acuerdo conjuntos
Mejora, Mediciones a valor razonable

Revision. Disposiciones sobre los estados
financiercs separados

Revsidn. Incluye reguenmentos  sobre
gonsclidacion de negocios conjuntos Y
asociadas

APLICACION
OBLIGATORIA PARA
EJERCICIO INICIADDS A

EET!H QE
1 de Enero del 2012

1 de Junio dei 2012

1 de Eneno del 213

1 de Enero del 2015

1 de Enero del 2013
1 de Enero del 2C13
1 de Enero det 2013
1 e Eneio del 2013

1 dé Enarc del 2013

1 de Enero del 2013

La wilidad estima gue la adopcidn de las enmiendas a las NIIF antés degcritas, re tanard un
impacto significative en los estados financiercs en ol ejercicio de su aplicacion inicial,

b. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la entidad continuard
operando.

C.

de cion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y expresado en dolares
de los Estados Unidos de Norteamerica, que @s [a unidad monatana ce la Repoblica def
Ecuador.



d'-
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Motas a los Estedos Financiems, conlinuacadn

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efective incluye el efectivo en caja, los depositos a |a vista
en entidades financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no eslén sujelas a ninguna rastriccidn

La entidad clasifica los mlereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
aclividades de uperacion, los dividendos recibidos como fiujos de efectivo en actividedes
de Inwersion y los dwidendos pagados como flujos de elective en actvidades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan
basicamerie por la venta de bienes y servicios de la eptidag, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estdn sujetos a cabros fijos
o determinables y que no cofizan en un mercado active. Se clasfican como no corrientes
solo cuando sus vencimienios Son SUDenores a 12 meses contando desde la fecha el
Estado de Sduacidn Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonabie
intluyendo los costos de transaccion direclamente atripuibles a la venta y se valorar
postenormentes al costa amortizado, wtilizando el método del tipo oe interés efectivo

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y &quipos, e valoran a su Coslo de adquisicion, menos la
depreciacior acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocide La
depraciaclor se realiza @n linea recta en funcién de |3 vida util
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Nolas a los Estedos Franceros, conlinuacsdn

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibids
neio de los coslos incurridos en la transaccion Fosteriormente, se valoran ol costo
amortizade, Les gastos financieros se conlabilizan segin el criterio del devengo &n la
cuenta de resultados utilizando el metodo del interés efectivo y =e afaden al importe en
libros del pasive en la madida en que no se liguidan en el periodo en que se producen

Impuesto a las ganancias

Elimpuesto 2 |as ganancias eg la suma del impuesio a la renta causado mas el Impuests
diferido

Iy |

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, gue oblengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
intemo ¥y su Reglamento, y con kas resoluciones de caracter general y obligalcrio
emitidas por 8l Servicio de Rentas Inlernas SRI estaran somendas = la tarfa impostiva
dei 24% sobre su base imponible y s= cargard a los resulfados del afio en que se
devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

Los impuesios diferidon oo caleulan, de atuerde con el método del estado de situacidn
sobre las diferanclas lemporarias gue surgen antre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus Importes &n libros. Los impuesios difendos se determinan usando la tarifa
de! impuesto a la renta vigente a & fecha de los estados financieros. y la tanfa que se
espera aplicar cuando &l correspondiente aclivo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se fiquide.

De acuerdo con la NIC 12, & efecto sobre los impuestas diferidos por un cambio an la
tarifa de impuesto a la renta =e registrard en |la cuenta de resultados, exceplo en la
medids en que se relacons con partidas previamenle cargadas o abonaoas
directamente a cuentas de patnmomo neto,

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Les activos por
impuestos diferidos se reconccen en la medida en gue 25 probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales fuluras o pasivos por impuestos diferidos con los gue
poder compensar |as diferencias temporales.

Se reduce gl imperte del activo por impuestos cilendos en la mecida en que se estime
probable que no se dispondrd de suficients ganancia fiscal fulurs, y es objsto ce
reversion =i se recupera ia expeciaiiva de suficienies ganancias fiscales para poder
utiEzar los saldos dados de baja

Los activos y pasvos por impuesios ditendos se reconocen en el Esiade de Siluscion
Financiera como acltves ¢ pasivos no corenles, Independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacian.
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Notas a los Estados Fmancieros, continuacitn

res

Las cuenias a pagar originadas por las compras de bienes y Senvicos Se regisiran
inicialmente a valor razenadie y, posteriomments, son valoradas ol costo amortizado
utilizando el método de la tasa ce interés efectiva

Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias derivacos del uso, por parle de terceros, de

aslivos de la entidad que producen intereses, y dvidendos deben ser reconocidos de
atuerdo con |as bases eslablecidas:

@, los inlereses deberan reconocarse utllizando gl melodo del Upo de inleres efectiva

b, Ios dividendos deben reconocerse cuande se establezea el derecho a recibios por
parte del accionista

Gastos

Los gastos procedentes de lag adquisiciones de bienes o servicios, 8 reconacen g su
valor razonable en la cuenta de resultados cuanco se ha recibido I0s nesgos y beneficios
mas significativos inherentes a |a propiedad de tales bienes o servicios

Provisiones

La empresa sigue fa politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de |los avales y garantlas olorgados que puedan suponer una obligacion da pago
{legal o implicita) para la empresa, sismpre y cuando el importe pueda ser estimado de
manera fiable
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con e porcentaje de vadacion de Ios Indices de presios al
consumidor, preparada por @ Instiiuto Macional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2011, fue de 541%..

ANC TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2007 232
2008 8.83
2008 3N
2010 333
201 541
4. CTIVD Y EQUIV DE EFECTIVOD

Al 31 de Diciembre dei 2011 y 2010, el salde es el siguienie.

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010

Bancos Uuss 3,32082 123,214 .36 §2 683 37
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DRINALSA 5. A,

Holas a los Eslados Financleros, conlinuacion

INV FINANCIERAS

A 31 de Diclembre del 2011 y 2010, es comeo sigue

2011

INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Inversiones financieras a valor razonables con cambios a

resul

Banco de Guayaquil S A

Acciones uUs. s 282 346 00 (a)
Acciones 2681600 (D)
TOTAL us. s 319167.0C

INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Acciones us. s 250,000 00 c)
Accionas £030 06
TOTAL uUs s 250,400.00

{a) La intensidn de la administracidn, es mantener acciores en el Banco de Guayaquil 5 A
para venderlas, |as acciones adquiridas corresponden a 62,500 acciones a un precio de
LSS 4.00 cada accion y 42,348 acciones a USS 100 cada accidn El porceniaje de
participacion de las acoiones es del 1%

(6} Con fecha 16 de Marzo del 2011, Drinalsa 5 A, adquird 26,819 acciones a USS 100
cada una E! porcentaje de participacidn de las acciones as dal 1%

{c) Con facha 8 de Oclubre del 2008, Drinalsa 5. A, adquird 62,500 acciones 2 US 5 400
cada una. El porcentaje de participacitn de [as acciones es del 1%
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MNotas & los Estados Financieros, continuacion

2010

INVERSIOMES FINANCIERAS CORRIENTES

Inversiones financieras a valor razonables con cambios a
resultados

Banco de Guayaguil 5. A
Acciones US. 8 292 348 00 (a)

INVERSIDOMES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Invaersiones financieras mantenidas al vencimiento

Banco de Guayaquil 5. A

Acclones Us 3 250.000.00 (b)
Robscorp 5. A,

Acciones A400.00
TOTAL Us % 250,400.00

iz} Laintension de la administracion, es mantener acciones en el Banco de Guayanquil 5 A,
para vendsrias, las acciones adquiridss corresponden a 62,500 acciones a U.55 4.00
cada accidn y 42 348 acciones a U.5.8 1.00 cada accion. El porcentaje de participacidn de
lzs scciones es del 1%.

(b} Con fecha 8 de Cctubre det 2008, Drinalza S, A., adquirié 62,500 acciones a8 U.5:5 4.00
cada una. El porcentaje de participacidan de las acciones es del 1%



MNolas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

DRINALSA 5. A,

Un resumen de las cuentas por cobrar - chentes al 31 de Dicembre del 2011 y 2010, &8 como

sigue

201

En la relacion con la cuentas por cobrar a Delisoda S A por U.S5 3.322.201 62, se Fzd un
Contrate de Cesidn de Derechos de Crédito a favar de Northerm invesment (nota 8)

L& demas cuentas por cobrar clientes fueron cobradas durante el 2011

2010

BENEFICIARIO
Delisoda S. A

Transmedical Heath Systems 5. A

Cristal Tech' S A,

Tecnomillensa 5. A

TOTAL CLIENTES

Mas: Intereses

Menos: Provision de cuentas incobrables

Total cuentas por cabrar - clignies

PLAZO

DESDE
30/0472010

31/048:2010
f2M2/2010

09122010
271272010

HASTA
05/12/2014

30/0&/2011
31/03/2011

08/01/2011
04.01/2011

Menos. Porcion gorriente de las cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobras a largo plazo

INTERES

T%

8%
8%

10%
10%

VALOR
us$§
1.000,000.00

§7.400.00

41,000.00

98,400.00

200.000.00

500,000.00

700,000.00

125 716 12

152351612
128,438 40

169.546.66

1,892 407 BB

991 900.80

900.507 06

Las transacciones de las cuentas por cobrar - clientes estin garantizades con pagargs.

Tecnomillensa 5. A, no se encuentra respaldade con ningun pagaré MNo-genera inleres
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Motas a los Estados Financieros, continudcion

El movimiento de la provision de cuantas incobrables, al 31 de Dwembre dal 2011 y 2010, es
COmo sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENEROQ

2011 2010 2010
Salde Inicial Uss 159 546.66 141 562 B8 141 58266
Mias
Provision ded periodo . 17 884 00 -
Menos:
Baja de provisidn 158 546 66
TOTAL Uss = 158, 548 66 141 568268

La baja de provision de cuentas incobrables. se ajusto con la cuents del patrimonio resultados
acumulados; esta provisidn fue oeada por el oridito concedido a Delisoca 5 A cuyos
derechos de cobwo fue cedido a Northerm Capital Invesment durante el ejercicio sconémico
2011. La entidad decidid dar de baja la provision, porgque el capital fue cedido (nota )

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de ofras cuentas por cobrar 21 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es comg sigue

21 DICIEMBRE 1 DICIEMBRE  1ENERO

2011 2010 2010
Interimpartsa S, A, u.ss - . 148 40610
Elaky 5. A, - - 12133033
Ofras cuentas por cobrar 92.681.01 50,160 59 89.036.13
Dailyme S A. - - 428016
The Tesalia Spring Company 5 A . . 270.94

Anlicipos varos 1.835.38 2000 -

TOTAL uss 84,697.30 50,180.58 3T4,32366
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Notas a los Estados Financieros, cantinuacidn

8. CUENTAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuenias relacionadas al 31 de Diciembre del 2017 y 2070, es como sigue:

SALDOS POR COBRAR

DEBITOS CREDITOS
SALDO AL COBROS ¥ SALDO AL
BELACIONADA  1/01/2010 VENTAS PRESTAMOS CREDITOS  31112i2010
Maorthern Capital
investment 25278 24 . . 13 262 62 11.883 62
DEBITOS CREDITOS
SALDO AL COBROS Y SALDO AL
RELACIONADA  31/1212010 VENTAS OTROS CREDITOS 311122011
Mortharn Capital
[mvestment 11,963.62 = 1,174 838 32 11,863.682° 1174 B385732

(e agierdo ab Contrato de Cegdn de Derechas de Creditn, Drrplga 5 A cedio a favor de Norharm
Capital |nvestment de |la cuentas por cobrar Defisoda 5 A, U5 § 302220162 el misme que sera
cancelado por Northerm Capdtal Investmant de iz siguienie manadd:

La cantdad por US $ 1,847 362 30 medianie compensacdn conlra la cuentas por pagsr que Drnalsa
S5 A tere 3 tavor de Norhern Capitai Invesiment y o saldo de US.5 1174 B35 32 a crédio hasa & 31
ce Dicembre cel 2012
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MNotas a los Estados Financieros. continuacion

SALDOS POR PAGAR
DEBITOS CREDITOS

SALDO AL PAGOS Y SALDO AL
RELACIONADAS — lmyz01e  DEBITOS 2 PRESTAMOS QTROS — 3112/2010
Mortnarm Captal e
Irvvestmiend 4 (52000000 4,020,000.00 - 600,000.00
Guaranty Trust
Bank |Limitad 350.000.00 360,000 09 720,000 00 720.000.00
Dimsal 5. A - 74,666 67 T4 B6B 5T
TOTAL U535 4087000000 4,370,000 00 T84 566 6T - 1 354 666 67

DEBITOS CREOITOS

SALDOD AL PAGDS Y SALDO AL

RELACIONADAS N0 DEBITOS PRESTAMOS OTROS 31122011
uss

Morthern Capital
Investme 600,000 00 500.000 00
Guaranly Tiust
Bark Limitad 20,000 00 1,310,000 00 550,000.00
Dimsal § A 74,688 87 119,665 67 38500000 T4 068 56 414 cEB 65
TOTAL USS 130466667 1,955,000 00 230.000.C0 74,606 68 414 665 BE

Las ransacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismaos términos y
condiciones equiparables a otroe de igual especie, realizadas con terceros
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de actives por impuesios comientes al 31 de Diciermbre del 2011 y 2010, es come
sigue!

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO

201 2019 ao1g
Antizios del impuesio a la rents Uss 4929 71 . 85 oo 68
Retercionas en & fuente a favor (nofa 15) 543 G5 231182 2.263 19

TOTAL uss 552170 231182 72,262 87
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MNotas a los Estados Financieros, continuacion

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTROS

Un resumen de cuentas por pagar y otros al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue

Proveedores locales

Intereses por pagar

Oriras cuentas por pagar

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2011 2010 2010
uss 1,837.15 1.837.15  14,85000
46,382.78 21873.06 482224
8295 52 555442 583082
uss 56 516.45 2036483  25503.06
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14.

DORINALSA 5. A,

Nolas a los Estados Financieros, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO

Uin resumen de la cuenta deuds & largo plazo al 31 de Diclembre del 2011 y 2010, es coma
sigue.

JMDICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
4011 2010 2010

Mortharn Capital Investmants (@) uss 26,000.00 26,000.00 28,000 00

{a} Saldo corresponde a cuentas por pagar acclonlsta, se pagard a partir del afio 2014.

CAPITAL SOCIAL
El capital social de |a entidad al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, esta conformada de |3
siguienie manera

No. VALORDE VALOR
ACCIONI ACCIONES %  CADA ACCION USS
NORTHERMN CAPITAL 10,787 a9 - 10.7E7.00
INVESTMENTS
JUAN FRANCISCO MARCOS 13 1 - 1300
GOMEZ
TOTAL 10,800 100 10.800.00

La compafia NORTHERN CAPITAL INVESTMENTS es de las BAHAMAS, y el safior Juan
Francisco Marcos es de nacionalidad ecuatoriana.

Segun resolucitn Ne. SC.5G.ORS.G.09.02 dal 7 de Septiembre dal 2008, y publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 37 el 30 de Septiembre del 2009, lue expedido el
“Instructivo sobre la informacin v documentos que deben remibir las compafias sujelas al
contral y wigilancia de la Superintendencia de Compafilas que cuentan con sociedades
exranjeras en calidad de Socios o Acclonistas” reformada mediante resolucion Mo
SC 5G.DRS.G.08.03 publicada en el Registro Oficial Mo. 66 el 13 de Noviembre del 2003,

Esta informacion dabe ser enlregada conjuntamenta con los Estados Financieros del gjarcicio
econdmice 2011 a la Superintendencia de Compaiiias.
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MNotas a los Estados Financieros, continuacién

15. EASIVO CONTINGENTE
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 21 2010
Utihdad antes de partc:pacion de

trabajadores & impuesio a la renta uss 2594365 175.827.71
Menos:

Dividendos percibidos exentos (nota 16) 58,703.37 7,158,368
Otrae rentas exantas (nota 16) i 34 86341
e

(3astos no deducibles T1.715.78 22,250.57
Gastos incurtidos para genernr ingresos excenlos 440.00 400.00
Uifidad gravable 39,396 .36 ©6.246.49
Porcantaje 24% 5%
Impuesto a la renta causado (nota 12) D,455.13 2411182
Menos:

Articipo dete minado correspondients al ejercicio fiacal

comuenis s 7.241.83 -
Mas

Saido del anticipo pendiente de pago 231182 2811182
Menos:

Retenciones &n la fuente & favor (nota 9) 593 88 2.311.82
Impuesto a la renta por pagar U558 3.631.43 21,799.80

De acuerdo a la poliica de la compafia, &l Impuesto a la Renta del afdo carriente, |0
contabilizan al 1 de Enero del siguiente afio.

Los estados financieros de DRINALSA 5. A, han sico fiscallzados por las autondades de
impuestos fiscales hasta el ejercicle 2006. De acuerdo con las disposiciones legales, las
autoridades tributarias ienen ka facultad para revisar las declaraciones dz Impuesio a la Renta
de la Compafiia gentro de los tres afics anteriores a parlir de |a fecha de preseniacién de la
ultima declaracion presentada



DRINALSA 5. A,

Notas a los Estados Financieros

16. E G TE

Entre &l 31 de Diciembre del 2011, y la fecha del informe de los auditores externcs el 27 de
Julio dei 2012, no se produjeron eventos que en opinidn de ia adminstracidn de la compafiia
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no 5& hayan
revelado en los mismos

17. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

DRINALSA 5. A, no cuenta con trabajadores en relacian de dependencia,

1a. P D L

Cada unc de les programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han
sido adquiridos lagalmente y cuentan con las respectivas licencias de auforizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que lrabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de la entidad.

19.  INFORME TRIBUTARIO

La opinin de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe de
Cumplimignto Tributano, gue se emite de forma independiente a éste informe



