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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
DRINALSA S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de DRINALSA S. A., al 31 de Diciembre del
2010 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabiildad de la administracién por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra Auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria
incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contabies hechas por la
administracién, as{ como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién de auditoria.

Opinién:

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de DRINALSA S, A
2010, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el af

azanablemente, en

de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, descritos en\a os Estados
Financieros.
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DRINALSA S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

~ (Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos (notas 2y 4)

Inversiones temporales (nota 5)

Cuentas por cobrar:
Porcién corriente de las cuentas por cobrar (nota 6)

Otras cuentas por cobrar (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Pagos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (nota 6)

INVERSIONES PERMANENTES (nota 5)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

123,214.36

292,348.00

991,900.80

62,144.21

1,054,045.01

2,311.82

1,471,919.19

900,507.06

250,400.00

2,622,826.25
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Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas (nota 9)

Impuestos por pagar (nota 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 11)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 12)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los sstados financieros

DRINALSA S. A.

Balance General

7,491.57
1,416,5639.73

56.19

1,424,087.49

10,800.00
26,000.00
5,400.00
980,711.05

175,827.71

1,198,738.76

2,622,826.25




DRINALSA S. A.
Estado de Resuitados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS: 367,943.87
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 254,060.29
Gastos financieros 52,148.04
TOTAL DE GASTOS 306,208.33
UTILIDAD OPERACIONAL 61,735.54
Otros ingresos (nota 13) 114,092.17
UTILIDAD DEL EJERCICIO 175,827.71

Ver notas a los estados financieros



Estado de Cambios en el Patrimonio de ios Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010
{Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

DRINALSAS. A.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

BESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad de! ejercicio

Saido final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10,800.00
10,800.00

26,000.00
26,000.00

5,400.00

5,400.00

706,644.72
274,066.33
980,711.05

274,066.33
-274,066.33
175,827.71
175,827.71

1,198,738.76



DRINALSAS. A

Estado de Flujos de Efectivo =
) . . &@Q\A Dg\
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010 &
« REcisTROS DE
x grrier n7S
.S. dél -
(Expresado en U.S. délares) 05, 7 g JUN 701
juem vl B o
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: \ 6’!1 oy (},“\:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 175,827.71
AJUSTES POR:
Provisién de cuentas incobrables 17,984.00
Amortizacién de seguros 658.51
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 194,470.22
Disminucién en cuentas por cobrar 4,204,517.13
Aumento en inversiones temporales -27,719.51
Disminucién en pagos y gastos anticipados 69,951.05
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo -766,636.21
Disminucién en cuentas por pagar -18,011.49
Disminucién en compairiias relacionadas por pagar -3,653,460.27
Disminucién en impuestos por pagar -72,879.93
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 30,230.99
FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: -
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: -
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 30,230.99
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 92,983.37
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 123,214.36

Ver notas a los estados financieros



DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

La comparifa fue constituida el 19 de Marzo def 2002, simultdneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, Se dedicara a la actividad mercantil como comisionista,
intermediaria, mandataria, mandante, agente y representante de personas naturales o
juridicas; cuenta correntista mercantil. También podrd realizar ventas de los bienes y
servicios mencionados en este articulo, mediante operaciones de venta a plazo y con
reserva de dominio... Medio: Para el cumplimiento de su objeto social, la compaiiia podra,
por cuenta propia, comprar acciones de compaiias anénimas, pagarés, letras de cambio y
otros titulos valores, sin que en ningldn caso pueda realizar las actividades establecidas en
la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero o de la Ley General de Mercado de
Valores..., etc.

2.  POLITI NTABLES SIGNIFICATIV af 929 JUN IO

e Vewl B. o
]

a. Preparacion de los estados financieros .

N Gy g
Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de -~
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de ios resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién.

b. Efectivo en Bancos

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicién. Eil costo de las propiedades se deprecié de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 5 afios para
vehiculos y 3 afios para equipos de computacién. (nota 8)



DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

d. Reserva Leqal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiifa. Dicha reserva no esté sujeta a distribuciéon excepto en caso
de liquidaciéon de la compania; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidas incurridas.

e. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones en la Ley Organica de la Ley
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRl estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

f. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espaiiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de ia
Republica del Ecuador.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2010, fué de 3.33%.

Los porcentajes de variacion del Producto Interno Bruto PIB y la tasa de desempleo fueron
preparados por el Banco Central del Ecuador, para el ejercicio econémico del 2010.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2006 2.87
2007 2.32
2008 8.83
2009 3.71

2010 3.33




DRINALSAS. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN BAN

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo es el siguiente:

Bancos US. § 123,214.36

INVERSIONES

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo es el siguiente:

Inversiones temporales

Banco de Guayaquii S. A.
Acciones us. s 292,348.00 (a)

Inversiones permanentes

Banco de Guayaquil S. A.

Acciones Us. $ 250,000.00 (b)
Robscorp S. A.

Acciones 400.00
TOTAL Us. $ 250,400.00

() La intension de ia administracion, es mantener acciones en el Banco de Guayaquil S. A,,
para venderlas en el corto plazo, las acciones adquiridas corresponden a 62,500
acciones a un precio de U.S.$ 4.00 cada accién y 42,348 acciones a U.S.$ 1.00 cada
accion. El porcentaje de participacion de las acciones es del 1%.

(b) Con fecha 9 de Octubre del 2008, Drinalsa S. A., adquirié 62,500 acciones a un precio de
U.S.$ 4.00 cada una. E! porcentaje de participacion de las acciones es del 1%.




DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

NTAS POR - CLIENTE

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2010, es como
sigue:

PLAZO VALOR

BENEFICIARIO DESDE HASTA INTERES usS.$
Delisoda S. A. 30/04/2010  05/12/2014 7% 1,000,000.00
Transmedical Health Systems S. A.  31/05/2010 30/05/2011 8% 57,400.00
02/12/2010 31/03/2011 8% 41,000.00
98,400.00
Cristal Tech S. A. 09/12/2010 09/01/2011 10% 200,000.00
27/12/2010  04/01/2011 10% 500,000.00
700,000.00
Tecnomillensa S. A. - - - 125,116.12
TOTAL CLIENTES 1,923,516.12
Mas: Intereses 128,438.40
Menos: Provision de cuentas incobrables 159,546.66
Total cuentas por cobrar — clientes 1,892,407.86
Menos: Porcién corriente de las cuentas por ¢obrar 991,900.80
Cuentas por cobrar a largo plazo 900,507.06

Las transacciones de las cuentas por cobrar - clientes estan garantizados con pagarés.

Tecnomillensa S. A., no se encuentra respaldado con ningun pagaré. No genera interes

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2010, es como
sigue:

Saldo inicial US.$ 141,562.66
Més:
Provision, 2010 17,984.00

Saldo final U.S.$ _ 159,546.66




DRINALSAS. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

TR ENTAS POR COBRAR

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Varios deudores UsS.$ 50,180.59
Accionistas 11,963.62
TOTAL US$ 62,144.21

La cuenta por cobrar accionistas, no genera intereses.

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afto terminado el 31 de
Diciembre del 2010, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/2009 ADICIONES RENCIAS 31/12/2010

Vehiculos usSs$ 61,580.00 - -~ 61,580.00
Equipos de computacién 3,360.04 - - 3,360.04
TOTAL 64,940.04 - - 64,940.04
Menos:

Depreciacién acumulada 64,940.04 - - 64,940.04
Propiedades, neto usSs$ - - - -

Los vehiculos y equipos de computacién al 31 de Diciembre del 2010, estan totalmente

depreciados.
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DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

PASIVO
PLAZO VALOR
BENEFICIARIO DESDE HASTA INTERES us.$
Northern Capital Investments
Pagaré 31/01/2008  31/01/2009 0% 200,000.00 (a)
“ 31/01/2010 31/01/2011 0% 400,000.00
600,000.00
uaranty Trus! k Limited
Pagaré 15/12/2009  30/06/2010 7% 150,000.00 (a)
“ 28/01/2010 30/06/2010 7% 150,000.00 (a)
“ 19/03/2010  30/06/2010 7% 120,000.00 (a)
“ 27/05/2010 30/06/2011 7% 250,000.00
“ 02/12/2010 30/04/2011 7% 50,000.00
720,000.00
Dimsal S. A. - - - 74,666.67
1,394,666.67
Intereses por pagar 21,873.06
TOTAL 141653973

(a) Los prestamos vencidos com Northen Capital Investments y Guaranty Trust Bank
Limited, estan siendo renovados durante el afio 2011.

Las transacciones con compaiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie realizados con terceros.




10.

1.

DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010, es

como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2009 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010

Retencitnes en la fuente de

impuesto a la renta Us.$ 21.00 873.12 908.31 56.19

Impuesto a la renta 72,915.12 72,915.12 - -

TOTAL US$ 72936.12 73,788.24 908.31 56.19
IT i

El capital social de DRINALSA S. A., esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTA ACCIONES % ACCIONU.S.$ uss
NORTHERN CAPITAL INVESTMENTS 10,787 99 1.00 10,787.00
JUAN FRANCISCO MARCOS GOMEZ 13 1 1.00 13.00

10,800 100 10,800.00

La compaifiia NORTHERN CAPITAL INVESTMENTS de las BAHAMAS, es propietaria del
99% del capital social de la compaiiia DRINALSA S. A.

Segun resolucién No. SC.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacién y documentos que deben remitir las compafiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias que cuentan con sociedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante resolucién No.
SC.SG.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009.

Esta informacién debe ser entregada conjuntamente con los Estados Financieros del
ejercicio econémico 2010 a la Superintendencia de Compaiiias.




DRINALSA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

12. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO Uus. s 175,827.71
Menos:

Dividendos percibidos exentos (nota 13) 67,168.36
Otras rentas exentas (nota 13) 34,863.43
Més:

Gastos no deducibles 45.04
Gastos incurridos para generar ingresos excentos 400.00
Base imponible 74,240.96
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado 18,560.24
Menos:

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 6,370.46
Mas:

Saldo pendiente de pago del anticipo del 2010 6,370.46
Menos:

Retenciones en la fuente a favor, 2010 2,311.82
Impuesto a la renta por pagar US.$____16,248.42

De acuerdo a la politica de la compaiiia, el Impuesto a la Renta del afio 2010, lo contabilizan
al 1 de Enero del 2011.

Los estados financieros de DRINALSA S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto hasta el ejercicio del afio 2010. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compaiiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion
de la ultima declaracion presentada.
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DRINALSAS. A.

Notas a los estados financieros

OTROS INGRESO

Un resumen de los otros ingresos al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Dividendos percibidos exentos (nota 12) Uuss 67,168.36
Otras rentas exentas (nota 12) 34,863.43
Otros ingresos 12,060.38
TOTAL USS$ 114,092.17

EVENT BSE NTE

Entre el 31 de Diciembre del 2010, y la fecha del informe de los auditores independientes 6
de Abril del 2011, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan reveiado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

DRINALSA S. A, no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridas legalmente, cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva

de la entidad.

INFORME TRIBUTARI

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




