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TNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 

DRINALSA 5,A, 

Guayaquil, Ecuador 

Dictamen sobre los estados financieros 

Memos auditado los estados financieros adjuntos de DRINALSA S.A. que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas cxplicativas, Los estados financieros por el año 

terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron auditados por otra [irma de auditoría externa 

cuyo informe de fecha 3 de julio del 2013, contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la administración de la Compañía sobre los estados financieros 

2. La Administración de DRINALSA S.A. es responsable de la preparación y 

presentación — razonable de estos estados financieros de acuerdo com Normas 

Internacionales de Información Financiera (NUF) y del control interno necesario para 

permitir la preparación de estados financieros que no contengan distorsiones 

significativas, debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas 

contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que scan razonables en las 

circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 

nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales 

de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cuinplamos con requisitos 

Úticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los 

estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la 

evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e 

incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados — financieros 

por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma cn 

consideración los controles internas de lua Compañía, relevantes para la preparación y 

presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 

auditoría adecuados a lus circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una “auditoría también
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comprende la evaluación de que las polílicas contables utilizadas son apropiadas y de 

que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como 

una evaluación de lá presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoria. 

Opinión 

4 En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de DRINALSA 

S.A. al 31 de diciembre del 2013, el desempeño de sus operaciones, los cambios en el 

patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado cn esta fecha, de conformidad con 

las Normas Internacionales de Información Financiera (NIT). 

Asuntos que requieren énfasis 

5. Sin calificar nuestra opinión informamos que: 

» Como se menciona en ta Nota 15, los estados financieros adjuntos fueron preparados 

considerando que Drinalsa S.A. continuará como negocio en marcha, Al 31 de Diciembre 

del 2013, la Compañía presenta una pérdida del ejercicio de US$1,289,294 y acumulada 

por US$388,840. El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su administración 

para mejorar el normal desenvolvimiento de sus operaciones (nuevos préstamos, 

reestructuración de deuda, capital fresco, liquidación de activos). Los estados financieros 

ño incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clirsificación de los montos de 

los activos y pasivos, que podrían ser necesarios cu la eventualidad de que la Compañía no 

pudiera continuar como negocio en marcha, 

Informe sobre otros requisitos leales y reguladores 

6. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 

como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 

2013, se emite por separado. 
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DRINALSA S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares 

  

    
Años terminados en Diciembre 31, Nota 2013 2012 

  

Activos 

Activos corrientes: A 

lifectivo y equivalentes de efectivo 6 174,540 1.828 

Activos financieros, málenidos husta su vencimiento - 502.784 

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar, neto 7 32,761 1,585,255 

Servicios y Utros Pagos Acticipudos 1,463 1,484 
Activos por impuesto corriente 3 Ej 1,082 

'Potal netivos corrientes 228,837 2.092.433 

Activos no corrientes: 

  

Urapiedad, planta y equipo, neto 2 31,322 44,977 
Inversiones en Acciones 16 159,617 250,400 
Otrus Cuentas por Cobrar Ll? 11 338,691 . 

Total activos no corrientes 529.630 295,377 

Total de activos 758.467 2.387.810 
  

Pasivos y patrimonio de los necionistaz 

Pasivos corrientes; 

  

  

  

  

  

Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pugar 12 11,404 3.279 
Pasivos por unpuesto corriente X 3l 635 

Total pasivos corrientes 11,435 3.934 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones con partes relacionadas largo plazo 15 1.045.005 1,045,005 

Total pasivos no corrientes 1,045.005 1,045,005 

“Total pasivos 1.056.440 1.048.939 

Patrimonio de los «ccionistas: 

Capital social tl 14,800 16 300 

Aporte para Futuras Capitalidaciones 74,667 74.667 

Reserva legal 15 5,400 5,400 

Resultados Acumulados 16 (388,840) 1.24% 004 

Total patrimonio de los accionistas (297.973) 1,33X,871 

Total pasivo mas patrimonio 258.467 2.387.810 
  

Ver políticas de contabilidad significativas y 
? notas a los estados financieros.



  

DRINALSA S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, Nota 2013 2012 

Ingresos de actividades Ordinarias 17 778 19.399 
Dividendos recibidos 17 64,563 26.067 

Total de Ingresos 65.341 45.466 

Gastos operacionales 

Gastos de administración 18 (118,786) (105.918) 

Otros Gastos 18 (1.225.052) (26.185) 

Pérdida en operación (1.278.497) (86.637) 

Pérdida antes de impuesto a la renta (1,278,497) (86.637) 

Impuesto a lu Renta 8 (10.797) (11.284) 

Pérdida del ejercicio (1.289.294) (97,921) 
  

Ver políticas de contabilidad signifientivas y 

notas a los estados financieros.



DRINALSA S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

Años terminados cn Diciembre 31, 2013 2012 

Capital social 

Saldo inicial y final 10.800 10.800 

  

Aporte para Futuras Capitalizaciones 

Saldo inicial y final 74.667 74.667 

Reserva legal 

Saldo inicial y final 5,400 5,400 

Resultados acumuladas 

  

  

Saldo inicial 1,248,004 1,291,974 

Ajuste de años anteriores (347.549) 28.007 

Transferencia del resultado del ejercicio - 25.944 
Pérdida neta del ejercicio (1.289.294) (97,921) 

Saldo final (388.840) 1.248.004 

Total patrimonio de los accionistas (297.973) 1.338.871 
  

  

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financicros.  



  

Aitos terminados en Diciembre 31, 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de Clientes 

Efectivo procedente de dividendos en acciones 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Efectivo utilizado para el pago de Impuesto a la Renta 

Efectivo utilizado para cl pago de impuestos corrientes 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Efectivo entregado a compañías relacionadas 
Efectivo recibido por títulos de crédito 

Efectivo neto utilizado por actividades de inversión 

Incremento neto de efectiva y equivalentes de electivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

DRINALSA 5.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

2013 

332.689 
64.563 
(57.972) 
(10.797) 

(696) 

327.786 

(338.691) 
183.617 

(155.074) 

172.712 

1.828 

174,540



   Años terminados en Diciembre 31, 
PIU 

DRINALSA S.A. 

Conciliación de la pérdida neta con el efectivo neto 

utilizado en las actividades de operación 

(Expresadas en dólares) 

  

  

2013 

Pérdida Neta (1.289.294) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto 

provisto en las actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, planta y equipos 13,654 

Gasto impuesto a la renta 10.797 

Deterioro de activos financieros 66.017 

Baja de Cuentas por cobrar compañías relacionadas y otras cuentas por 

cobrar 1.198.049 

Cumbios en activos y pasivos operativos: 

Disminución en Clientes y Otras cuentas por cobrar 331.911 

Incremento en Otros Activos (11.493) 

Incremento en Proveedores y Empleados 8.146 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 327.786 
  

  

  
Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros.



  

DRINALSA S.A. 
Políticas contables significativas 

L DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Guayaquil, República 

del Ecuador el 19 de marzo del 2002, como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana 

y domiciliada en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el registro mercantil con fecha 28 de 

marzo del 2002, bajo la razón social “DRINALSA 5,A.”. 

Su actividad principal es la de comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente y 

representante de personas naturales O jurídicas; cuenta correntista mercantil. Para cl 

cumplimiento de su objeto social, la compañía podrá, por cuenta propia, comprar acciones de 

compañías anónimas, pagarés, letras de cambio y otros títulos valores, sin que en ningún coso 

pueda reulizar las actividades establecidas en la Ley Gencral de Instituciones del Sistema 

Financiero o de la Ley General de Mercado de Valores, etc. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus 

Estados Financieros se presenta a continuación; 

2.1 Bases de prepuración 

Los presentes estados financieros de DRINALSA 5,A. han sido preparados de conformidad con 

las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 

así como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del 

Ecuador, 

Lu preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 

estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio ch el 

proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. Las áreas que involucran un 

mayor grado de juicio o complejidad o áreas que los supuestos y estimados son significativos 

para los estados financieros que se describen en la nota 4. 

La Administración declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas ca la 

preparación de los presentes estados financieros. * 

2.2 Cambios en políticas contables y desgloses 

Las siguientes nuevas Normas e Interprotaciones, han sido o no adoptadas en estos estados 
financieros: 

Bl Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a partir del ] de enero de 2013; 

Enmiendas a NUF Fecha de aplicación 

obligatoria 

 



DRINALSA S.A. 
Políticas contables significativas 

NIC 1 - Presentación de estados financieros 01 de Julio de 2012 
Émitida en junio de 2011. La principal 
modificación de esta enmienda requiere que los 

items de los Otros Resultados Integrales se 

clasifiquen y agrupen evaluando si serán 
potencialmente reclasificados a resultados en 

periodos posteriores. 

NITE 7 - Instrumentos Financieros: Información a 01 de Enero de 2013 
Revelar 

Emitida en diciembre de 2011, Requiere mejorar 

las revelaciones actuales de compensación de 

activos y pasivos financieros, con la finalidad de 
aumentar la convergencia entre IFRS y 
USGAAP. Estas revelaciones $e centran en 
información cuantitativa sobre los instrumentos 
financieros reconocidos que se compensan en el 
Estado de Situación Financiera. 

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NUE 01 de Enero de 2013 

1H: Acuerdos Conjuntos y NIF 12: Revelaciones 
de participaciones en otras entidades. 

Emitidas cn junio de 2012. Clorifica las 
disposiciones transitorias para NIF 10, indicando 

que es necesario aplicarla el primer día del 

periodo anual en la que se adopta la norma. 

  

Normas Fecha de aplicación 

obligatoria 

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013 
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 

(2008). El alcance de esta norma se restringe a 
partir de este cambio sólo a estados financieros 
separados, dado que los aspectos vinculados con 

la definición de control y consolidación fucron 

removidos e incluidos en la NITF 10. Su adopción 

anticipada es permitida en conjunto con las NITF 

10, NHF [1 y NIE 12 y la moditicación a la NIC 
28. 

NIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013 
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 

“Consolidación de entidades de propósito 
especial” y la orientación sobre el control y la 
consolidación de NIC 27 “Estados financieros 
consolidados”, Establece clarificaciones y nuevos 
parámetros para la definición de control, así como  



DRINALSA 5,A. 

Políticas contables significativas 

FA PP O 

los principios para la preparación de estados 

(Inancieros consolidados, 

NUE 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013 

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 
"Entidades controladas conjuntamente”, Proves 

un reflejo más realista de los acuerdos conjuntos 
enfocándose en los derechos y obligaciones que 

surgen de los acuerdos más que su forma legal, 
Dentro de sus modificaciones se incluye la 
eliminación del concepto de activos controlados 

conjuntamente y la posibilidad de consolidación 
proporcional de entidades bajo contral conjunto. 

NUOF 12 - Información a revelar sobre participaciones 01 de Enero de 2013 
en otras entidades 
Emitida cn mayo de 2011, reúne en una sola 

norma todos los requerimientos de revelaciones en 
los estados financieros relacionadas con las 

participaciones en otras entidades, scan estas 
calificadas como subsidiarias, asociudas u 

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas 
entidades que poscen inversiones en subsidiarias, 

negocios conjuntos, asociadas. 

NIF 13 - Medición de valor razonable 01 de Enero de 2013 
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola 
norma la forma de medir el valor razonable de 
activos y pasivos y las revelaciones necesarias 

sobre éste, € incorpora nuevos conceptos y 

aclaraciones para su medición. 

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de.Encro de 2013 
Emilida en junío de 2011, reemplaza a NIC 
19 (1998). Esta norma revisada modifica el 
reconocimiento y medición de los gastos por 

planes de  heneficios definidos y los 
beneficios por terminación. Adicionalmente, 

incluye modificaciones a las revelaciones de 

todos los beneficios de los empleados, 
ra PA A A MU 

La aplicación de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos significativos 

en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrían afectar la 

contabilización de luluras transacciones o acuerdos.  



DRINALSA 5.4. 
Políticas contables significativas 
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b. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 2014, para los cuales no se ha 

efectuado adopción anticipada de las mismas: 

Enmiendas a NHF Fecha de aplicación 
obligatoria 

  

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentación 

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los 01 de enero de 2014 
requisitos para la compensación de activos y 

pasivos financieros en el Estado de Situación 

Financiera. Específicamente, indica que el derecho 

de compensación debe estar disponible a la fecha 

del estado financiero y no depender de un 
acontecimiento futuro. Indica también que debe ser 

Juridicamente obligante para las contrapartes tanta 

en el curso normal del negocio, así como también 
en el caso de impago, insolvencia o quiebra, Su 
adopción anticipada está permitida, 

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014 
Emilida en mayo de 2013. Requiere información a 

revelar sobre el valor recuperable de los activos 

deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor 

razonable menos los costos de disposición. 

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de 2014 

y medición 

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con la 
contabilidad de cobertura en caso de novación de un 

contrato de derivados siempre que se cumplan 

ciertos criterios, 
  

  

UA ME ia A al 

Normas Fecha de aplicación 

obligatoria 

NIF 9 - Instrumentos finaneicros 01 de enero de 2015 
Emitída en diciembre de 2009, modifica la 
clasificación y medición de activos financieros, 
Posteriormente esta norma fue modificada en 
noviembre de 2010 pura incluir el tratamiento y 

clasificación de pasivos financieros. Su adopción 
anticipada es permitida, 

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NTIE 10: 01 de enero de 2014. 

Estados Financieros Consolidados y NIF 12; . 
A UA ii PUR EA  



DRINALSA S.A. 

Políticas contables significativas 

NN NN NN NN NN NN NN 

Información a revelar sobre participaciones en 

otras entidades 
Emitida en octubre de 2012. Las modificaciones 
incluyen la definición de una entidad de inversión 

e introduccn una excepción para consolidar 

ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de 
inversión. Esta modificación requiere que una 
entidad de inversión mida esas subsidiarias al 
valor razonable con cambios en resullados de 

acuerdo a la NUF 9 “Instrumentos Financieros” 

en sus estados financicros consolidados y 
separados, La modificación también introduce 
nuevos requerimientos de información u revelar 

relativos a entidades de inversión on la NIE 12 y 
en la NIC 27. 
EEN 

  

Mejoras emitidas en Mayo de 2012 Fecha de aplicación 

obligatoria: 

NIC 1 - Presentación de estados financieros, 0l de Enero de 2013, 
Clarifica — requerimientos de información 

comparativa cuando la entidad presenta una 3era 

columna de balance, 

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de Encro de 2013, 
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de 
servicio será clasificado como Propiedad, planta y 
equípo más que inventarios, cuando cumpla con 
la definición de Propiedad, planta y equipo. 

NIC 32 - Presentación de Instrumentos Financieros 0l de Enero de 2013, 

Clarifica el tratamiento del impuesto a fas 
ganancias relacionado con las distribuciones y 
custos de transacción. 

NIC 34 - Información Financiera Intermedia 01 de Fnero de 2013. 
Clarifica los requerimientos de exposición de 
activos y pasivos por segmentos en periodos 
interinos, ratificando los mismos requerimientos 
aplicables a los estados financieros anuales. 

Interpretaciones Fecha de aplicación 
obligatoria: 

   



  

DRINALSA S.A. 
Políticas contables significativas 

ie NN NN e Ti E E AT 

CINTIF 21: Gravámenes 01 de Enero de 2014 
Fmitida en mayo de 2013. Es una interpretación de 
la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y 
Activos contingentes, esta interpretación considera 

como una entidad debe contabilizar cuentas por 
pagar por gravámenes establecidos por los 

gobiernos, que no scan impuestos o la renta, 
plantea cuándo la entidad debe reconocer un pasivo 
por el pugo de un gravamen. ma 

La Administración de la Compañía, cstima que la adopción de las normas, enmiendas e 

interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros 

de la Compañia en el ejercicio de $u primera aplicación. La Compañía no ha adoplado de 

manera anticipada ninguna de estas normas. 

2.3 Hipótesis de negocio en marcha 

Los estados financieros se han preparado bajo la hipótesis que la entidad continuará operando. 

2.4 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 

de la Compañía. 

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo un caja y buncos, 

así como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento 

original a la fecha de adquisición, de tres meses o menos, que son fácilmente convertibles en 

efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor, 

2.6 Activos Finuncicros 

La compañía clasifica sus activos financicros en las siguientes categorías: "activos financieros a 
2 2 valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 

financieros mantenidos hasta su vencimiento”. 

La Compañía ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente manera: 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor rizonable con cambios en resultados son activos 

financieros mantenidos para su negociación. Un activo financiero se clasifica en esta 

calegoría si se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. 

Los derivados también se clasifican como mantenidos para su negociación a menos que 

se designen como coberturas. Los activos de esta categoría se clasifican como activos 

corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso contrario, se 

clasifican como no corrientes, las cuales se revelan en la Nota 10, .



DRINALSA 5.A. 

Políticas contables significativas 

E O A 

(bh) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Los activos financieros muntenidas hasta el vencimiento son activos financieros no 

derivados con pagos fijos e vencimiento determinado, se medirán al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa do interés efectiva y su variación se afectará a resultados 

del periodo en que ocurra. 

(e) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor 

razonable e incluyen una provisión para reducir su valor al de su probable realización, 

Dicha provisión se constituye en función de un anólisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas por cobrar, 
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Las cuentás pot cobrar a compañías relacionadas, no originan intereses y son liquidados 

de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la compañía, 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 

excepto loz vencitnientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como activos no corrientes, El valor razonable de las cuentas por 

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan cn la Nota 7. 

2,7 Autivos por impuesto corriente 

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones 

de IVA e IVA crédito tributario que es registrada mensualmente conforme a los comprobantes 

recibidos por la Compañía, Estos créditos tribmarios son susceptibles de reclamo o de 

compensación con el impuesto a la renta cuusado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos 

posteriores y con el IVA dentro de los cinco ejercicios posteriores. 

2,8 Activos pagados por anticipado 

A
R
T
I
C
 

A
A
A
 

Los activos pagados por anticipado son cargados a cesultados del ejercicio cn función del 

¿ método del devengado. 

: 2.9 Propiedades, plunta y equipo 

| Las Propiedades Planta y cquipo se miden al costo menos depreciación acumulada y cualquier 

: pérdida por dercrioro de acuerdo con lo establecido en NIC 16, 

: El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de adquisición del 
, 

activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su 

: utilización O puesta en marcha, así como, de costos posteriores penerados por ! 
: desmantelamiento, retiro y rehabilitación de la ubicación (si los hubiere). : 

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciación acumulada de los elementos : 
t 

vendidos o retirados 50 descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 

el retiro y el resultado de dichus transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 

mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año.   
? 
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Los valores residuales y la vida útil se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada 

balance, 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 

que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 

siguiendo el método de línea recta. Las tasas de depreciación anual de las propiedades, plantas 

y equipos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Vehiculos 20% 

Equipos de Computación 33,33% 

2.10 — Deterioro de uelivos 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si 

existen indicadores, la Compañia estima el monto recupcrable del activa deteriorado, Las 

pérdidas por deteriora corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su 

valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 

que se obtendría de su venta o su valor en uso. La Administración ha realizado los análisis 

pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos 

significativos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

2.11 Inversiones en neciones 

La Compañía mantiene registrada una inversión en acciones con Robscorp S.A. la cual se 
encuentra registrada al costo de adquisición, ver Nota 10, 

La compañia mantiene acciones adquiridas al Banco de Guayaquil las cuales son tratadas como 

activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, Ver Nota 10. 

2.12 Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio, 

reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son 

clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados 

desde la fecha del estado de situación financiera de los contrario son presentados como pasivos 

no corrientes. 

2.13 — Provisiones 

Son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente ya sea legal o implicita 

como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya á ser necesaria una salida de 

recursos para liquidar una obligación y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El 

importe reconocido es una situación, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 

desembolsos necesarios para liquidar la obligación,
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E 

2.14 — Préstamos con terceros 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los 

costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a 5u costo 

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y 

el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo 

usando el método de interés efectivo. 

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situación financiera como corrientes o 

no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea superior 

a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente). 

2.15 — Impuesto a la Renta 

El impuesto a la Renta está conformado por las obligaciones legales existente sobre laos 

ganancias obtenidas en el período que se reporta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos 

diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto 

cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, cen cuyo caso el 

efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del año utilizando tasas 

impositivas promulgadas a la fecha del periodo que se reporta. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

EJ impuesto a la renta diferido cs aquel que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro 

por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los uctivos y pasivos y sus 

correspondientes bases tributarias. Los netivos y pasivos por impuestos diferidos son 

generalmente reconocidas por todas las diferencias lemporarias y son calculados a las tasas que 

estarán vigentes a la fecha en que los pasivos scan pagados y los activos sean realizados. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 

diferencias temporarias que surgen cntre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 

respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

2,16 — Reconotimiento de ingresos 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 

recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, 

devoluciones y del impuesto sobre el valor añadido. Los ingresos ordinarios $e reconocen 

cuando cl ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un 

benelicio económico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de 

las actividades que su describen a continuación: 

a) Ingresos por intereses
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. 

Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce 

el importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en función de los flujos 

futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés clectivo original del 

instrumento, y continúa actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los 

ingresos por intereses de próstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se 

reconocen usando el tipo de interés efectivo original, 

b) Ingresos por dividendos 

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago. 

2.17 — Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, estos se reconocen a medida en que se 

incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo 

más cercano en el que se conocen, 

2.18 — Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea cl reflejo de la esencia de la transacción. 

3, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la caponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 

mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de 

liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 

efectos adversos en el desempeño financiero de lu Compañía. 

(a) Kiesgos de mercado . 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no está 

expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. 

(b) Riesgo de crédito 

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo 

de crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y eventas por cobrar. Respecto de 

las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas. 

(0) Riesgo de liquidez
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La principal fuente de liquidez son los fMujos de efectivo provenientes de sus actividades 

operacionales. La administración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente 

efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un número 

adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de 

mercado. En este sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos significativos de liquidez ya 

que históricamente los MHujas de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener 

suficiente efectivo para atender sus obligaciones, 

3,2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de 

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, 

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 

costo del capital. 

33 Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 

alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

Y Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 

idénticos (nivel 1). 

Y Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 en que se pueda 

confirmar para cl activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se deriven de precios) (nivel 2). 

Y Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en 

el mercado (información no observable) (nivel 3). 

4. ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto al futuro, Las estimaciones contables 

resultantes por definición muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos 

analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en el 

futuro obliguen a modificarlas cn los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso en 

forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuación: 

(a) Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 

legislación tributaria aplicable. La Compañía interinamente y en apego a las normativas 

tributarias vigentes toma decisiones sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administración 

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrían 

existir discrepancias con la Administración Tributaria en la interpretación de normas que 

requieren de ajustes por impuestos en el futuro. :
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5 INDICADORES FINANCIEROS 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al 

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el 

ejercicio económico del 2013, fue de 2,70%, 

AÑO TERMINADO — PORCENTAJE 

DICIEMBRE 31 INFLACIÓN 
2008 8,83 
2009 3,21 
2010 3,33 
2011 5,41 
2012 446 
2013 2,70
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á. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

del 2013 del 2012 

Efectiva y equivalentes de efectivo 

Bancos Nacionales: 

Banco Bolivariano 174,540 1.828 

Total Bancos Nacionales 174.544 1,828 

Total de efectivo y equivalentes de cfectlvo 174.540 1.828 

Al 31 de diciembre del 2013, representa valores en efectivo que se encuentran en el 

Banco Bolivariano. 

7. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar se detallan a continuación: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

del 2013 del 2012 

Clientes y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar clientes locules - 307.582 

Intereses por cobrar clientes - 26.204 

Cuentas por cobrar clientes relucionados - 1,148,830 

Otras cuentas por cobrar 52,761 103,128 

52,761 1.585.755 

(Menos) Provisión para cuentas incobrables - (300) 

Total clientes y otras cuentas por cobrar (1) TRIO 1,585,255 

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por lu venta de 

servicios en el año 2012 y años anteriores, las cuales fueron cobradas en su 

totalidad en el año 2013 y en el caso de las cuentas por cobrar compañías 

relacionadas e intereses por cobrar clientes, fucron ajustados a los resultados del 

ejercicio en vista de que dichas cuentas no iban a ser recuperadas. Ver nota 18, 

(2) Corresponde a otras cuentas por cobrar a Nueltin S.A. por US$2,761 y Marola A, 

por US$50,000, las cuales no generan intereses ni poseen una fecha de vencimiento 

especifica. 

8. IMPUESTOS 

8.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:  
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31 de diciembre 3! de diciembre 

del 2013 del 2012 

Activos por limpuesto corriente (1) 

  

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 73 402 

Retenciones en la fuente de impuesto u lu renta por liquidar - 680 

Total de activas par impuestos corrientes 73 1.0082 

Pasivos por impuesto corriente (2) 

  

  

Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta por pujar 31 el 

impuesto a la renta por pagar - 594 

Total de pasivos por impuestos corrientes 3) 655 

Total de activos por impuestos corrientes, neto 42 427 
  

(1) Corresponden a los créditos tributarios de Impuesto a la Renta por retenciones en la 

fuente que le efectuaron a la Compañía y que no fueron compensadas. 

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de retenciones cn la fuente de 

impuesto a la renta del mes de diciembre que serán canceladas en enero del 

siguiente año. 

8.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados 

El gasto por impuesto a la renta consiste en lo siguiente: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 del 20012 

Gasto impuesto a la renta corriente 10,797 11,284 

Gasto o ingreso del Impuesto diferido relacionados con el origen y 

reverso de diterenciñs lemporarias, 7 

Casto impuesto n la renta corriente y diferido 10.797 11.284 

Una reconciliación entre la pérdida según estados financieros y la pérdida gravable, fue 
como sigue;
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31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2014 del 2012 

Pérdida antes de impuesto a la renta (1.279.091) (86.637) 

Más (menos) partidas de conciliación 

Dividendos exentos (61,563) (26,067) 

Gastos no deducibles locules 1.271.276 22,400 

Ciastos no deducibles del exterior 9,591 - 

Pérdida tributaria del ejercicio (2) (62.788) (90.303) 

Impuesto a la renta corriente causado . .” 

Impuesto a la renta mínimo (1) 10.797 11.284 

Impuesto a la renta enusado (gasto impuesto n la renta 

corriente y diferido) 10.797 11.284 

(1) A! 31 de diciembre del año 2013 el valor de anticipo mínimo de impuesto a la renta 

calculado de acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislación Iributaria 

vigente excede el impuesto a la renta causado del periodo aplicando la tasa del 

22%; razón por la cual, la Compañía registro como Impuesto a la Renta del periodo 

el valor del anticipo minimo de impuesto a la renta. 

(2) La Compañía decidió no registrar el impuesto diferido activo por amortización de 

pérdidas tributarias del año 2013 y 2012. 

Una conciliación entre el impuesto a la renta causado y la provisión por impuesto a la 

renta a pagar y/o saldo a lavor del contribuyente es como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Impuesto 4 la renta causado 10,797 11,284 

Menos: 

Anticipo de impuesto a la renta (10,797) (10.690) 

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio corriente (mm) 

Crédito tributario de IR (impuesto u la renta a pagar) da 504 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% (23% en el 2012) sobre las 

utilidades tributarias. En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la 

tasa de impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades 

reinvertidas siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 

31 de Diciembre del siguiente año y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de lus 

utilidades sobre la base imponible determinada, 

a  
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Dy acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 

Administración para determinar la obligación — tributaria, sin que requiera 

pronunciamiento previo caduca (i ) en tres años, contados desde la fecha de declaración, 

en que la Ley exija determinación por el sujeto pasivo; ( li) en seis años a partir de la 

fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren 

dectarado en todo o en parte; y (111) en un año cuando se trate de verificar un acto de 

determinación practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha 

de notificación de tales actos, 

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas cn el Código Orgánico de la 

Producción, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la 

siguiente manera: 

Año 2012 23% 

Año 2013 en adelante 2 

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios tributarios: 

+  Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las 

sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Código, así como 

también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, 

siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 

sectores económicos, 

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco 

años, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que 

transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 

20% de sus trabajadores. 

8,3 Tasa Efectiva 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las tasas efectivas por impuestos fueron como 

sigue: . 

31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Utilidad pura provisión unles de impuesto 4 la renta (1,279,091) (86,037) 

Impuesto a la renta corriente 10.797 11.284 

“Vasa electiva del impuesto TO AA CTA 

8,4 Vurinción de la Tasa Efectiva 

A131] de diciembre del 2013 y 2012 las tasas efectivas variaron en: 

%  
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Made diciembre 31 de dictembre 
del 2013 del 2012 

Vasa Impositiva Legal 22,00% 23,00% 

Diferencia permanentes (stos no deducibles e ingresos exentos) -22,K0% «00 

"Tasa Llectiva del Impuesto TEBA CCAA 

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sÍgue; 

3 de diciembre 31 80 diciembre Tasa anual de 

  

del 2043 del 2012 depreciación Y 
Propiedad, planta y equipos 

Equipos de computación 1,372 1,172 33,00% 

Vehiculos equipos de trunspurte 65,990 05.990 20,00%. 

67.302 67,367 

(Menos) Deprecioción ¿eumulada: (36.040) (22.385) 

Fotal propiedad, planta y equipos 31.122 44.977 

EJ movimiento del costo y la depreciación acumulada es como sigue: 

  

31 de diciembre 31 de diciembre 

A 
d
d
 
d
d
 
a
 

A
R
A
 

  

  

  

del12015 del 2012 

Costos 

Sasdos al L de enero 07.362 06.953 

Adiciones, netas - 409 

£nido final 67.362 067.362 

Depreciación Acuialado: 

Saldos al l de «nera (101385) (8,709) 

Gasta del año (13,654) (13,587) 

Saldo final (30,040) (22,385) 

10, INVERSIONES EN ACCIONES 

Un resutnen de está cuenta, fue como sigue: 
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M de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Inversiones en acciones, neto 

Al costo 

Rabscorp SA, 400 400 

Total de inversiones en acciones medidas al costo 400 400 

Al valor razonable 206 cambios en resuliados, neto 

Búnco Guayaquil 569.167 250.000 

Total de inversiones en acciones al valor razonable con 
cunbios en resultudo 369,107 250,000 

(+) Provisión por deterioro de activas linancieros (409,950) - 

Total de inversiones en acciones al valor razonable 

con cambios en resultados, neto 159,217 250.000 

Total inversiones en acciones, neto (1) 159,617 250.400 

(1) Corresponden a inversiones en acciones mantenidas al costo en el caso de Robscorp 

S.A. e inversiones (activos financicros) medidos al valor razonable con cambios en 

resultados en el caso de las acciones del Banco de Guayaquil, las cuales al cierre del 

ejercicio cconómico 2013 y 2012 sufrieron un deterioro en su valor, de acuerdo al 

valor de mercado según la Bolsa de Valores de Guayaquil, tal como se muestra a 

continuación: 

  

Medición de Activos Financieros al valor razonable con cambios en resultados año 2013 

  

  

    
         
  

  

  

  

                
  

Pedo op o : A O . Deterioro de: 
o recia de 0 0] Precio de. | Medición ni VR al |> + Activos 
No, dl : . |Vator s : alo : , 

: » de Acciones Compra nor de Costo Mercado 2013/|-. 31.12.2013; Financieros al 

CS A O . LLE 

62.500 250,000 0,82 51,250 148,750 

69,167 65,167 0,2 50.717 12,450 

62,500 250.000 0,42 51.250 198.750 

194,167. |" . 569,167 o ' 159,217, 400,950 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 

Un resumen de esta cuenta, Sue como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Otras cuentas por cobrar largo plazo 

Otras cuentas por cobrar a largo plazo (1) 338,091 . 

Total otras cuentas por cobrar .691  
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(1) Corresponde a los valores pendientes de cobro a KOS LTD., de acuerdo al convenio de 

cesión de derechos de créditos en la cual KOS LTD, asume las acreencias de la 

compañía DIMSAL S.A. quien adeudaba n DRINALSA 5,A, ciertas obligaciones 

crediticias. El valor de US$338,691 no genera intereses ni posee una fecha de 

vencimiento especifica. 

12. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, ve como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

del 2013 dlel 2012 

Proveedores comerciales y otras cuentas por pugar 

Proveedores locales (1) 10,694 2.560 

Otras cuentas por pagar 709 700 

Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar AO 

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior 

(relacionado y no relacionado), por la prestación de servicios relacionados con la 

actividad del negocio. 

13, OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de diciembre 34 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Obligaciones con partes relacionadas largo plazo 

Prestamos con relacionadas del exterior (1) 1,005,005 1,005,005 

Otras cuentas por pagar relacionadas del eu erior 10.000 40.000 

Total obligacines con partes relucionadas largo plazo 048.008 143003 
  

(1) Corresponden a préstamos otorgados por la compañía Guaranty Trust Bank Limited 

como capital de trabajo, los cunles no generan intereses, Existen pagares a la orden 

firmados entre ambas compañías; dichos préstamos se encuentran vencidas a la fecha 

que se informa. 

14, CAPITAL SOCIAL 

La Compañía al 31 de diciembre del 2013 mantiene un capital social pagado de 

US$10.800, que comprende 10,800 acciones ordinarias a un valor nominal US$1,00 

cada uno, dividido entre sus accionistas 99,88% (US$10,787) a favor de Northern 

Capital Investments y el 0,12% (US$13) a favor de Juan Francisco Marcos Gómez.  
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15. 

16. 

17. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 

líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 

50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 

accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utitizada 

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 

2013 la reserva legal es de US$5,400. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañía 

continuará como un negocio en marcha, Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía 

mantiene pérdidas acumuladas por US$3838,840. El futuro de la Compañía dependerá 

de la habilidad de su administración para mejorar el normal desenvolvimiento de sus 

operaciones. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la 

recuperación y clasificación de los montos de los activos y pasivos, que podrían resultar 

de esta incertidumbre. 

Durante el año 2013, la Compañía procedió a registrar US$347,549 por ajustes de 

correcciones de años anteriores, situación que ocasionó que se incremente la pérdida de 

dicho ejercicio. 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que cuando Jas pérdidas 

alcancen el 50% o más del «capital suscrito y el total de las reservas, la Compañía se 

pondrá necesariamente en liquidación, si los accionistas no proceden a reintegrarlo 0 a 

limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el 

objeto de la Compañía. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento de Aplicación a la Ley de 

Régimen Tributario Interno permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores 

dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que sc produjo la pérdida, siempre 

que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS . 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

Ingresos de actividades ordinarias del 2013 del 2012 

Ingresos en actividades ordinarias (1) 77% 19,399 

Dividendos recibidos (2) 61,563 26.067 

Total ingresos de nctividades ordinarias 65.441 45.466
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(1) Corresponde a ingresos obtenidos por intereses cobrados a Interimportsa 5,4. a 

razón del 8% anual. 

(2) Corresponde a dividendos recibidos por las acciones mantenidas en Robscorp 5.A, 

y el Banco de Guayaquil. 

GASTOS OPERACIONALES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

M de diciembre 34 de diciembre 

del 2013 del 2012 

Gastos operacionales 

Gastos de administración (1) 79,773 132,103 

Otros pastos (2) 1,264,065 - 

Total Gastos operacionales 1,343,838 132,103 

(D) Corresponden a los gastos administrativos incurridos por la compañía para el 

normal desenvolvimiento de sus actividades tal como se muestra a continuación; 

Mide diciembre 34 de diciembre 

Gastos de administración del 2013 del 2012 

Servicio Administrat-op crativo 20,898 28,492 

Gustos de Viaje 12,509 14.549 

Depreciaciones 13.654 13,587 

Impuestos y Contribuciones 11.736 11.22) 

Otros gustos administrativos 20,975 64,254 

Tutal gustos de acministrición 70,773 132,103 

(2) Corresponden a la provisión por deterioro de activos financieros medidos al valor 

razonable con cambios en resultados por el valor de 1US$66,017 y al deterioro de 

cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas por un valor de US$1,198,040. 

PRECTOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañia no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho 

estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas 

han sido efectuadas «a precios razomables que se aproximan á valores de plena 

competencia. 

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió la Resolución No, NAC- 

DOERC(C 13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificó Ja 

Resolución No. NAC-DGER 2008-0464 y se determinó cambios en fos valores 

mínimos y en el tipo de transacciones para que seu obligatoria la presentación del 

Anexo e Informe Integral de Precios de Translerencia, 

Anexo de Precios de Transferencia: 

Deben presentar ante el SRT el anexo de precios de transferencia (APT) los 

contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
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partes relacionadas locales dentro del período fiscal por un valor acumulado superior a 

US$3"000,000. 

Latorme Intepral de Precios de Transferencias 

Deben presentar ante cl SRE el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los 

contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 

partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a 

US$6'000.000, 

Las operaciones de la Compañía con sus partes relacionadas durante el año 2013 y 

2012, no superaron los importes acumulados antes mencionados, 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados (inancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido 

aprobadas por la administración en mayo del 2014 y serán presentados a los Accionistas 

para su aprobación definitiva, En opinión de la Administración de la Compañía, los 

estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de este informe (30 de mayo 

del 2014), no se han producido eventos que en opinión de la administración pudieran 

tener efectos importantes sobre los estados financicros.
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