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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de;

DRINALSA §.A,

Guayaquil, Ecuador

Dvctamen sobre los estados inapcieros

Hlemos asuditado los  estados financieros  adjuntos de DRINALSA  S.A. que
comprenden el cstado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondicnics estados de resuttados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativaz. Los estados [inancieros por ¢l afo
terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron auditados por otea [irma de auditoria externa
cuyo informe de fecha 3 de julio del 2013, contiene una opinidn sin salvedados.

Responsabilidad de la administracién de ln Compaiia sobre los estados financieros

2.

La Administracion de DRINALSA S.A. es responsable de la preparacion  y
presentacién  razonable de  estos  eslados  financieros de  acverdo con  Normas
Internacionales de Informacidn Financicra (NUF) y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados  financieros  que no  contengan  distorsiones
significativas, debido a fraude o error,  seleccionando  y  aplicando  paoliticas
contables apropiadas y hacicndo estimaciones  contables que scan razonables e¢n  las
circunstancias.

Responsabilidud del auditor

3.

Nuestra responsubilidad es expresar una opinidn sobre estos cstados financieros basados en
nyestra soditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acucerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramicnto. Dichas normas requicren que cumnplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos ta auditoria para obtener certeza razonable de que los
cslados fingneicros no estdn alectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende lo aplicacion de procedimicntos destinados a la obtencidn de la
evidenein de auditoria sobre lus cantidades y revelaciones presentadas en los estados
finangicros. Los procedimichtos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados  {inancieros
por fraude o ecrror. Al efcctuar esta evaluacion de ricsgo, el auditor toma cn
consideracidn los countroles internos de la Compaitia, relevantes para la preparacidén y
presentacidon razonable de sus estados financicros, o fin de diseiiar procedimicntos de
auditoria adecuados a lus circunstancins, pero no con el propdsito de cxpresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la cntidad. Una sauditoria también
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comprende o evaluacion de que s politicus contables wlilizadas son apropiadas y de
- que las cstimaciones contables heclias por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacidn de la presentacion general de los estados financicros.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra  opinidn, los estados finangieros  arriba  mencionados  presentan
ruzonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de DRINALSA
S5.A. al 31 de diciembre del 2013, el desempeno de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el ailo terminado en osta fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de  Informacidn Financiera (NITF).

Asuntos que requicren énfasis
5. Sin calilicar nuestra opinidn informames que;

= Como se menciona en la Nota 15, los estados financicros adjuntos fueron preparados
considerando que Drinalsa S.A. continuard como negocio en marcha, Al 31 de Diciembre
del 2013, la Compaiiia presenta una pérdida del ejercicio de US$1,289,294 v acumulada
por US$388,840. El futuro de fa Compania dependerd de la habilidad de su administracion
para mejorar &l normal desenvolvimiento de sus operaciones (nuevos préstamos,
reestructuracion de deuda, capital fresco, liquidacion de activos). Los estados financicros
0o incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de
los activos y pasivos, que podrian ser necesarios cn la eventualidad de que la Compaiiia no
pudiera continuir como negocio en marcha.

= Informe sobre otros reguisitos lepales y reguladores

6. Nuestra opinion sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compailia,
como agente de retencidn y pereepeidn por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de
2013, s¢ emite por separado.
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DRINALSA S.A.

Estados de Situacion Financicra

Expresados en délares

Afius terminndos en Diciembre 31, Nota 2013 012
Activos
Activus corrientes: "
litectivo y equivalentes de efectivo G 174,540 1.82%
Activos tinpangieros, Inalenidos hasta su vencimiento - 502.784
Clientes y Oteas Cuentus por Cobrar, neto 7 52,761 1,585,255
Servicion v Otros Pagos Acticipudos 1.463 1.484
Aclivos por impucsto corriento 3 73 1,082
Totnl activos corrichtes 228,837 2.092.,433
Activos no corrientes:
Prapiedad, plunta v equipo, neto ) nan 44,977
Inversiones on Acciones 14 159,617 250,400
Otrus Cuentus por Cobrar L/I? 11 338,691 -
Total activos no corricntes 529,630 295,377
Total de activox TAR.467 2.A87.810
Pasivoy y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrienfes;
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Puguar 12 11.404 3.279
Pgivos por impuesio comriente ! 3 635
Totat pasivos corrientes 11435 3.034
Pusivos no corrientes:
Oblipaciones con partes relacionadas larpo plaze 1 1.045.005 1,045,045
Total pasives no corrienies 1.045.005 1.045.005
Total pasivos 1.056.440 1.048.939
Fatrimonio de loy accionistas:
Capital socinl 18} 1], REy 10,500
Aportc para tutoras Capitalizaciones 74.667 74.667
Ruserva legal 15 5.400 5.400
Resnltados Acumuludos 10 {JRE.B540) 1.248.004
Tota] putrimonio de los accionistas (297.973) 1,338 4871
758467 2.387.810

Total posive mas putrimonio

Ver politicas de contabilidad significativas y
P

notas a los exindos financieros.



DRINALSA §.A,
Estados de Resultados Inteprales

Expresados en dolares

Afins terminados en Diciembre 31, Notn 2013 2012
Inpresos de actividades Ordinarios ' 17 778 19.399

Pividendos recibidos 17 64,563 26,067

Total de Ingresox 65.341 45.466

Gastos operacionales

Gustos de ndministraeion 15 {118.786) (105.918)
(Mros Gstos 1] (1.225.052) {26.185)
Pérdida en operacidn (1.278.497) (R0.637)
Pérdida antes de impoesto a In renta {1.278.497) (86.637)
Tmpuesto n lu Renta 8 (10.797) (11.284)
Pérdida del ejereicio (1.289.294) (97.921)

Yer politiess de contabilidad signilicativas y
notas a los estados financieros.



DRINAILSA S.A.
Estados de Cambiox en ¢l Patrimonio

(Expresados en délares)

Afos terminados en Dicicmbre 31, 2013 2012
Capital social

Salde inicial y final 10.800 10.500
Aporte para Futuras Capitalizaciones

Saldo inicial y final 74.667 74.667
Rexerva lepal

Saldo inicial y final 5.400 5400
Resultados acumuladas

Saldo inicial 1,248,004 1.291.974

Ajuste de afios anteriores (347.549) 28.007

Transferencia del resultado del gereicto - 25.944

Pérdida neta del ejercicio {1.289.294) (97.921)

Saldo final {388.840) 1.248.004
Total patrimonio de lox accionixtas (297.973) 1.338.871

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estndos financieros.



DRINALSA S.A,
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2013
4 Flujos de efectivo por las actividades de¢ operacion:
Efectivo recibido de Clientes 332.689
. Efectivo procedente de dividendos en acciones 64.563
i Efectivo pagado a proveedores y empleados (57.972)
- Efectivo utilizado para el pago de Impucsto a ta Renta (10.797)
L Efectivo utilizado pura el pago de impuestos corricntes (696)
Efectivo neto provisto por actividadces de operacion 327.786
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
) Efectivo entregado a compaiiias relacionadas (338.691)
Efectivo recibido por titulos de crédito 183.617
- Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (155.074)
k3 Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 172,712
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1.828
,.,
- Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ailo 174.540
-




DRINALSA S.A.

Conciliacién de la pérdida neta con el cfectivo neto
utilizado en las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2013
Pérdida Neta (1.289.294)
Ajustes para conciliur In pérdida neta con el efectivo neto
provisto en lus actividades de operacion:
Depreciacion de propicdad, planta y equipos 13,654
Gasto impuesto a la renta 10,797
Deterioro de activos financieros 66.017
Baja de Cuentas por cobrar compaiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar 1.198.049
Cumbios cn activos y pasivos operativos:
Disminucién en Clientes y Otras cucntas por cobrar 331.911
Incremento cn Otros Activos (11.493)
Incremento en Proveedores v Empleados 8.146
Efcctivo neto provisto cn las actividades de operacion 327.786

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financicros.



DRINALSA 5.A.
Politicas contables significativas

1. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica en la cindad de Guayaquil, Repiblica
det Beuador e 19 de marzo del 2002, como una sociednd andnima de nacionalidad ecuatoriana
y domicilinda en la ciudad de Guayaquil e inserita en el regisiro mercantil con fecha 28 de
marzo del 2002, bajo la ruzdn social “DRINALSA 5.AY

Su aclividad peincipal es la de comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente y
representante Jde  personas nalurales o juridicas; cuenti correntista mercantil. Para cl
cumplimiento de su objeto social, Lt compaiia podri, por cuenta propia, comprar acciones de
compailias anoénimas, pagarés, letras de cambio y otros titulos valores, sin que en ningén caso
pueda realizar s actividades establecidas en la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero o de la Ley General de Mercado de Valores, ete.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Unu descripcion de las principales politicas comables adoptadas en la preparacion de sus
Estados Financieros se presenta o continuacion;

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financigros de DRINALSA 8. A, han sido prepurados de conformidad con
lns Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIF) emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), vipentes al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
asi coma, los requerimicntos y opeiones intormadas por la Superintendencia de Compaiilas del
Ecuador.

Lu preparacion de los estados financieros de acuerdo con NUT requiere ¢l uso de ciertos
estimados contables criticos. También requicre que |a Administracion ejerza su juicio ¢n el
proceso de aplicacion de lns politicas contables de la Compafia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas que los supuestos y estimados son significativos
para los estados (inancieros que se describen en la nota 4.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas cn la
preparacién de los presentes estados (inancicros. ‘

2,2 Cambios en politicas contables y desploses

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones, han sido 0 no adoptadas en esws estados
financicros:

i. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del | de enero de 2013;
Enamicndas a NUF Fecha de aplicacion

obligatoria




- DRINALSA 5.A.
Politicas contables significativas

NIC 1 - Presentacion de estados Nimancieros 01 de Julio de 2012
e Emitida en junic de 2011. La principal

modificacién de esta enmienda requiere que los

items de los Otros Resultados Integrales sc

clasiliquen vy agrupen  evaluando  si serdin

potencialmente reclasificados a resultados en

periodos posteriores,

NIF 7 - Instrumentos Finaneieros: Informacion a 01 de Enero de 2013
Revelar
Emitida en diciembre de 2011, Requicre mejorar
S lns revelaciones actuales de compensacion de
activos y pasivos financieros, con la finalidad de
aumentar  la converpencia entre IFRS
USGAADP. Estas revelacioncs s¢ cenlran en
v informacidn cuantitativa sobre los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan en el
Estado de Situacion Financiera.

NIIF 10 - Estados Finaneicros Consolidudos, NILF 01 de Gnero de 2013
11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones
de participaciones en otras entidades.
il Emitidas  ¢n junio de 2012, Claritica  Jas
disposiciones transitorias para NIIF [0, indicando
que es necesario aplicarla el primer dia del
Ecriudo anual en la que se adopta 1a norma.

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
S NIC 27 - Estados financicros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 201!, reemplaza a NIC 27

(2008). Ll alcance de esta norma sc restringe a

partir de este cambio s6lo a ¢stados financieros

s separndos, dado que Tos aspectos vinculados con ’
la definicion de control y consolidacion fweron

removidos e incluidos en fa NITTF 10. Su adopeian

anticipada ¢s permitida en conjunto con las NIIF

- 10, NIHTF | y NIIF 12 y la moditicacion a la NIC

3 28.

NUF 10 - Gstados financiceros consolidados 01 de Fnero de 2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
"Consolidacién  de  entidades  de  propdsito
especial” y la orientacidn sobre el control y la
consolidacién de NIC 27 “Estados [inancieros
consalidados”. Establece clarificaciones y nuevos
pardmetros para la definicién de control, asf como )




DRINALSA 5.A.
Politicas contables significativas

s S

los pringipios para la preparacion de estados
(inancieros consolidados,

NUEF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participacionss ¢n negocios conjuntos™ y SIC 13
“Caitidades controladus  conjuntamente™. Proves
un reflejo mas realista de 1os acuerdos conjuntos
enfocindose ¢n los derechos y obligaciones que
surgen de los acuerdos mas que su forma legal,
Dentro de sus  modilicaciones se  incluye la
eliminacién del conceplo de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre participaciones 01 de Enero de 2013
ch otras enlidades
Emitida ¢n muyo de 2011, egtine en una sola
norma todos los requerimientos de revelaciones en
los estados financieros relacionadas con las
parlicipaciones en otras entidades, sean estas
calificadas como subsidiarias, asociadas n
operaciones conjuntas. Aplica para aquellas
entidades que poseen inversiones cn subsidinrias,
Begocios conjuntos, asociadas.

- NIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Cicro de 2013
Emitidn en mayo de 2011, retine en una sola

norma la forma de medir ¢l valor razonable de

activos y pasivos y las revelaciones necesarias

sobre éste, ¢ incorpora hucvos conceptos y

aclaraciones para su medicion.

- NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de.Lnero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC
19 (1998). Esta norma revisada modifica el
v reconucimiento y medicion de los gastos por
planes  de  bencflicios  definidos y  los
beneficios por terminacion. Adicionalmente,
incluye modificaciones a las revelaciones de
- todos los heneficios de los emplendos,
I L .

La aplicacion de estas normus, enmicndas e interpretaciones no tevicron impactos significativos
¢t los montos reportados en estos estados financieros; sin unbnrbu podrian afectar Ia
conltabilizacién de [uluras transaceivnes o acucrdos.




A DRINALSA S.A.
Politicas contables significativas

- Sy

b. Pronuncinmicntos contables vigentes a partic del 2014, para los cuales no s¢ ha
T clfectuado adopeion anticipada de Tas mismas:
- ¥nmicndas a NITF Fecha de aplicacion
= obligatoria

NIC 32 - [nstrurnentos Financigros: Presentacion
‘ Emitida en diciembre de 2011, Aclora los 01 de enero de 2014

= requisitos  para la compensacion de activos y
pasivos [nancieros en ¢l Bstado de Situacidn
Financiera. Cspeciticamente, indica que et derecho
de gompensacion debe estar disponible o lu fecha
- del estado  financiero y no  depender de un

acontecimicnto futuro. Indica tamhién que debe ser

Juridicamente obligante para las contrapartes tanto
o en el curso normal del negocio, asi como también
en ¢l caso de impago, insolvencia o guiebra, Su
- adapeion anticipada estd permitida,

NIC 36 - Deterioro del valor de fos Activos : 01 de cnero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacion a
revelar sobre of valor recuperable de los activos
detertorados, 51 esa contidad se basa en el valor
Ea razonable menos los costos de disposicion,

0 "~ NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de 2014
y medicion
Gmitida en junio de 2013. Permite continuar con la
contabilidad de cobertura ¢n caso de novacién de un
. contrato de  derivados siempre que s¢ cumplan
clertos criterios.,

[ A i e ]
- Normag Fecha de aplicacion
- obligatoria
; NIF 9 - Instrumentos financicros 0! de enero de 2015

Emitida cn  diciembre de 2009, madifica la
S clasifiencion y medicion de activos [inuncieros,

‘ Posteriormente esta norma fue modificada en
. noviembre de 2010 pura incluir ¢l tratamiento y
o clusificacién de pasives finangicros, Su adopeidn
- anticipada ¢s permitida,

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NITF 10: 01 de enero de 2014,
Lstados Finanecieros Consolidados v NIIF 12; .
e U T e — — -



DRINALSA S.A.
Politicas contables significativas

- -

Informacion a revelar sobre participaciones en
otras ¢ntidades

Emitida en octubre de 2012, Las madificaciones
incluyen | definicion de una entidad de inversion
¢ introdugen una  ex¢epcidn  para consolidar
ciertas subsidiarias perieneciontes a entidudes de
inversion, Esty modificacidn requiere que una
entidnd de inverstdn mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios ¢n resulindos de
acuerdo a la NUF 9 “Instrumentos Finangieros™
en  sus  estados  financicros  consolidados  y
separados. Lo modificacion también  introduce
nuevos regquerimientos de informacion o egvelar
relativos a entidades de inversion cn la NIIF 12 y
en la NIC 27.

L s S

Mejoras emitidas en Mayo de 2012 Fecha de aplicacion
obligatoria:
NIC 1 - Presentacion de estados financicros, Ol de Encro de 2013,

Clarifica  requerimientos  de informacidn
comparativa cuando la entidad presenta una 3era
colymna de balance,

- NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de Encro de 2013,
Clarifica que los repuesios y ¢l equipamiento de

servicio seri clasificado como Propiedad, planta y

- equipo mis que inventarios, cuando cumpla con

o la definicion de Propiedad, plants y equipo.

- NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Finanglerns 01 de Enero de 20103,
Clarifica ¢l tatamicnto del impuesto a  las

panancias retacionado con las distribuciones y

costos de ransaccion.

NIC 34 - Informagion Finangiera Intermedia 0] de Gnero de 2013,
. Clarifica los requerimientos de exposicidn de

activos 'y pasivos por segmentos en perfodos

interinos, ratilicando los mismos requerimicntos
aplicables a los estados financicros anunles,

. Interpretuciones Fecha de aplicacién
\ obligatoria:




DRINALSA 5.A.
Politleas contables significativas

el A —

CINIIF 21: Gravamences 01 de Gnero de 2014
Fmitida en mayo de 2013, B8 una interpretacion de
la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y
Activos contingentes, esta interpretacidn considera
como una entidad debe contabilizar cuentas por
pagar  por  gravimenes  establecidos  por  los
gobigrnos, que no scan impuestos o lnrenta,
plantea cuindo la entidad debe reconocer un pasivo
por ¢l m&de un gravamen.

L T — —

La Administracidn de la Compaiiia, estima que la adopeion de las normas, enmiendas e
interprataciones antes deserilas, no tendrin un impucto significativo en los estados financieros
de {a Compafiia en ¢l ¢jercicio de su primera aplicucion. La Compaiiia no ha adoplado de
manera anticipada ninguna de estas normas.

2.3 Hipdiesis de negocio en marcha
Los extados financieros s¢ han preparado bajo 1a hipdtesis que la entidad continuara operando.
1.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresun en la moneda del ambiente
econdmico  primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaitia.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compailia considera como eleetivo y equivalentes de efectivo el efectivo vn caja y bancos,
asi como los instrumentos financicros a Ja vista y otros valores de alta liquidez, con veneimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son faciimente convertibles cn
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor,

2.6 Activos Finuncicros

La compaiiia clasitica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos {inancieros a
LI L LI

valor ruzonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
financieros manlenidos hasta su vencimiento”.

La Compaiiin ha delinido y valoriza sus activos finuncieros de la siguiente manera:

(a) Activos finnneicros a valor razonable con canibios en resnltudos

Los activos financieros a valor razonable con cambios ¢n resultados son activos
financieros manienidos para su negociacidn. Un active financicro se clasifica en esta
categorin s se adquicre principalmente con el propdsito de venderse en ul corto plazo.
Los derivados también se clasifican como mantenidos para su negociacion a menos que
st designen como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrienles si s¢ espera que se vayan a liguidar en doce meses; en caso contrario, se
clasifican como no corrientes, las cunles s¢ revelan en lo Nota 10. .
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DRINALSA 5.A.
Politicas contables significativas

e i

(b} Activoy finuncieros mantenidos kasta ¢l vencuniento

Los activos financieros manienidas hasta el vencimiento son aclivos {inancicros no
derivados con pagos ijos ¢ vencimiento dewwrminado, se medirin al costo amortizado

utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva y su variacidn se afectard a resultados
del pertodo en gque ocurra.

{c) Activos financicros mantenidos hasta el vencimiento
Las cuemas por cobrar comerciales y otras cuenins por cobrar son registradas & su valor

ritzonable & incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion,
Dicha provisidén se constiluye en (uncidn de un andlisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar 4 compaiiias relacionndas, no originan intereses y son liquidados
de scuerdo a la disponibilidad del efective de lu compatifa,

(Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar s¢ clasifican en activos corrientes,
excepto log vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
{inanciera, que se clasifican coma activos no corrientes, Eb valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.7 Actives por impacsto corricnte

Representa ¢l erédito tributario por retenciones en la fuente de impucsto a la renta, retenciones
de IVA ¢ TVA crédito tributario que es registrado mensualinente conforme a los comprobantes
recibidos por Ia Compaitia. [stos créditos tribmarios son susceptibles de reclamo o de
compensacion con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres gjercicios impositivos
posteriores y con ¢l IVA dentro de los cinco gjercicios posteriores,

2.8 Activos pagadaos por anticipado

Los activos pagados por anticipado son carpados a cesultados del cjercicio en Tuncion del
método del devengado.

19 Propiedades, plunta y ¢quipo

Lus Propiedades Planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada y cualquicr
pérdida por deterioro de acuerdo con lo establecido en NIC 16.

El costo inicial de lu propicdad, plonta y equipo representa ¢l valor total de adquisicion del
activo, e cusl incluye crogaciones que se incurricron parn dejarlo en condiciones para su
utilizacion o pueste  en marcha, asi como, de  costos  posferiores  generados  por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de 1o ubicacion (s1 fos hubicre).

El valor de lns propicdades, plantus y equipos y la depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados s descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce i venta o
el retird y el resuhado de dichas transacciones se repistra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afto.

,
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J.os valores residuales y la vida 0] se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida il estimada,
siguiendo ¢l método de linea recta. Las tasns de depreciacion anual de las propicdades, plantas
y equipos son Ins siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33,33%

2.10 Deterioro de activos

l.a Compaitia evalia anualmente la existencin de indicadores de deterioro sobre nctivos. 8i
existen indicadores, la Compaiiia estima ¢l monto recuperable del active deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que ¢l valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto
que se obtendrin de su venta o su valor en uso. Lo Administencién ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen que sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

2.11  Inversiones en acciones

l.a Compaiiia mantiene registrada una inversidn ¢n accioncs con Robscorp S.A. Ja cual sc
encuentra registrada al costo de adquisicion, ver Nota 10,

La compafila manticne acciones adquiridas al Banco de Guayaquil las cuales son tratadas como
activos financicros medidos al valor razonable con cambios en resultados, Ver Nota 10.

2.12  Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son abligaciones de pago de bicnes o servicios adiquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Tas cuentas y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corricntes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financicra de los contrario son presentados como pasivos
no corrieintes.

2,13 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita
como resultado de eventos pasados, cuando ¢s probable vaya d ser necesaria una salida de
recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El
importe reconocido ¢s una situacion, a la fecha de cierre de los estados financicros, de los
desembaolsos necesarios para liquidar la obligacion,
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2.14 IPréstamaos con terceros

Representan pasivos financieros que se reconogen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstanos se repistran subsecuentementc a su costo
amortizado; cualguicr diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaceion) y
el valor de redencién s¢ reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situpcion financiera como corrientes o
no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus papos, es decir, cuando sea supetior
a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corrtente),

2.15 Impucsto a la Renta

Bl impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legnles existente sobre las
ganancias oblenidas en ¢l periodo que se reporta (impuesto a la renta corricnte) y los impuestos
diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto
cuando este se relaciona con poartidas regisiradas directamente en el patrimonio, ¢n cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio,

{(a) Impuesio a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se ¢alcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del periodo que se reporta.

(b Impuesto a la rentu diferido

i) impuesto a la renta diferido es aquel que la Compailia espera pagar o recuperar en ¢l futuro
por las diferencias temporarias entré el valor en libros de los activos y pasivos y sus
caorrespondientes  bases tributarigs. L.os activos ¥y pasivos por impucstos  diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
estarin vigentes o la fecha en que los pasivos sean pagados y os activos sean realizados.

Gl impuesto w 1a renta diterido se provisiona en su totalidad, por ¢! método del pasivo, sobre las
diferencins temporarias que surgen entre las bases tributarins de activos v pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financicros,

2.16 Reconovimicnto de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibidu o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de! impuesto sobre el valor afndido. Los ingresos ordinarios s¢ reconocen
cuando ¢f ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
henelicio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de
las actividades que s¢ describen a continuacion:

o) Ingresos por interescs
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Los ingresos por interescs se reconocen usando ¢ método del tipo de inlerés efectivo.
Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce
¢l importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcion de los flujos
(uturos de efectivo cstimados descontados al tipo de interés clectivo original del
instrumento, y continda actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por interescs, Los
ingresos por imereses de préstamos que hayan sulrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen usando ¢l tipo de interés electivo original,

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen ¢uundo se establece ¢l derecho a recibir ¢l pago.
2.17  Costos y gastos

Los costos y gastos s registran al costo histdrico, estos s¢ reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago y se registran cn el periodo
mids cercano en ¢l que se conocen,

2.18 Compeansacion de saldos y transacciones

Como norma pencral en los estados financicros no se compensan los activos y pusivos, tampoco
los ingresos y gastos, sulvo aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea cl reflejo de la esencia de la transaccion.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financicro

Las actividades de la Compaitia la cxponen a una variedad de ricsgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los ricsgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
Hauidez. £l programa general de administracion de riesgos de la Compaitia sc concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados {inancicros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financicro de lu Compaiiia.

(x) Ricsgos de mercado .
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compailia no registra pasivos que generen intercses a lusas variables no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

{b) Riesgo de erédito

Los activos financieros de la Compafia potencindmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cucntas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no exislen concentraciones signilicativas.

{c) Riespo de liguidez
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamicnto a través de un nimero
adecuado de fuentes de finunciamiento comprometidas y {a capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos signiticativos de liquidez ya
gue historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permilide mantener
suliciente efectivo para atender sus obligaciones,

a2 Administracién del riesgo de capital

[.os objetivos de la Compaiia al administrar ¢l capital  son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa ¢n marcha con el propdsilo de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de inlerés y mantener una estructurn de capital optima para reducir ef
costo del capital.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fincs de determinar ¢l valor razonable de un activo o pasive financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

¥ Precios de cotizacién (no ajustadns) en mercades activos parn activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

v Inlormacion distinta a precios de cotizacion incluidos en ¢l nivel 1 en que se pueda
confirmar para ¢l aclivo o pasivo, ya que sea dircclamente (precios), o indirectamente
(que s¢ deriven de precios) (nivel 2).

v" Informacion sobre ¢l activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacion no observable) (nivel 3),

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE, CRITERIO PERSONAL

La Compaiia efcctia estimaciones y supuestos respecto al futuro, Las estimagiones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre Jos hechos
analizados. Lo cualquier caso, ¢s posible que acontecimientos que puedan fencr lugar en el
futuro abligben a modificarlas en los proximos cjercicios, lo que se realizaria, en su caso cn
forma prospcctiva. Las principales estimaciones y sus supucstos se presentan s continuacion:

(a) impuestos

La determinacion de las obligaciones y pastos por impuestos requiere de interpretaciones o la
lepistucion tributaria aplicable. La Compailia interinamente y en apego a las normativas
tributarigs vigentes toma  decisiones sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administracion
considera que sus estimaciones en materia tributarta son prudentes y conservadoras, podrian
existir discrepancias con la Administracion Tributaria en la interpretacion d(.- normas quc
requicren de ajustes por impuestos en ¢l futuro.
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5. INDICADORES FINANCIEROS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instimito Nacional de Cstadisticas y Censos (INEC) parz el
¢jercicio ccondmico del 2013, fue de 2,70%,

AND TERMINADO PORCENTAIE

DICIEMBRE M INFLACION

5008 X583
2009 3,71
2010 333
201} 541
2012 146
2013 2,70
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
Efectivu y equivalentes de efective
_ Bancos Nucionales;
Banco Bolivariano 174,540 1823
Tuotal Bancos Nacionales 174.540 1.828
Total de efectlvo y equivalentes de efectivo 174.540 1.828

Al 31 de diciembre del 2013, representa vilores en efectivo que se encuentran en ¢l
Bunco Bolivariano.

7. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de documentos y cuentas por cobrar se detallan a contingacion:

31 de diciembre 31 de dicicmbre

del 2013 del 2012
Clientes y otra% ¢uentns por cobrar
Cuentus por cobrar clientes lovales - INT.58)
Intereses por cubrir clientes - 26.204
Cuenlas por cobrar clientes relucionudos - 1148839
= ' Otras quentas por cobrar 52,761 103,128
[ . 52,761 1.585.75%
§ {Menos) Provision para cuentas incobrables - {500)
o Total clientes y otras cucentays por cobrar (1) 52.761 1.585.255

(1) Corresponden o facturas pendientes de cobro principalmente por {a venta de
servicios en el afio 2012 y afios anteriores, las cuales fucron cobradas en sy
totalidad en el aiio 2013 y en el caso de las cuentas por cobrar compafifas
relacionadas ¢ intereses por cobrar clientes, fucron ajustados a los resultados del

- ejercicio en vista de que dichas cuentas no iban a ser rt:cupcmd::ts. Ver nota 18,

- (2) Corresponde a otras cuentas por cobrar a Nueltin S.A. por US$2,761 vy Marola A,
- por US$50,000, las cuales no generan intereses ni poseen una fecha de vencimiento
” capeeificn.
- 8. IMPUESTOS

8.1 Activosy Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, [ue como sigue:
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3 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012

Activos por limpuesty coreiente (1)

ftetenciones ol luente de impucsto a la rentn 73 402

Retenciones en la fuente de impuesto o v renta por liguidar - GR(

T'otn] de activas por impuestos corrientes 73 1042
* Pagivos por impuesto corricnte (2)

Retenciones on b fuenie de impuesio ala rentn por pugr 31 61

{mpuesto u la renta por pagar . 504

Tutal de pasivos por impoestos corrientes k]| 055

Totul de activos por impuestos corrientes, nelo 42 427

(1) Corresponden a [os créditos tributarios de Impuesto a la Renta por retenciones en lo
tuente que le efectuaron a la Compaiiia y que no [ueron compensadas.

(2) Correzponden a los valores  pendientes de pago de retenciongs en Ja fuente de

impuesto a la renta del mes de diciembre que serdin canceladas en encro del
sighiente aflo.

8.2 Impucsto a la Renta Reconocido en los Iesultados
El gasto por impuesto a la renta consiste en lo siguiente:

31 de diciembre 3t de diciembre

del 2013 del 2012
Gasto impueste 3 In renta corricnte 10,797 11,284
CGasto o ingreso del Impuesto diferidae relacionados con el origen v
reverso de diferencins lemporirias, B )
Chasto impuesto n Ia reniln corriente y diferido 10.797 11.284

Una reconciliacion entre la pérdida segln estados financieros y la pérdida gravable, fue
como stgue;
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A1 de diciembre M de diciembre

del 2082 del 2012
Pérdidn antes de impuesto o b rentn (1.279.091) (86.637)
Mias {menos) purtidas de concilincion
Dividendos exenton (). 563) (26.067)
Giusros no deducibley locales 1.271.276 22.400
Ciastos no dedueibles del exterior 0,591 -
Pérdida tribuetaria del ejereicio (2) (62.758) {90.203)
Impuesto o In renta corriente causndo - -
Impuesto a la renta minimo (1) 10.797 11.284
Impueste & s rentn enusado {gosto impuesto o la renta
corricnte y diferido) 10.797 11.284

(1) Al 31 de diciembre de! nfo 2013 el valor de anticipo minimo de impuesto a la renta
calculado de acuerdo a las ponderaciones determinadas cn la legislacion tributaria
vigente excede ¢l impuesto a la renta causado del periodo aplicando i tasa del
22%; razon por la cual, la Compaiiia repistro como Impuesto a ln Rentn del periodo
el valor del anticipo minimao de impuesto a la renta.

(2) La Compaiiia deeidid no repisirar el impuesto diferido activo por amortizacion de
pérdidas tributarias del afo 2013 y 2012,

Una coneiliacion entre el impuesto a la renta causado y la provision por impuesto a la
renta a pagar y/o saldo a favor del contribuyente es como sigue:

31 de diciembre 3% de diciembre

del 2013 del 2012
Inpuesto u 13 renty causade 1,797 11.284
Menos:
Anticipo de Impuesto ol renty (HL79T) (10.690)
Relenciones en lu fuente que e realizaron on ol gjercicio gorriente {7
Crédito tributyrie de IR (impuesto u in rentn o pagnr) (73 594

El impuesto a la renta sc caleula a una tass del 22% (23% cn ¢l 2012) sobre las
utilidades tributarias. En caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en el pais, Ia
tasa de impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades
reinvertidas siempre y cuando efcetden el correspondiente aumento de capital hasta ¢l
31 de Diciembre del siguicnte ano y ¢l saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada,
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D acuerdo con lo establecido ¢n ¢l Articulo 94 del Codigo ‘Itibutario, la facultad de la
Administracidon  para  determinar  la  obligactdn  tributaria, sin que  requiera
pronungiamicnto previo caduea (i ) en tres aiios, contados desde la fecha de declaracion,
en que la Legy exija determinacién por ¢l sujeto pasivo; { i ) en seis afios a partir de
fecha en que vence ¢l plazo para presentar la declaracion cuando no se hubicren
declarado en todo o ¢n parte; y ( 1ii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de
determinacion practicado por ¢l sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacion de tales actos,

De acuerdo con lus Reformas Tributarias incluidas en el Codigo Orgénico de Ia
Produccion, la tarifa de impuesto a Ia renta, se reduce de manern progresiva de Ia
siguiente manera;

Ao 2012 23%
Ao 2013 cn adelame 200

Adicionalimente, ¢l mencionado Codigo establece los siguientes benelicios tributarios:

+« Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante einco ailos, para los
sociedades que se constituyan a partir de 12 vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
sicmpre y cuando lus Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jurisdicciones wrbanas de los eantones Quito o Guayaquil y dentro de cicrtos
RECLOres Ceonomicos,

N ‘ » Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco

A afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transticrun por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

8.3 Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las tasas efectivas por impuestos fueron como
A sigue: .

M de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
- .
- Utilidied pura provision unles de impuesto w o rentn (1.279.091) {R6.617)
L
” Impuesto u la renta corriente ‘ 10,797 11.284
- ‘I'nsn electiva del impueste =0, H4% -1.3,02%
-~
- 8.4 Varincion de Ly Tasa Efectiva
~

- Al 3] de diciembre del 2013 y 2012 Jas tasas efeclivas varjaron en:
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At de diciembre 31 de ddicietybee

del 2013 el 2012
Tusy Impositiva Lepa! 2200 23,0084
Dilceenscin permanentes (pwstos no deducibles ¢ ingresos exenlos) =22 K% 36 02%
Fasa Lectiva del Tmpuesto -0,B4% ~13,U2%

9, PROTIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Al de dicicasbre  AY de diciembre  Tusa anuul de

del 2043 det 21112 deprecincidn %
Propicdad, planta y equipos
Equipus de computucion 1,372 1,372 33,00%
Vehicutos equipos de teanspurte 65,9490 05,990 20,00%
67.302 67162
{Menos)y Deprecipeion geumulada; (36.040) (22.345)
Fotal propiedad, pluotn y eguipos 31522 44.977

E} movimiento del costa y la depreciacion acumulada es como sigue:

A de diciembre 31 de diciembre
. del 2013 dol 2012
Coxtol

Sahios of § e enero 67.362 06,953
Adiviones, netas . 404
Saldo fian! 67.362 07.362

Depreciaciin Acumuplada:
Suldus 4l 1 de enero

(22.385) {R.79%)
Gastn del ado (13.654) (13.587)
Salde final {30.040) (22.385)

10, INVERSTONES EN ACCIONES

Un resumen de esta cucma, fue como sigue:
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M de diciembre 3 de diciembre

del 2013 del 2012

Inversiones en acciones, neto

Al costn

Robscorp H5.A, i) 400
Totn de inversiones en ncciones medidns al costo 400 A}
Al valor ruzonable ¢on cambios ¢n resulindos, neto

Rimeo Cuay aquil 569.167 250.000
T'otal de inverslones en acgiones al vialor razonable con
vumbivs en resultudo 569147 50,000
(=) I'rovigion por deteriors de activos Hnuncicros (409.950) -
Toral de inversiones ¢n pegiones al valor razonable
con cambios en resultados, neto 159217 250.000
Totul inversiones en acciones, neto (1) 150.617 250,400

(1) Corresponden a inversiones en acciones mantenidas al costo en el caso de Robscorp

5.A. e inversiones (activos financicros) medidos al valor razonable con cambios en
resultados en el caso de las acciones del Banco de Guayaquil, las cuales al cierre del
gjercicio ccondmico 2013 y 2012 sufrieron un deterioro en su valor, de acverdo al

valor de mercado seglin la Bolsa de Valores de Guayaquil, tal como se muestra a

continuacion;

Medicidn de Activos Finnncieros al valor razonalle con cambios en resultados aio 2013

62500 250,000

51,250

GR.750

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAIL LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

&% 167 a9.167 50.717 12.450
62,500 250,000 51.250 198,750
1941670 ol SOM T o ASRRLT ] DS

31 de diciembre
del 2013

31 de diciembre
del 2012

Otras cuentas por cobear largo plazo

Crns cuentus por cobrar u larpo plazo (1)

33809

Total otras cuentns por cobrar

238,091
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(1) Corresponde a los valores pendientes de cobro a KOS LTD., de acuerdo al convenio de
cesion de derechos de créditos en la cual KOS LTD, asume las acrcencins de la
compaitin DIMSAL 5.A. quien adeudaba n DRINALSA S.A, ¢icrtas oblipaciones

S crediticias. El valor de US$338,691 no genera intereses ni posee una fecha de
vencimiento especifica.

12, PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de csla cuentt, lue como sigue:

- 31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 el 2012
_ Proveedores comercinles y otras cuentas por pugar
- Proveedores locales (1) 10,694 2.569
- Oty cuentas por pagar 09 709
Totnl proveedores camerciales y otras cuvnias por pagar 11404 3.279

(1) Correspande a los valores pendientes de pago a proveedores locales vy del exterior
(relacionado vy oo relactonado), por la prestacion de servicios refucionados con In
nctividad del negocio.

‘ 13. OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.- ' 3l diciembre 3t de diciembre

- del 2013 del 2012
» Obligaciones con partes relacionadas largo plazo
Prestamos con relociomidus del exterior (1) 1.005.005 1.005.005
- Otras cucntas por papar relncionidus ded exterior 40.000 40,000
p Totnl obligacines con partes relucionadns largo plnzo L.045.005 1045005

(1) Corresponden a préstamos otorgados por la compaiiia Guaranty Trust Bank Limited

como capital de trabajo, los cunles no gencran intereses. Existen pagares a la orden
-~ tirmados entre ambas compafiias; dichos préstamos se encuentran vencidas a la fecha
d que s¢ informa.

- -
- 14, CAPITAL SOCIAL
La Compailia al 31 de diciembre del 2013 mantiene un capital social pagado de
LUS%10.800, que comprende 10,800 acciones ordinarias a un valer nominal US$1,00
cada uno, dividido entre sos accionistas 99,88% (U5%10,787) a favor de Northern
Capital Investments y ¢l 0,12% (US$13) a favor de Juan Francisco Marcos Gomez.
i iy
-
" .
-
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15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiins de Ecuador requicre que por lo menos el 10% de la wiilidad
liquida anual sen apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo ¢l
50% del capital suscrito y pagado. Esta resceva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en cuso de liquidacidn de Jo Compailia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futurus o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2013 la reserva lepal es de US$5,400.

N 16. RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financicros adiuntos tucron preparados considerando que la Compaiifa
continuard como un negocio ¢n margha, Al 31 de diciembre del 2013, In Compaiiiu
manticng pérdidas acumuladas por US$388,840. El futuro de la Compaitia dependerd
de 1a habilidad de su administracion para mejorar ¢l normal desenvolvimiento de sus
Eag operaciones. Los estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la
., recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar
de esta incertidumbre,

Durante el afio 2013, la Compailia procedid a registrar US3347,549 por ajustes de
correceiones de afios anleriores, siluacion que ocasiond que se incremente la pérdida de
dicho cjercicio.

Lua Ley de Compafiias de la Repoblica del Reuador, establece que cuando las pérdidas

alcancen ef 50% o mdis del capital suserito y ol 1otal de las reservas, fa Compaiia se
- pondri necesarinmente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
. limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de ta Compaitia.

La Ley de Régimen Tributario Imerno y el Reglamento de Aplicaeidn a la Ley de
Régimen Tributario Interno permiten amortizar las pérdidas de gjercicios anleriores
- dentro de los ¢ingo glercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre
- que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINAIRIAS *

Un resumen de esta cuenta, [ue como sigue:

- ] A de diciembre 31 de diciembire

Ingresos de actividades ardinarias del 2013 del 2012
e
- Ingresos en netividudes ordinanas (1) ' TR 19,354
' Dividendos recibidos (2) il 563 26,067
T
" . Total ingresos de actividades ordinariax 65341 45460
L
- j
i
- .
¢ )
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(1) Corresponde a ingresos obtenidos por inlereses cobrados a Interimportsa 5.A. 2
e razdn det $% anual.

. (2) Corresponde a dividendos recibidos por las acciones mantenidas en Robscorp 5.A.,
- y el Banco de Guayaquil.

18, GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de esta guenta, fue como sigue:

M de diciembws 3 de diciembre

ey Jel 2013 del 2012
Gnstos operncionules
P CGostos de administracion (1) 79.773 132.103
~ Otros pastos {2) 1.264.065 -
| Total Gastos operacionnles 1,343,838 132,103
T (1) Corresponden @ los gastos administrativos incurridos por la compaiifa para el

- normal desenvolvimtiento de sus actividades tal como se mucstra 2 continuacion;

3 de diciemiwe 3 e diciembre

Gastos de administracién det 2013 del 2012

Servicio Administrat-operativo 20 89y 28,492
Gustos de Vipje 12,509 14.519
Deprecinciones 13.654 13,547
lmpugstes y Contribuciones 11,734 11,21
{Mros gslos administrafivos 20,075 64,254
Tutal gnstos de administracién 70773 132,103

- ‘ (2} Corresponden a la provision por deterioro de activos [inancicros medidos al valor
- razonable con cambios en resultados por ¢l valor de LIS$66,017 y al deterioro de
i cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas por un valor de UUS$1,198,049.

il 19.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA
) La Compaiiia no es objeto de renlizar un estudio de precios de transferencia.  Dicho
‘. estudio constituye una hase para dererminar si las operaciones con paries relacionndas
- han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan 3 valores de plena
i competencia,
e
I El Dircctor del Servicio de Rentas Intermas (SRI) emitid la Resolucidn No. NAC-
i . DGERCGC 13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modilicd la
Resoluctdn No. NAC-DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores
L minimos y en ¢l tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacidn del
- Anexo e Inforte Integral de Precios de Translerencia,
Er
Anexo de Precios de Trapsferencia:

i Deben  presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los
| 3 contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
d : ‘

- o -
~
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partes relacionadns locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulade superior o
US$37000.000.

Enforme Intepral de Precios de Transterencin:

Deben presentar ante el SRLU el Inlorme de Precios de ‘Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectundo operaciones con parles relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior o
US$6°000.000,

Las operaciones de la Compaiifa con sus partes relacionadas durante ¢l afo 2013 y
2012, no superaren los imporles acumulados antes mencionados,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados (inancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobadaos por la administracion en mayo del 2014 y serdn presemados a los Accionistas
para su aprobacion delinitiva, En opinion de la Administracion de la Compaiia, los
estados finangicros serin aprobados por los accionistas sin modificaciones.

21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (30 de mayo
del 2014), no se han producido eventos que en opinidn de la administracidn pudieran
tener efectos importantes sobre los estados fInancicros.



Financial
Tax jmancal

Solucion que marca la diferencia




