FUMICAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

FUMICAR S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida el 23 de mayo de 2001 en Guayaquil
- Ecuador e inscrita el 7 de enero de 2002 en el Registro Mercantil y su actividad principal es
realizar atomizaciones aéreas de plantaciones de bananos y otros ciclos cortos y ofras
actividades de aspersion para lz agricultura, a la siembra y fertilizacidn aéreas y demas
actividades relacionadas, a la importacion y exportacién de insumos agricolas, quimicos y a su
distribucién en todo el pais.

El domicilio tributario de la compafiia se encuentra en la av. José Santiago Castilio y av. Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificio Ecuaquimica.

Los estados financieros de la Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 23 de febrero de 2018,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) gue han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para
fa estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucic.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a

cambic de bienes y servicios.

Los estados financieros de Fumicar S.A. deben ser incorporados en los estados financieros
consolidados de Ecuaguimica S.A. {su controladora). Dichos estados financieros consolidados
tueron preparados de acuerdo a NIIF y se presentan en forma separada.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en délares de los Estadas Unidos de América, moneda de medicion de la
Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracidn emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compadia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.



Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.4 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonabie con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La ciasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantuvo activos financieros
en ia categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidén financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; Son activos
financieros no derivadas que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por ios de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasiva financiera en el estado de situacidn financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

con cambios en resultados.



Medicidn posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en ¢l curso normal de los negocios.

b. Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compafiia.

¢. Anticipos a proveedores: Corresponde a valores entregados para la adquisicion de
mercaderias. Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liguidan a la
recepcidn del inventario.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, ios costos financieros se
reconocen en los resultados durante la vigencia de 1a obligacién utilizando las tasas de
interés pactadas. '

c. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal gque
no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando la
tasa de interés pactadas al momento de la transaccidn. Los intereses devengados se
registran en gastos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por pagar.

2.8.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligacicnes de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.



2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productes vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado eri el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

'l N L
Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacion.

2.7 Pagos anticipados.

Seguros, representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion
‘con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo
histérico.

2.8 Propiedad, mobiliario y equipo.

Las aeronaves existentes al 1 de enero de 2011, fecha de transicidon a las NIIF, fuercn
ajustadas al costo atribuido, en base a un avaluo ajustado en esa fecha practicado por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Los ofros activos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o construccion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada en la vida Gtil estimada de los
bienes, y no considera valores residuales, Las estimaciones de vidas (tiles de los bienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Aeronaves

Fuselaje 20
Motores 10
Muebles y enseres 10
Equipos e instalaciones 10

Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccién y el valor en libros de los activos, son reconocidos en

los resultados del afio.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad, mobiliario y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.



En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2,10 Impuestos

El gasto por impuesto a |a renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacidon directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacién excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre et 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.10.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El imparte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.



Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se regisira el costo sobre la base devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién def 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafila tiene planes de beneficios definidos para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio, normadeo por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubitacién patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacioén, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
(ORI)", se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los

resultados del periodo.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos

Se registran al costo histérico en el periodo en que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.



2.15 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones
Durante el afio 2017, la Administracion de la Compafia ha aplicado las siguientes

modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Comparfia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de

financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo. :

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de actives por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.
La Compafila ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las

enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Modificacion a la NHIF 2, Clasificacién y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones.

Modificacion a la NIIF 40; Transferencia de propiedades de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1Y NIC 28.
Ciclo 2014 — 20186

Moadificacién a la CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera vy
consideracién anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

NIF 16, Arrendamientos.

Modificacién NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacién de bienes entre un
inversionistas y su asociada 0 negocio
conjunto.

Modificacion NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos.



CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23. ‘
Ciclo 2015 — 2017

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafiia se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables baje las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores,

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determina, en base a una evaluacién de la
antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provisién se carga a los resuitados del afio y las recuperaciones de cuentas pravisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provisidn para obligaciones por beneficios a los empleados:

Para la determinacién del calculo actuarial se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotacion y
mortalidad al final de cada afio.

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cdalculo actuarial de la
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio; tendrd impacto en el valor en libros de las
cbligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones fributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
céalculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron iniciaimente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.



4 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
No relacionados
Relacicnados
Provision por deterioro

Reclamos al seguro
Anticipo a proveedores
Empleados

El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisidn
Saldo al finail del afio

5 - INVENTARIOS

Mercaderias
Repuestos de aeronaves
Mercaderias en transito

6 - PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO

Terreno

Aeronaves

Muebles y enseres
Equipos € instalaciones
Equipes de computacion
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Terreno

Aeronaves

Muebles y enseres
Equipos e instalacicnes

Equipos de computacion y software

Vehiculos
Depreciacién acumulada

Construcciones en curso

2.017 2.016
7356.290 762.602
137.137 325.621
{24.681) (19.601)
847.746 1.068.622
198.052 -
- 5344
1.807 3.717
1.047.705 1.077.683
2.017 2.016
{19.601) (14.100)
(5.080) (5.501)
(24.681) (19.601)
2.017 2.018
349.523 343.940
256.881 226.644
§7.000 -
5983.404 570.584
31-12-2016  Adiciones Ventas/Bajas  31-12-2017
77.116 - 77.116
1.360.480 158.243 (293.766) 1,224 958
32.898 - - 32.898
828.938 1.928 - 830.866
13.800 1.023 - 14.823
157.321 - - 157.321
2.470.554 161.194 (293.7686) 2.337.982
(716.162) (173.020) 38.907 (850.276)
1.754.391 (11.827) {254.859) 1.487.706
1-1-2016 Adiciones Venta/Bajas 31-12-2016
47.268 29.848 - 77.1186
1.262.567 173.549 (75.635) 1.360.480
32.898 - - 32.898
824.203 4.734 - 828.938
9.908 3.892 - 13.800
157.321 - - 167.321
2.334.165 212.023 {75.635) 2.470.554
(548.743) {175.166} 7.746 {716.162)
1.785.423 36.857 (67.889) 1.754.391
36.886 (36.886) - -
1.822.309 (29) (67.889) 1.754.391

(1) Baja por siniestro de avionetas, pérdidas fueron indemnizadas por aseguradoras.



6 - PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

Al 31 de Diciembfe, incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

2.017 2.016
Aeronaves 75.672 75.672
Equipo de computacion 9.908 9.561
Vehiculos 79.331 -
164.911 85.233
7 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2.017 2,018
Proveedores locales
Relacionados {Nota 14) 147.535 187.712
No relacionados , 63.105 103.139
Proveedores exterior 405 2.323
Partes relacionadas (Nota 14) 18.062 2.005
Otras _ 23.582 28.076
252.699 323.255
8 - IMPUESTOS
2.017 2.016
Activo por impuesto corriente
Impuesto a la renta 82.764 57.676
impuesto a (a salida de divisas 13.061 -
895.825 57.678
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente _
Impuesto a la renta 6.541 8210
impuesto al valor agregado 602 169
7.143 8.379
Principales companentes del gasto por impuesto a la renta
2.017 2.016
Gasto por impuesto corriente ' 22.865 40.182
{ingreso) por impuestos diferidos (2.285) (568)
20.580 30.614
El movimiento del impuesto & la renta corriente es el siguiente:
2017 2.016
Saldo al inicio del afio . {57.678) (52.905)
Retenciones de terceros {47.952) (44.953)
Impuesto causado 22.865 40.182

Saldo al final del afio : (82.763) (57.676)




8 - IMPUESTOS {continuacién)

El movimiento del impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

2.017 2.016
Fasivo por impuesto diferido
Saldo al inicic del afio ‘ 3.828 4.381
Reversion por depreciacion de PPE {2.987) (568)
Generacidn por ganancia actuarial 815 15
Ajuste de tasa impositiva 703 -
Ajuste de afio anterior 4.330 -
Saldo al final del afio 6.689 3.828
9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.017 2.016
Décimo tercer y cuarto sueldo 8.426 8.315
Aporte patronal 6.090 6.658
Vacaciones 20.813 3,325
Fondo de reserva 1.125 -
Participacién a trabajadores 5.315 3.528

41.770 21.823

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 21.823 24 466
Provision 193113 186.072
Pagos (173.166) (188.715)
Saldo al final del afio 41.770 21.823

Jubilacién patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimienta en el valor presente de la obligacién es el siguiente:

2.017 2.016

Saldo al inicio del afio 52.324 -

Costo del periodo 10.426 -

Ganancia actuarial (3.172) -
Ajuste a la provision de afios anteriores (2) - 52.324
58.578 52.324

Saldo al final del afio

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con la legislacion laboral, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al trabajador con el 25% de la Ultima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados.



9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 4.407 3.712
Costo del perfodo 1.342 765
Ganancia actuarial (86) {70)
Saldo al final del afio 5663 4.407
65.241 56.731

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compafia independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el método de
crédito unitario proyectado.

Las hipttesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2.017 2.016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3.97% 4.19%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 200

(2) La Administracion de la Compafia registrd un ajuste con cargo a resultados acumulados por los beneficios
a empleados con tiempo de servicio menor a 10 aflos no reconocidos en afios anteriores.

10 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 3'500.000 de acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.

La composicidn accionaria es |a siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Ecuaquimica Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A. Ecuatoriana 3.480.000 99,7143
Farmagro S.A. Ecuatortana 10.000 0,2857
3.500.000

11 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.017 2.016
Pérdidas acumuladas (569.697) (522.579)
Resultados acumulados por adopcion
por primera vez de las NIIF 187.663 187.663
(382.034) (334.917)

12.1 Resultados acumulados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resuitados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de fas NIIF", que generaron un saldo acreedor, éste segln disposicion de la Superintendencia
de Compafias podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los dei dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

13- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2.017 2.016
Sueldos y beneficios a los empleados 762.973 770.131
Mantenimiento y reparaciones 198.188 226.062
Seguros 283.267 237.922
Depreciacion 173.020 175.166
Otros servicios 447.060 424.136
Otros 141.068 151.462
Gastos incluidos como costo de ventas (917.433) (934.446)

1.088.141 1.050.433

Remuneraciones y beneficios a empleados

2.017 2.016
Sueldos y salarios 560.095 585.893
Beneficios sociales 73.791 63.673
Aportes al IESS 114,007 118.874
Jubilacion patronal y desahucio 15.080 1.692

762.973 770.131

14 - INFORMAC!ION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

El saldo al 31 de diciembre es como sigue
Cuentas por Pagar

2.017 2.016
Ecuaquimica 18.062 2.005
Resumen de las principales transacciones:

2.017 2.016

898.145 935.682

Ingresos por servicios de fumigacion

Venta de aceite agricola 325.701 284.474
Venta de agroquimicos 55.465 44 950
Gastos por servicios contables 4(.887 39.332
Compra de agroquimicos 142.206 171.967

89.944

Compra de aceite agricola 397.902

La compaiia es codeudora del préstamo hipotecario por $ 1.000.000 que mantiene la parte relacionada
Ecuaquimica con vencimiento en mayo de 2018.



15 - RESTABLECIMIENTC DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS

La Compafiia reconocio los efectos de la provision de los beneficios por Jubilacion Patronal y Desahucio
de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios.

En razon de los mencionado precedentemente, la Administracion de la Compafiia reestablecid los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero del 2017.

A continuacion se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados.

2016
Reportado
previamente Restablecido

Estado de Situacion Financiera

Beneficios a los empleados a large plazo 4.407 56.731
Resultados acumulados {334.917) {387.241)

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de fa Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre ios estados financieros,




