PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Accienistas de
FUMICAR 5. A.

hpinidn Culificada . .

Hemos auditado los estados Mnancieros adjontos de FUMICAR 5.A., que comprenden gl
estade de situacidn Minanciers al 31 de diclembre da 2016, v los correspondienies
cslados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por o
@0 terminade en csa lecha, asi comao las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, oxceplo por los electos del asunto descrito en la scecidn
“Fundamentos de la Opinidn Calificada”, los estados Mnancieros adjuntos presentan
razonablemente, en fodos Jos aspectos materiales, la siluacion Gnanctera de FUMICAR
5.4, al 31 de diciembre de 2006, ¢ rendimicnto financicro y sus lujos de eleeiivo por ¢l
ano wrminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intcrnacionales .de Intormacion
Financicra (NHEFY.

Fumdamentes de la Opinion Calificada

Como se menciona en la Nota 10 la Administracion de la Compaiiia decidid no
reconocer como resultade del afio la provision para jubilaciom patronal v bonillcacion
por desahucio del persoma] con tiempo de servicio en la Compaia menor a 10 afios 1o
que constifuye una desviacion de  las Nermas  Internacionales de  Tnlormacion
Financiera. F estudio actuarial practicado por un prolesional independicnte establece ¢l
cosko no recomocido v el etecto en los pastos, wtilidad del afio v patrimanio neteo,

Nucstra anditoria fue cltcwada de seoerdo con Nommas Internacionales de Auditoria
(NIAY  Nuestras responsabilidades de acucrde con dichas normas s describen més
adelanie en este intorme en la seceidn “Responsabilidades del auditor on relacidn con la
auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de FUMICAR S.A. de
acuerdo con el Cédipo de Etca para Profesionales de la Contabilidud del Conscjo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inelés) v las
disposiciones de independencia de la Superiniendoncia de Compafiias, Valores v
Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplide fas demas responsabilidades de ética de
conformidad con diche Codige. Censideramos que [a evidencia de avditoria que hemos
obtenide es suliciente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn
calilicada.

Cdla. Samanes * Mz, 111 * Villa 22 - Telf.: 2210088 - 4994014598 * Casilla: 09-04-3
e-mail: profiser2@yahoo.com * Guayaquil - Ecuadaor



Responsabilidades de la Administracion de la Compadia por los Estados
Financierus

La Administraeion cs responsable de tu preparacicm y prescalacién razonable do los
estados Mimancicros de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{(NHF). y del conteal interna, determinado por 12 Administracion, como necesario. para
permitie la preparacion de los estados financieros libres de crrores materiales. debido a
fraude o error,

Iin la preparacion de Yoy csiados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar fa capacidad de s compaiiia para continuar come negocin en marcha, revelando,
seann corresponda, los asuntos relacionados cor neeocio en marcha v ¢l uso de la base
eontable de negocio cn marcha, a menos gue la Administracion tenga [a intencicn de
fiquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aliemativa realisia
gue hacerlo.

la Administraciom, s responsable de la supervision del proceso de informacian
[imanciera de lu Compaiiia.

Responsabilidades del Awditor en Relacion ¢on la Anditoria Jde los Fstados
Financieros

o5 objelivos de nuestra audiforia son obencr scauridad razomable de 56 fos estadas
[imaneicros en su conjunte cstan lihwes de emrores materiales, debido o [raude o error, ¥
crmitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alte grado de scpuridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de contormidad
con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre un error malerial
cuando csic exista. Los errares pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados
maicriales si, individualmentz o en su conjunto. pueden razonablements preverse que
influvan en las decisiones econdmicas que 1os usuarios toman basdndose en los cstados
fingncicres,

Coma parte de ana awditoris efocivada de conformidied con las Novmas Ialernacionales
de Auditoria. aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos e actitud de
gseepticismo prolesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos v evaluamoes los ricsgos de error maténial en los estados [inanciers,
debide 4 lraude o error, discamos ¥ ejeculamos progedimisntos de awditoria para
responder 4 dichos ricsgos v obtenemos evidencia de anditoria sulicienie ¥ adecuada
para proporcionar ung base para nuestta opinién. Ll riesgo de no delectar un error
material dehido a fraude es mas elevado gue en el casp de una incorreccidn malcrial
dehido a error. va gue ¢l fravde puede implicar colusidn, falsiticacion, omisiones
deliberadas, manilestacioness intencionadamente errdneas ¢ vulneracidn del control
interoo.

v Obtenemos conocimientn del control tnlerno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, péro
no con ¢ proposito de expresar una opinion sobre la chicacia del control inlerne de
la compafiia,



=  Evaluamos s las politicas contables aplicadas sem apropiadas y <i las estimactones
contables ¥y la correspondicnte informacion revelada por la Administracion es
razanable,

=  Concluimoes sobre o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de
la buase contable de negocio en marcha ¥, basados en la evidencia de auditorfa
obienida, coneluir si existe © no una incertidumbre material rebacionada con eventos
o condiciongs que pueden generar dudas signilicativas sobre 1a capacidad de la
Compafita para continuar como negocio en marcha. 5t conclulings que exisle una
meertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditorta a las respectivas revelactones cn los cstados financieros o, s dichas
revelactones no som adecuadas, cxprosar una opinidon modificads.  Nucstras
conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nucstro
inlorme de auditoria, sin embargo, evenios o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compaiia deje de ser una crpresa ¢n marcha,

e Evaluamos la presentacion general, la cstructura v ol contenido de los estados
Tinancieros, incluvendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
lranzacciones ¥ eventos subyacentes de un modo gue logren wvaa presentacion
raonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto d, Cnire
oros asuntos, el afcance ¥ €] momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significalivoes, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en ¢f transcurso de la auditoria.
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FUMICAR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en dolares de E.LLA)

MNotas 2018 Z2.015
ACTING
ACTNMD CORRIENTE
Efective 167023 68.568
“lientes y otraz cuentas por cobrar 4 1.077 663 1.028.657
Irventarics 5 AT0.504 1.088.905
Activa por impuesto comients a orEva 2905
Pagos anticipados A8 609 a9 (F16
TOTAL ACTIWG CORRIENTE 1.8941.675 2.300.059
ACTINVG NO CORRIENTE
Prapiedad, mebiliario ¥ equipo 5] 1.7 54 302 1.5822.309
Otras activas - 300
TOTAL ACTIVD NG CORRIEMTE 1.754.382 1822 609
TOTAL ACTIVC : 35595567 4122 BBE
PASIVG Y PATRIMONIC
PASNVD CORRIENTE
Proveedores y otras cuentas por pagar I 323,253 550.427
Obligacicnes con institucioras financieras 8 - 178.20:0
Pasiva por impuests corrients q 5379 T.G27
Eeneficios a fos empleados 110 21.823 24 466
TOTAL PASIVG CORRIENTE 353,457 TERT20
FASIVO NO CORRIENTE
Baneficios a los empleados 10 4407 3712
Fasive por impuesto diferido @ 3.828 4,381
TOTAL PFASHO NO CORRIENTE 5.235 8.053
TOTAL PASING 361 692 TE5.513
FPATRIMOMIO
Capital suscritn i1 3.500.000 3.500.000
Aportes para fulura capitalizasion 165.070 165 070
Reserva legal 12 67 &7
Fesultados acumulados 13 [334.917} {315.282)
Ganancia actuarial 10 E5 -
TOTAL PATRIMOMIO 3.334 275 3.353.855
TOTAL PASIVE Y PATRIMONIO 3695867 4122 BER

Wer notas a los estadoé/ﬂnanciems

e

Sr. Magno Sanchez Tturralda 1. Wilkam Tahdazo®azzini
Geranta Contadar




FUMICAR S.A.

ESTADO BE RESULTADRD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADC ElL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresade en délares de EUAL)

VENTAS
COETO DE VENTAS
UTILIDAD BRIFTA

OTROS INGRESDE

EASTOS:

Wantas y mercaden
Administrativas
Asronaves

Financieras

Ferdida en venta de PPE

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPLESTO A LA RENTA

Partizipacian a trabajadores
Impuesie a la renta

iPERDIDA) UTHIDAD DEL AND
FParudas gue no se reclasificaran postedormente a resultados:
Ganancia actuarial por plan de beneficins definidas (neto de

impuestos per 3153

RESULTADS INTEGRAL TOTAL

Wer notas 3 los estados financieros

r. Magno Sanchez hurralde
Gerents

Zr,
Ca

Motas 2.016 2015
3,316,148 3388732
(2,186 498) (2.271.883)
1.1248 650 1.085 8240
23.747 348590
14 421.852 422 663
14 435 558 475491
14 188022 142,961
14 070 23.581

T 65388 -
1.125.852 1.054 855
23.506 61.743
10 3.526 9. 261
g 19614 17.158
(19,635 35323

10y 8 35 -
{19.5850) 35.323

ntadar




FUMICAR 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresade an délares de E.UAL)

Notas

Saldos al 1 de enero de 2015
Capitalizacian 11
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015 13
Resultada integral tatal

Saldoz al 31 de digiembra de 20156 13

“Yer notas 8 los estados financierss

Ir. Magno Sanchez lturealde
Gerente

Apories
Capital futura ‘ Reserva HResultados Ganam_:ia
suserite capitalizacion  legal  scumladse actvarial | TOTAL
1.000.000 2844070 &7 (350LE06) 320353
2.500.000 (2.475.0000 - - 25.000
- - - 35.323 35.323
3.500.000 169070 &y {315.282} 3353855
- - - (19.633) a5 {19580}
3.500.000 168.070 57 (334.917) a5 3.334.275




FUMICAR S.A.

ESTADO DE FLUJSCS OF EFECTIVD
FPOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE
{Expresada en dalares de E.U.A)

O

Notas 2016 2.015
FLUJD DE EFECTIVDG POR ACTIVIDADES DE QOPERASION;
Cabros pravenientes de clientes 3256745 3.309.567
Ctros cobros por actividades de operacion 26.247 315 Fa8
Pagaes a proveedores por SUMinIsings de Blenes v sanvicios £1.981.95% (2 4E7 96T)
Fagas a y por cuenta de empleados (774807 [F47.243)
Intereses pagados {14.070) o018
Imphesto a la renta pagado _ g (44,953} {44 Ha5)
EFECTIVG NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GPERACION ABT 413 346151
FLUJO OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de mobiliario y equipa £ (179137 (259 501}
Wenta de active corients disponible para la venta _ 2500 20 000
EFECTIVG NETO (UTILIZADCD) EM ACTIVIDABES DE INVERSION {172 B2¥} {239.50&
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciores con instituciones financieras B {175,200 178,200
Fafos a parke relacionada 15 1811 [(217.157)
Almento de capital - 25.000
EFECTIVO NETO (HTILIZADD) EN ACTIWVIDADES DE FINANCIAGION . (195 319) _f113.857)
AUMENTO (DISMINUCION] META DE EFECTIVG 58 455 (7277
EFECTIVG AL INICIO DEL ARG 68 664 THB43
EFECTIVG AL FINAL DEL AND 167.023 B8, 566

Var hotas a los estados financieros

Sr. lagno Sanchez lturralde
Gearante




FUMICAR 5.A.

ESTADRD DE FLUJOE DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresade en ddlares da E.JLA)

Notas 2016 2.015

COMCILIACION DE LA UTILIDAR COMN EL EFECTNWO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QOFERACION:
Resultado integral tatal (19,580 35.323
Ajustes par ingresos y gastos gues no requiriercn usa de efective
Paricipacidn a trabajadores 3.525.84 9.261
Impuesto a la renta ) 2961427 17.158
Provigion por deterioro de cusntas por cabrar 4 5.501,10 5967
Cepreciacisn & 175166, 14 153.445
Ferdida en propiedad y equipo i) §5.388.54 275,194
Provision de intereses - 18635
Provision para desahucio 14 710,22 2.031

2Y0328 20 51E8.024
CAMBIOS EM ACTIVDE Y PASIVDS
{Aumenta) disminucion en clientes y otras cuenias por cobrar (53 528} 147 536
Disminucion {aurnento) en inventarios R18.321 (416.995)
(Aumenko) en activo por impuesto corriente (4771} (9.0593)
[Aumente) en pagos anticipadas (9.583) {18.318)
Disminucidn en atros activos 30n -
(Césrminuciény aumento en provesdores ¥ otras cuentas por pagar (2080.053) 166,358
(Casminuciéng en pasive par impuesta carrients (39.430) (39897
(Misminucion) en beneficios a los empleados {6,188 (34
EFECTIVO METO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 467413 346 181

Ver notas a los estados financierns

M’

Sr. Magho Zanchez turratde
Gerente




FUMICAR S.A.

FOLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2G16
{Expresadas en ddlares de E.|LA.)

1 — INFORMACION GENERAL

FUMICAR S A {en adelante la Compariia) fue constituida el 23 de mayo de 2001 en Sueayagquil
- Ecuader e inscrita el 7 de enere de 2002 en el Registra Mercantil ¥ sy actividad principal es
realizar afomizaciones aédreas de plantaciones de bananos y ofros ciclos cortos y olras
actividades de aspersion para la agricultura, a la siembra v fediizacion aéreas y demas
actividades refacionadas, a fa importacion y exportacion de inslimos agflcolas, quimicos y a su
distribucian &n todo al pals.

£l domicilio tributario de la compafia se encuentra en la av, Jos& Santiago Cashillo y av. Juan
Tanca Marenga ke 1 8 Edificie Ecuaguimica.

Los estados financieros de la Compafiia por el afo terminads &l 31 de diciembre de 2016
fueron aprobados ¥ autorizados por la Administracion parg su emisién el B de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Las estados financierss han side preparados de acuerdo con tas Mormas Internacianales de
Informacion Financiera (MIIF} emitidas par el Consejo de MNormas tnternacionales de
Contabilidad [IASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de America, moneda
de medicion de la Compafia; de cursa legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Los estados financieros de Fumicar 8.4, deben ser incorparados en los estados financieros
consolidados de Ecuagquimica 5.4 (su controtadora). Dichas estados financieros consolidades
fueran preparados de acuerdo a NIF y se presentan en forma separada.

La preparacicn de ins estados financieres de acuerda con las MIF requiere el uso de ciertas
estimacionss contables. También se requiere gue la Administracion emita su juicio en el
pracesa de aphcacion de las paliticas candables de |a Compafiia. Las greas que involucran un
mayor grado de juicia o complejidad o &reas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros =2 dascriben en la Mota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacian de los estades financieros se
detallan & continuacign,

2.2 Efectivo.

Imchuye 2l efectivo en caja v los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3 1 Clasificacion

La Compafla clasifica sus activos financieros en las siquientes categorias: activos financieres a
valar razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financiercs
manterides hasta su vencimiento v actives financierss dispanibles para la venta.

Les pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivas financieros a valor
razcnable con cambias en resultados y atros pasivos financieros.



La clasificacion depende del propdsiio para el cual s2 adquinersn los activos o contrataron los
pasivas financieros.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activas y pasivos financieros a |a fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantuvo actives financieras
&n la categoria de -prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia sole
mantuws pasivas financierss en la categoria de "ctros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estade de siuacidn financiara
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar: Son aclivos
financieras ne derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no eolizan en
un mercado active, Se incluyen en Bl activo corriente, excepto por o5 de vensimignta mayor a
12 measas contados desde |a fecha del estado de situacian financiera gue se clasifican como
activos no corrigntes,

Otros pasives financieros: representados en el estado de situgcion financiera por las
obligaciones can insttuciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, parles
relacionadas y otros. Se incluyen en el pasiva cortiente, excepto par los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacian financiera gue se clasifican coma
pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial ¥ posterior
Heconocimientn

La Compafiia reconoce un activa a pasive financiera 2 ef estado de sitvacién financiera a la
fecha de la neqogiacion cuando =e compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasiva.

Medicién inicial

Los aclivas y pasivos financigras son medidos inisialmente 3 su valor razonable més cualouier
coste atribuible a la transagcidn, que de ser significativas, es reconagido came parte del activo
4 pasivo; stampre que el active o paszive financiere ne sea designado coma de valor razanable
con cambios en resultados,

Meadicién posterior

Activox financiercs: Postericr a su reconocimientc inicial se miden al costo amortizade
#plicando el métads de la tasa de intergs efectiva, La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoris:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Correspende a saldos adeudadas por los clientes por 1as
ventas de bisnes tealizadas €n el cursg normal de 19s negocios.

b. CMras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamos ¥ anticipos de remuneraciones
otergados 4 oz empleados de |z Compadia.

c. Anticipos a proveedores. Gorresponde @ wvalores entregados para la adquisicion de
mercaderfas. Se  presentan 2l valor de los desembolsos realizados ¥ se liquidan a la
recepcion dal inventario.

Pasives Financieros: Posterior 3 su reconocimiento inicizl se miden al eoslo amortizado
aplicanda 2 méfodo de la tasa de interés efecliva. La Compafila presenta las siguisntes
cuentas dentra de esta categoria:



r

8. Proveeoores y otras cuenias por pagarn; Son pbfigeciones de pago por bienes o senvicios
adqrirktos en e cursg normal de ol negocins. Se reconGcAn A fu vaior nominal que es
equivalente B 3y CO30 RMOIZAGS PUES NC GENerd intareses y son pegaderos hasta GO
dias.

b Obkgaciones oon Insttccdents financiems' Son pashos fmancierss gue 38 reconocen
iniciatmerte & su veler rezonable, neto de los costos Que se hayen inchildes en fa
tronapccidn, posteriorments se miden al costo emortizoedo, ko3 costos financieros as
reconocen en los resutiados durants la vigencio oe 6 obhigackin utlizando 1as tasas de
intarés pactadas.

€. Cusntas por pagar 8 partes refacionadas’ Se registren iniciatmenta a su valkor nominal que
no difiere de su vaior razonable. Postardorments, s miden af costo amertizado vifiizondo ta
tasa de interés paciadas 8! momento da b trenseceidn. Los dereses devengados se
regisran en gastos financlers y los pendantes da pago 5& presentan como pare de las
CuerTias por pegAr.

2.3} Dwierioro de valor de ectivos finzncieros

La Compafin establecs una provisidn pers pérddas por detenoio de sus cuentas por cobrar
cunndo exists evidencla obietva de que ta Compafila no serd capar de cobrar todoa jos
impertes qua se le adeudan de scutrdo con fos lérminos orginales de las cuenias por cobrar.

La axistengia de ddicutiades Nnancieras significativas por parte del dewder, ta probabilidad de
que e} deudar entra an quishra o reorganizacidn financizra y la falts o moma &n 05 pagos se
conskieran indcadores de que la cuenta por cobrar B¢ b deterorads.

2,34 Bala de aclivos y paslvos finantleros

Un peiive financiero 8o da ce baja cupndo explran ko derechos a rechhir joa flujos de efectivo
del active o 3l Ia Compafila transfiere £l pclivo B U tercero B retoner sustanciaimente loa
riesgos y beneficios ded activo, Un pasivo e da de baja cusndo 133 chligaciones oe ia
Campafifa especificadas en e contrata se han fiquidado.

2.4 Invenmtarios.

Los inverdanes ko reglsirn at Sosto o a su vake neto realzable el que resufie menor. EY soste
de 1oday sus existencing comprends kos tostos de Somara, olros costos direcios (inchidos oy
Impuestos mo recuperables y exchsye K8 costos de financiamiento) deducidos tos descuentes
en compias y bonificationes olomgados por sus provieedores El costo da kos inventaros y de
os productos vendidos o deiermina usandn o miindo de promedio ponderado. El vaior metd
realizable 85 & precio e venta esUmado en &l curso noma! da los NeROGKYS, Mnas 03 pasios
de yerrtay vanables que apliquen.

L&s mercaderias en trénsitp se presentan al coste de les fattutas mds otres cosios
redacionadas con fa importecisn.

2.5 Pagos anticipados,
Seguros, repratenta ks primas de saguros pagadas menos B3 corespondients amerizacitn

con cargd 8 los resufiatos del afo en & plard de 0% contralos ¥ s presentan al costo
histénco. .

10



A parir del ejercicio fiscat 2010 entrd en viger la norma que exige el page de un "anticipo
minime de impussts 2 ka renta®, coyo valer es calcutado en funcidn de las cifras reportadas el
afo anteriar gobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y G.4% de los actives.

La referida norma estahlace que en case de que el impuestc a la renta causado s2a menor gue
el manto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuests 2 la renta definitivo.

2.8.2. impuesto diferido

Se reconoce a partic de tas diferencias entre los imperes en libras de los activos y pasivas en
loe estades financieros y sus bases fiscates correspondientes (conacidas come diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconceen para todas las diferencias
temporarias que se espers que aumenten |z utilidad fiscal en el futuro. Los activos par
impuestos diferidos se reconocen para todas las difergncias temporarias gue 52 BsSpers que
disminuyan la uiilidad fiscal en el futuro, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los
actvos por impuestos diferidos se miden al imparte maximo que, scbre fa base de la utilidad
fizzal actual o estimada futura, es prababla que se recuperarn.

Bl imperie en libras neto de los activos por impuestos diferides se reviza en cada fecha sobre fa
gue =g informa v se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seqin las tasas impositivas que se espera aplicar a la wtilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar €l activeo o cancelar el pasivo,
sobre |2 base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuya proceso de
aprobacion esté practicamente lerminado al final del pericdo sobre ef que se infarma.

2.9 Beneficios a los empleados
Beneficios de carto ptazo: Corresponden principalmente a

a. Deécimo tercer y décimo cuans sueldo; se provisionan y pagan de acuerde a |a legislacion
vigente en el Ecuzdaor.

b, WVacagianes al persanal: $& registra el costo sobre 12 base devengada.

¢c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcion dal 15% de |a utilidad contable anual
antes del impuesto a Ya renta, segun lo establecido par la legislacian labarat vigente. Se
registra can cargo a los resultados del ang.

Beneficias de large plaza:

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patranal y bonificacion par
desabucio. normado por 1as leyes laborales ecuatorianas.

La Compafila determina anualmente la provision para jubllacitn patronal y bonificacion por
desahucio con base an estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se
recongcen con cargo a los resultados del afio aplicando el metodo de Costen de Crédito
IUnitaric Proyectado y representa £l valor presente de |as obligaciones a ka fecha del estado de
sHuacidn finangiera,

Las hipftesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexp, afics de
servicin. remuneraciones, aumeantos futuros de remuneracicnes, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de Ios sjustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuaniales se registran en el estada de "Otro Resultado Integral
{ORIY, se reflejan inmediatamente en las wilidades acurmulzdas v no san reclasificadas en |a
utilidad o perdida del perioda.
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2.10 Reconocimiento da ingresos

Los ingreses e miden al valor razpnable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agrenado.

Los ingresos son reconacidos en [a medida en que es prabable que Ins beneficios economicos
fluyan hacia la Compafla puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania hace
entrega de sus productes al comprador ¥ en consecuencka transfieren, ios riesgos y beneficics
inherentes a la propiedad de esos hienes y no manliene el devecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismes.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico en el periedo en que se conocen.

2.12 Compensacién de saldes y transacciones

Coma narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que a compensacion sea reguerida
0 permitida por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la pesiilidad de compensaciaon v la Compania tiene ia intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar €l activa y praceder al pago del pasivo de forma simultanea,
g presentan netos en resultados.

2.13 Aplicacian ¥ cambios en politicas contables vy revelaciones

Cwrante el afic 2016, k Administracion de la Compatia ha aplicads las sigufentes
medificacicnes ertidas

Medificaciones a la MIC 19; Planss de baneficios definidos —tasa de descuento.

Las modificacionas de la NIiC 1% aclaran gque fa tasa wlilizada para descantar las ocbligacienes
par beneficios post - emples dete determinarse con referencia a ka de los rendimientos de
mercado sobre bones corporatives de alta calidad al final del periadn de reporte. La evaluacion
de {a profundidad de un mercado para bonas corporativos de alta calidad debe ser a nivel de fa
moneda en que las beneficios deben ser pagados. Para las monedas para las que no existe un
mercado profunds de teles bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
retidimientos de mercado de bongs del gobierna denominades en esa maneda a la fecha de
reporke.

Al ser el délar de log Estados Unidos la meneda de curse legal @n Ecuador y en |a que s van a
pagar las paswos por benegficios definides vy considerande que el mercade de boanps
corporalivas de alia calidad en Ecuedor no es profundo, s= ha establecido que |z tasa para
descontar los pasives por benaficias datinidos debe sar detarminada por referencia a la tasa de
los rendimienios del mercado de bonos corporativos de alta calidad de Ios Estados Unidos.
Frevio a la modificacidn de esta nomma, la tasa de descuente utilizada por la Compania se
determinaba por referencia a los bones del goblermne ecuatariana.

Modificaciones ala NIC 1: Iniciativa de revelacidn.

Laz enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requenida par las NIIF, sl la informacian resultante de tal revelacion no es material, ¥ da guia
sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propbsitos de revelacicn. Sin
embargo, las enmiendas reiteran gue una entidad debe considerar proveer informacidn
adicignal cuando el cumplimienta con un regquenimients especifico de NIIF 25 insuficiente para
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permitir que los usuarios de los estados financieras enbizndan el impacto de transagcionas
particulares, eventos y condiciones, sobre [a posicitn financiera y resultados de operacion.

Las normas y ermiendas emitidas no vigentas a la fecha de emisifn de |os estados finahcieros
¥ gue no g han adoptade anticipadamente por la Compafifa son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enera da 217

Maodificacion a la MIIF 7, [nicialiva de revefagion

Modificacidn a la NIC 12, Reconccimiento de actives por impuestos diferidos por perdidas no
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

HIIF 2, Instrumentos Financiercs.

MNIIF 15; ingrescs provenientes de contratos con clientes.

HIIF 18; Arrendamientos.

l& Administracion de la Compafiia estitna gue la adopeian de las normas y enrmigndas no
tendran impacto significativo en los estados financierps y su revelacion,

3 -ESTIMACIGNES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimacionas y juicias ulilizadas por la Administracicn de & Compadia se evaldan
continuamente y 2= basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesas futurps que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por  definicidn, raramente  igualarédn a8 0%
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un rigggo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
actives y pasivos dentra de periodes contables posteriores.

Provision por deterlore de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables se determina, en base & una evaluarion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacitn de les mismos. La
provigidn se carga 3 los resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros iNgrasos.

Provigién por baneficios a los amplaados:

Cualquier cambio en lps factores y sus supuestos empleados en €l caloula actuarial de |1a
jubliacion patronal v bondficacién per desahucio; tendra impacte en el valor en libros de las
chligaciones.

Impuests a la ranta

Cebido a las incedidumbres con respecto a la interpretacion de requlacidnes tributarias
camptejas ¥ a los cambios en [as normas tributarias se requiere un grado impartante da juicio
para determinar la prevision para el impueste a ia renta, existen muchas transacciones y
calevlos para los que la determinacion ditima det impeasio es inciata.

Cuandy ¢l resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importas que se

reconasieren inickalmente, tales diferencias tendean efecto sobre el impuesto a3 1a renta v las
provisionas par impuestes diferidos en el gjercicia &n que &2 raalice tal delerminacion.
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4 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Felacionados

Mo relacionadaos
Provision por deteriaro

Anticipo a provesdores
Empleados

El movimiento de la provision por detericro es el siguienke:

Salds al iniclo el afo
Frovision
Salde al final del afRo

& - INVENTARIOR

Mercaderias

Suministros ¥ materales
Fepuestos de aerangves
Meorcaderias en transito

& - PROPIEDAD MOEBILIARIC ¥ EQUIPD

Terrens

Apranaves

Mushlas y ansereg

Equipos g instalationes

Equipos de computacion y software

Wahiculos

Cepreciacian acumulada

Canstrucciones en curso

2016 2.01%
125621 477 543
762 602 ERQ 88D
{19.601) {14 1003
1068 622 1.014.723
b 344 12421
3717 2512
1077 883 1.029857
2016 2.015
rid, 100) f8.132}
{5.501) {5.957)
{19.607) {14.100)
2.0:16 2015
330417 530 86T
13,523 25 995
226,844 260.455
- 272.7Th
STN.584 1.089 903
31-12.2015  Adiciones Ventas/Bajas  31-12-2016
47 268 25,548 - 77116
1.262.567 173,549 (F5.E35) 1.360.480
32 8098 - - A2 848
B24.203 4,734 - 820,930
9908 3.892 - 15.800
167321 - - 157 .51
2. 334 165 212.023 {FH.535) Z2470.554
{548,743} {175.166) 7745 (T16.162)
1.7852423 35,857 {87 .889) 1.754.311
36 8686 - {35.686) -
1.822.209 36,857 {104.774) 1.754.391
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€ - PROPIEDAD MOBILIARIO ¥ EQUIPC {confinuacion}

1-1-20135 Adiciones ‘enta/Bajas 31-12-2015
Terrenc 47 263 - - 47 265
Aerpnaves 1.460.513 F3.532 (271.478) i1;  1.262.567
Muebles y enseres 32.888 - - 32.808
Eouipos & instalacionas 439,049 355,154 - 824 203
Equipos de computacion y scftware 8.908 - - 9,905
Wehiculos : 170660 48 000 {61.3358) 157,521
2.160.295 505 634 {332 817 2334185
Depreciamian asumulada (451 913} £l 53.445} h6.619 {548 743)
1.708.383 i83238 {275.193) 1785423
Constricciones en curso 284.0M 137.0R5 {385,154} 36 285
1.582 454 451 207 !551.353} 1.822.309
i1y BEaja por siniestro de avionetas, pérdidas fuercn indemnizadas par seguros.
¥ - PRGVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Proveedores Incales
Relacionados 187.712 179479
Ma relacionades 103,138 59,997
Froveetores exterior 2.323 265340
Partes relacionadas (Mata 15) 2.005 20124
Otras 28,076 15.437
323265 550,427
§ - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
2.016 2.015
Banco Balivariang
Awal bancario para financiar facturas de proveedores can - 178200
vencimisnto en mayo de 2018,
9-IMPLESTOS
2016 2015
Active por impueste corrients
IMpuestc 3 fa renta SF.5TE 82 908
Pasiwvo or impuasto corriente
Retencionas en la fuente
Impuasto a la ranta 8210 7255
Impueste al valor agregado 169 arz2
8.379 ¥.B27
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5 - IMPUESTOS {continuacion)

Frincipales componentes del gasto por impuesto a 1a renta

Gaskn por impuesta cortiente
{Ingreso; gasto par impuestos diferidos

El movimienta del impuesto a la renta eormiente es el siguiente:

Salds al inicia del afo
Retenciones de terceras
N SRI par aplicar
Impuesta causado
Saldo af final del afo

Bl movimients del impuesto a la renta diferido es e siguients:

Active (pagivo) por impuesto difenda

Saldo al inicio del afa
{eneracitn por ganancia actuarial

Reversian de diferencias temperarias
Saldo al final del afo

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimienta de fos heneficios a corta plazo o5 el siguisnte:

Crecimo tercer v cuarto suetoo
Aporte pateshal

Wacacignes

Participacion a trabajadores

Salda al injcia del afo
Fravigitnm

Pagos

Saldo al final del afo

2.016 2.015
a0.182 35,685
(REA) {18.527}
35.6%4 17.158
2.016 2.015
f52.905 (43 7413
(44 953} (43 063
- {1.043)
40182 35.686
(57 876 [52.905)
2.018 2.015
(4.381 {22 808)
(18] -
568 18 527
(3.828) (4.281}
2.016 2.015
6315 5172
5.658 6.116
3425 g147
3.526 9.261
21,623 24 488
2.016 2018
24 ABS 14.377
185.072 187.778
(1B8.715) (177.589)
21.623 24 466

17



10 - EENEFICIOS A LGOS EMPLEADOS {continuacidn)

Bonificacion por desahucio.- De acuerda con disposiciones del Codige de Trabaje, en los cazos de terminacian
de la relacian laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajadar, la Compafia bonificara con
25% de la dltima reruneracion mensual por cada uno de los anos de senvicio, prestados 2 1a compania.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn es el siquiente:

2.016 2.015
Saldo al infcio del ano 3712 2542
Fagos - [BEZ)
Costo del periodo YB3 2.031
Ganancia actuariai (70} -
Saldao al final del afo 4 407 5712

Los importes reconacidas son los siguientes:

Jubilacion patronal

2.016 2.015
Valor presente de |a obligacidn al 31 de diciembre §2.260 54,335

Coste no recaonacido (1) (522600 {54 335}
Pasivo neto - -

{17 La Administracion de la Compafiia decidid no provisionar lea beneficios de jubilacidn de tos empleados
con tiempo de servicios manor a 10 afios lo que constiituye una desviacian de las NIIF. En consecuencia
£l gastn habria aumentado en 362 260 ($54.335 en 2015) ¥ |a utilidad del afo y el patrimanic neto habrian
disrirwide en $52.921 (346,185 en 2015},

Las calculos actuariales del valor presente de la ohligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente de 1as obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del senvicio anterior fueran calclados utilizanda el métedo de
ta unidad de crédile proyectadsa.

Las hipotesis actuarales significativas utilizadas para la determinacian de las obligaciones por beneficias
definides son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad.

Las principales presunciones usadas para propasitos de los caloulos actuariales son [as siguientes:

2018 2015
Tasas de dezcuento 5,46% a.68%
Tasa asperada del incremente salarial 4 19% 4,50%

11 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representada par 3'600.000 de acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitaria.

WMediante escritura publica inscrita en | Registro Mercantil el & de febrerp de 2015 se aumentd el capital
suscrito en $2 .500.000, mediante aporte en pumérice $25.000 y por compensacidn de crédita 2 475000,
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11 - CAPITAL SUSCRITO {continuacion)

La compasicion accionaria s la siguients:

Accionos
Accionistas MNacionalidad No %
Ecuaguimica Ecuatoriana de Pradustos Quimicos C A, Ecuatoriana 3,490.000 99 7143
Farmagro 5.8, Ecuatoriana 10.000 0.2857
3.500.000

12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requisre gque e transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue porlo menos al 50% del capital suscrita. La reserva no pusede distritinirse como dividenda
2 los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir
peérdidas de aperaciones o para capitalizarse,

13 - RESULTADDS ACUMULADOS

2.016 2015
Pérdidas acumuladas {522.579) {502.345)
Resultados acumulados por adopeion
por primera vez de las NIIF 187 B6B3 187 EB3
' [334.917) [315.282)

13.1 Resultados acumulades por adepcion da las NIIF

Los ajustes provenientas de 1a adopeidn por primera vez de las NIIF gque se registraron en el patrimanio en
l2 cuenta Raesultades acumuladoes, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de tas MNIF, que generaron un salde acreedor, ste seqin disposicion de la Superntendencia
de Compafias podrs ser absorbido por los Resultados acurmulados y por los dal ditimo ejercicio economico
concluide, silos hubiares.

14 - COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

2.016 2.015
Zueldos v beneficios a los empleados 7EE.A30 TaT. 308
Fantenimisnta y reparacionegs 426,062 401.418
Soguros 237822 204,972
Depreciasian 175168 153 448
CHros servicios 50.158 45,100
Clros 644 093 280254
Gastos incluidos como costo de ventas (834 4485) (TB5.7E6)

1167400 1.043 686

Femuneracionzs y heneficios a empleados

2.6 2.015
Sueldos y salarios 585.893 SEE.720
Beneaficios sociales B3BT3 63.682
Aportes al IESS 115.874 114 833

755,438 747.308
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15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
El zaldg al 31 de diciembre es coma sigue

Cuentas por Pagar

2.016 2.015
Ecuanuimica 2005 20.124
Resumen de |as principales transacciones:

2.018 2.015
Ingresos por servicios de fumigacion D3668Z BY7 48T
Yenka de aceite agricola 254 474 255.340
Wenta de agroquimicos 44 Q50 -
Gastos por servicios contables 38.332 16.240
Fréztamo recibigo - 200.000
5astas porintereses - 15,016
Campra de agroquimicos 171.687 BG2. 405
C.ampra de aceite agricola £3.944 -

La armpafia es codetdara del prestamo hipotecario por 5 1.000.000 gue mantiens la parte relacionada
Ecuaguimica con vencimianta en maya de 2018,

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE £EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2016 ¥ |a fecha de emisidn de los eslados financieras no s& produjeron eventos
gque, 2n la apinidn de la Administracion, pudieran tener un afecto importante sobre o5 e=tados financieros.

C\M

Sr. Magno Sanchez lturralde Sr. Willlam Tandazo Mazzini
Gerente Cantador
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