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Seflores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
CEIBO CAPITAL LIMITED - CEIBCAPITAL S.A.
Ciudad.-

Estimados sefiores Accionistas:
El afio 2005 fue un afio complicado. Durante este periodo ocurri6 lo siguiente:

1. Iniciamos la construccion del bloque C, el ultimo bloque por hacerse. De los
14.000 m2. por construir, se terminaron 6.000 y los 8.000 restantes deberan
terminarse en el 2006.

2. Las cobranzas se mantienen de acuerdo a lo presupuestado. Este dato nos da
una gran medida de confianza sobre el futuro.

En lo econdémico, nuestra empresa produjo una utilidad de $159.204.14, que
esperamos se¢ aumente en el 2006. Lo que pone algo en duda nuestro continuo
resultado positivo es la inestabilidad politica y su efecto en la decision de inversiones
a largo plazo que nuestros clientes necesiten hacer. Adicionalmente, este afio es un

afio electoral y desde ya hay preocupacion.
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