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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUBITORES INBEFENDIENTES

& Jos Accionistas de
CEIBO CAPITAL LIMITED CEIBCAPEIEAL S.A.

Informe sobee los estados financieros

Hemos auditade log estados financieros adiuntos de CEIBO CAPITAL LIMITED
CEIBCAPITAL 5.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, v los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujes de efectivo por el afio terminado en csa fecha, v un resumen de las politicas
contables significativas v otra informacion explicativa.

Responsabitidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de Ja preparacidn v presenmtacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion Financiera
(NIHFY, vy por ¢l control mtermo, determinado por la administracion, ¢como necesanio,
para permitit la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido # fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nucsira responsabilidad es expresar una opinidn sobre ostos estados financicros basada
en mestra anditoria, Conducimos nuestrz auditoria de acuwerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren gue cumplamos con requisitos
¢ticos v, planifiquemos v realicemos la awditoria para obtener la seguridad ravonable de
que tos estados financieros estén libres de grrores materiales.

Una auditoria implics realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los Importes v revelaciones en los estados financieros. Los  procedimientoy
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo Ia evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados Ninancieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de erroves, ¢l auditor considers el conirel interno pertinente para
la preparaciin v presentacion razonable de los estados financieros de fa Compaifiia, para
disefiar ios procedimientos de auditoriz que sean apropiados ep las circunstancias, pero
no con €l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemno de la
Compafifa. Una auditorfa también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
wilizadas y la razomabilidad de las cstimaciones contables realizadas por la
administracibn, asi como evalaar la preseniacion general de los estados Snancieros.

Cdis, Samanes © Me 111 ¢ Villa 22 - Telf: 2210008 - 0809401458089 - Cagilla: 08-04-3
sl profiserd@ivahoo.com - Guayaoull - Ecuador
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Consideramos que Ja evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente ¥
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn
—
'S En nuestrs opinidn, los estados financierns presentan razonablemente, en todos los
aspecios  importantes, ia siluacidon financiera de CEIBG CAPITAL LIMITED
CEIBCAPITAL 8.A. al 31 de diciembre de 2014, of rendimiente finaneicre v los Auios
de efective por ¢f afto terminado en esa fechs, de acuerde con Nommas Internacionales
de informacitn Financiera (NiIF), )
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GEIBO CAPITAL LIMITED CEIBCAPITAL S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL M DE DICIEMBRE

{Expresado en dolares de EULAY

Motas 314 2013
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective 4 8302 hEd 4 821708
Cherdes y otras cuentas por cobrar 5 287 207 138.858
Inventanos B 362010 7.492 814
Activo por impuesto corriente 10 382314 283337
TOTAL ACTHVOE CORRIENTES 12.042 019 12737 002
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Wobilaro ¥ equipos 7 15614 21.022
Otros activos 8 2,600 2.600
TOTAL AUTIVOS NO CORRIENTES 18,254 23.622
TOTAL ACTIVOE 12060233 12,761,525
FASIVOE Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Froveedoras ¥ olfas cuenias por pagar 2] 9832 100.850
Fasiv por impuests comente it 1,606,080 116860
ngresos diferidos 11 4,543,751 t4,131.805
TOTAL PASIVOS CORRIENTES £.158.743 11,349,515
PASIVOSE NO CORRIENTES:
Pasivo a largo plazo 12 18200 27420
TOTAL PASIVOS 6. 176.543 41 376 035
PATRIMONIO
Capital suscrito 13 11.000 11.000
Reserva legal 14 5 500 5.500
Resufados acumulados 15 5 866,780 1.368.000
TOTAL PATREIGONIO £ 883 200 1,384 580
TOTAL PASIVOSE Y PATRIMONIO 12,060,233 12.781.528

Geranta Geheral

Contadora



CEIBO CAPITAL LAMITED COIBCAPITAL S A,

5 . ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL
X . POR EL ANC TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE
{Expresado en ddlares de EUA}
P
-
a Notas 2094 2043
. INGRESOS .
_ Yentas 18 41035435 5882 564
7 Contractusies 2023422 1185326
o Arendamientos 220,432 _ 789.041
- Irterases ganados 288 468 81,396
Otras 33,130 4.026
o 13.600.847 TO37 28R
TLOSTOS Y GASTOS .
—  Costo de venis 413 4 463 787 4,514,415
o~ Admivistracién y ventas 14 L 1Bis 918 1.6684.762
£080 715 8179477
.
—~
ETILHIAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA TEA7S - TY534975
< impuesto & s rents 10 1656 218 387 921
‘l‘""\-
UTIIDAD INTEGRAL DEL ARO 5 863 054 1,365 255
L
-
T War notas a los estados fnanciercs
1,
'

St Thomas Thmfsan
Gerente General
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B0 CAPITAL LIMITED CE!? AL

ESTADO DE CAMBICGS EN EL PATRIMONIO
POR El ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE
{Exprosado en délares de E.UA)

Capitat Reservs Resuftados
suschto legal acumidados Totsl
Saidos al 1 de enero de 2013 T 11000 5500 - B6B432 884 032
Pago de dividendos (865,506}  (BB5.596)
Liiidad integral def ano - - 1 .3B5 258 1,365,250
Saldos at 31 de diciembre de 2013 11060 5500 1368090  1.384.580
Hago de dividendos - - (1.365.255)  (1.365.255)
Utilidad intagral det 2fo . . 5.863.954 5.863.554
Salgos al 31 de diciembre de 2014 - 11.000 5550 ' 5 866,780 5883280

Yer notes a fos estados financierns

Sr.Thomas Thom
Gerente Genaral

[

Wi

Alvarado 5.

Contadara



ESTADRD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR £ ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresade an dofares de E11A)

Notas 2014 2043
FLUIC OF EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros proverientos de ciientes B.567.017 5.506.184
Pagos & proveedores por surmintkings de Henes ¥ ssrvicios {1.837.281; £1734 1 Bk}
ntareses ganados 280468 ©1.368
tmpuesto 2 la renta pagado {1f2.628) £1ET.500)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION. 4855 Fh5 4,138 505
FLLED DE BEECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de mobifiario ¥ equipos . (25 1500

ELLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION. |

Prlsmninicidn de pash a large plazo {2220 {33.082
Pago de dhldendos (1. 368 255 . {BE5 596)
EFECHVO NETO UTILIZADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.374.474} {298 485)
AUMENTO NETO DE EFECTIVD 3480781 1714689
EFECTVG AL MaCiO DEL ARO 4 581786 1,807 127
EFECTIVO AL FINAL DEL AND H 302 588 4 8521706
S —n e

War notas 3 s estados finandieros

Sr.thomas Thompspn R /Maleda Avarade 5.
Garante Seneral etadors
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SIB0 CAPITAL LI iBC

ESTADG DE FLILIGS DE EFECTHO
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares de ELUAL)

Notas 2014 2013
CONCHIACION DE LA UTIIDAD INTEGRAL DEL ANO CONEL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad mtagral def afio 5.863.084 . L3BE 285
Ajustes por gastos que no requineron uso de efective
Bepreckasion 7 5 405 5028
mplests 2 la rents 10 1656218 38T 921

7.525.581 1758203

CAMBICOS NETOS EN ACTWOS Y PASIVOS
{Aurnento) disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar {157 .248) 570.980
{Aurnento) dismEnucion en activo por implesto comente {105.876} 35675
Dismirucidn en inventarios 4438 800 4511157
{Msminucin en ottog activos “ 257 300
{Disminucion) aumento en provesdores v olres cuentas por pagas e apiy) BY.G21
{Disminucidng en pasivo por mpuesto corente {167.818} {27078
{Disrminucidn} en ingresos diferidos (6 588 155} {(3.005.754)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GPERATION 4 BE5 260 41385086

Wer notas a los estados financiers

1=

Sr.thomas Thom .,

Gerente General ntadors

Gighs Alvarado S,
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CEIBO CAPITAL LIMITED CEIBCAPITAL 8.A,

NOTAS A L.OSB E5TADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINARGC EL 21 DE DMCIEMBRE DE 2014
iExpresadas en défares de ELLALL

t . INFORMACION GENERAL.

Cetbo Capitsl Lindfed Ceiboapital S.A. {en adelanie Cﬂnﬁpaﬁ;a} fue constittide COMo
Seciedad Andnima el 22 de marzo de 2002 en Guayaquil - keuador e ;nscrﬁa ef 3 de ohil de
2007 en el registro Marcantlt de Guayaquil,

By domicifio social se encuentra en ke ciudad de Guayaguil y su actividad principal es la
ConStruccion, promocion y venta de bodegas y locales comerciales constituldo en Propiedad
Horzomal bajo iz denominacion de Parguee Comaercisl Californis desarrollado sobre TBB43TmM®
da superficie v parqueaderos y oficings que forman parte del Edificio Centropark,

La negociacion de venta contermpla & pago de und cuols inickal v o saldoe con Bnanciamiento
directe mediante pagos mensuales hasta 5 afos de plazo con un inferds entre of 5% ¥ T
ego gue o chente firma el condralo de Heservacién y promess de venia, cancels la cunta
nictal y suscribe los documenios 2 Iz orden de iz Compafia por las cuolas mensuales poasa o
OCLEREF ¥ & usar en si peneficio ef local materis del contrato.

Los estados financieros de ta Sompafiiz por e afic terminado & 31 de diciembre de 2013,
fueron aprobadeos v aulorzedos por la Administracion para su emision ef 20 de enaro df_& 2014,

2« RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases ds preparacion,

Los estados financiercs han sido preparadas de acuerdo con ias Nommas Intemacionales de
informacion  Financiera (NIIF} emifidas por el Consejc de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB). Tutdn presertados en dolares de los Estados Linidos de América, moneds
de medicion de la Compalila; de curso legal y de unidad de cuenta dei Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiIF requisre el usc de cierfos
estimados contabies criticos. También requiere que [2 gerencia eierza Su fBEGIO en ef proceso
de aplicacion de las poliicas contables de la Compafla. Las dreas que involucran un maysr
grado de jicio o compigiidad o Sreas en que 08 supusstos y estimados son significativos para
los estados financieros se describen en ia Nota 3,

Las principales polificas contables aplicadas en le preparacion de los estados financieros se
datalian a continuacisn,

2.2 Efective y equivalentes al efective,

Incluye &l efective an caia, depdsitos a la vists en bancos de libre disponibilidad & inversionss 2
corto plaro de gran Byuidez con vencimienios menores & fres meses,

2.3 Activos y pasives financieros

2.3.1 Clasiicacion

La Compaiia clagifica sus activos financieros en las siguientes categorias: actives Snahciercs a
valor razonable con carmbios en resuliados, préstamos ¥ cuentas por cobrar, activos financieras

mantenidos hasta su vencimiento ¥ activos financieros disponibles para iz venta con cambios
h ef resuliado integral,
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Los pasivos financieros se cliasifican en 1as sagutantes categorlas: pasivos fm&ﬂmarﬂﬁ a valor
razonshie con cambios an resullados v olras pasivos financiercs.

La clasificacién depende def propdsito parz & cual se adguirieron los activos o confrataron 1os
pativos inancieros,

ba Administracion determing bz clasificacién de sus aclivos fingncierps a |a fecha de su
reconocirmienta imicial Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantuve activos Bnancieros
en la categoria de *Cuentas por cobrar”. De igual forma, 1z Compafiia solo mantuve pasivos
financieros en Iz categoriz de “otros pasivos financieras” cuyas caraclteristicas e explcan
segudamania; -

Cuentas por cobrar: representados en & estado de sfuacion financiera prindipabmente por
Clentes y otras cuendas por cobwar Son activos financieros no derivados que dan derecho 3
cobros fjos o deterrminables y gue no oolizan en un mercado active. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses confados desde fa fecha del
estado de situacidn financiera,

Ofros pasivos financieros: representados en ef estado de situacién fnanciera por 185 cuentas
por pagar coh proveedores y otros, Se incluyen en el pasive corriente, excepto por ng de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado ds situacion financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconcee un activo o pasivo financlero en el estado de situacidn financiera 2 ia
fecha de la negociacion cuando se compromele 8 comprar o vender ef activo 0 pagar el pasivo,

Medicidon iniciad

Los actives ¥ pasives financieros son medidos imcisimente & sy vaior razonable mas cualguier
costo atribuible a iz fransacoitn, gue de ser significatives, es reconacido cotno parte del aotive
o pasive financiers, slempre que e active o pasive finansiers no sea designade come de valor
razonable & través de ganancias v pérdidas. Con posterionidad af reconocimiento inicial ta
Compafle mide o8 mismos como se describe a continuacion

Madizidn posterios

Activos financieros: Pusterby 8 su reconocimiento iniciat se miden al costo amoriizado
aplicande el método de la fasa de interés efectiva. 8i se esperan cobrar en un a0 O MeNos se
clastfican como aclivos corfentes, de ko contrario se presentan como activos no oorrientes. La
Compafia presents las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

& Chenles vy oltras quentss por cobrar Las cuentas por cobrar a chentes son 05 valores
adeudados por la vents de blenes realizadas en ef curse nommat de 108 negocios.

Se registran a su valor nominal que s equivalente a su cosio amonizado pues No Yeneran
irtereses y se recuperan en ef corto plazo {hasta 1 afia)

Pasivos Financieros: Posterior 2 su reconcoimiento imcisf se miden al costo amorizado
sphcands ef método de la tasa de interds efective. La Compefls presenta las sigulentes
cuentas dentro de esta categorks:

8. Proveadores y olras cuerdas por pagar Son obligationes de pago por bienes o servicios
adguiridos de proveedores en o curse normal de 108 negocios, se presentan COMO Pasivoes
cormientes st jos pagos Henen vencimienios en un afio ¢ menos. de o contraniv se
presentan como nt cordentas,

Las cuentas por pagar ¢ reconncen iniciaimente @ su valor razonable y posterormente ¢
remiden 3l cosio amortizado ulilizando ef método de interés afectvo.

G
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2.3.3 Dederioro de vator de activas financieros,

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobraf
cuando axiste evidenci objefiva de que ia Compaiia no serd capar de cobrar fodos ios
mportes que se e adeudan de acuerdo con 0B terminos originales de las cuentas por cobrar,

La existencia de dificultades Fnantieras significatives por parte del deudor, 8 probabilidad de
que 2 deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiers ¥ la falta o mora en los pagos s
conskferan ndicadores de gue ie cuenta por cobrar 3e ha deteriorado.

234 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baia cuande expiran los derschos a reciblr fos fiujos de efectve
det active ¢ zi iz Compahia fransfiere ef activo a un lercers sin relener susiancighnenie IDs
fesgos v beneficios del actve. Un pasive se da de baja cuando ks ohligaciones de |
Compaftia espacificadas en ¢ conlrato se han liquidadao,

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran af costo incurido en & desareniio y consiruccion de jos inmuebies
fnas [os gasios generales e infereses relativos hasts la fecha de terminacion de tas obras.

L2 totalidad de los ventarios destinados a la venta se clasifican dentro del active comients,
BURGUE, an 54 Caso ias ventas superan & afio,

2.5 Mobiliario v equipos.

Se rogistran al costo menos kb depreciacidn acumulada v ta pérdida por deteriorn de valer. B
costo inchive los desembolsns direclamenie atribuibles 2 ls adguisicion de esas parhidas.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ construccidn sole son capitslizados cuando es
probable que beneficios scondmicos futuros asociados a la inversion Auyan hagia la Compafila
¥ 0% cosios pusden ser medidos razongblemente,

La depraciacion de los musbles y equipos, e caloulads por ¢ mélodo de Brnes rects basada en
i vida 0Bl estimada de los Dienes, o de componentes significativas identificables que posean
vidas ghiles diferenciados y no considera valores residuales, debido a que ke Admimnstracién de
ia Compafila estima que el valor de realizacion de sus muebles y equipos al térming de su vida
(i serd irslevants. Las sstimaciones de vidas otiles de los bienss son revisadas, v aiustadas
st 25 necesanit, s cada fecha de cieme de los esiados financiercs, s efecio de cusiquier
cambic se registra sobre uns base prospectiva,

{as vidas (tifes egtimadas de os equipes son ias siguientes:

Mueblas enseres y sguipos 168 %
Equipos de computacion 33,33 %
Wehiculos 20 %

Eb vaior on lbros de un active se gjusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros ded active es mayor que &l estimady de su valor recuperable (Nota 3).

L.as ganancias o pérdidas por ia vanta de activos cofresponde 3 Ia diferencia entre o8 Ngresos
oflenidos por la ransaccion y & vaior de lbs activos.

2.6 impuesios,

Ei gasio por impuesto 2 la renla comprende of impuesto a fa renta corriente y el impuesto
difarido.

B



™

R

3D

y

YYD

26.1 mpuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto spiicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados det afio que se devengs con base en e impuesio por pagar exigible. Las noTmas
tributarias vigantes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables.

A partir gel ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor k& norma que exige € pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la rents”, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras reportadas ef
afio anterior sobre ¢ 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos v gastos deduc:bies (0.4% de jog
mnpresos gravables y 8.4% de los activos. .

La referida norrma esteblecio que en caso de qua ef knpuesio & 18 renfa causado S84 msenor
que ef moto del anticipo minima, este Gtino se convertrd en impuesto a 1z renta definitive.

2.6.2 Impuesto diferido

Se reconoce & partir de kes diferencias entre los nportes en libros de los activos ¥ BSOS en
los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias
ternporanias), Los pasivos por empuestos diferidos se reconocsn para fodas las diferencias
termporanas que se GSpere que sumenten ke uliidad fiscal en e Rufure Los aCtivos por
Inpuestos diferidos s reconocen pata todas las diferencias temporarias gue 8 espere que
dismintyan fa utiidad fiscal en el future, ¥ cualguier pérgida ¢ orédifo fiscal no utilizado. Los
activos por impuesios diferidos se miden a8 importe méaximo que, sobre 1z base de lz wilidad
fiscal actual o estimada futura, e probable gue se recuperen.

Etimporte en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa v 58 ajusta para reflejar 18 evaluacion actus! de las uillidades fiscales futuras.
Cuaiguier siuste se reconocs en o resultada del periods.

Ef mmpuesto diferide se caloula seqon las (28485 impositivas que se espera aplicar 2 i utiidad
(perdida) fiscal de 108 periodos an los que e espera realizar el activo o cancelar ef pasivo,
sobre 2 base de 135 iasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proteso de
anrobacidn esté practicamente terminado at final del periodo sobre & gue se informa.

2.7 Ingresos diferidos.

Corrgsponde 2 valores recibidos de chentes de acuerdo con los contraios de reservacion y
promesa de vantas éstos son diferidos y reconocidos como ingresns de actividades ordinarias
en e periodo en gue se suscrbe |z escritura de compra-venta.

2.8 Raconocimianto de ingresos,

Los ingresos por venie se Teconocen en los resultados del periodo en que se efeclle
transferencia de dorminic, mediante 1z emision de i3 escriturs de compra-venta, fuege de haber

cancelado ke totadided de jos valores atordados en el coniralo de reservaciin ¥ promesa de
vena.

Los ihgresos por arrendamients se reconocen &n base al devengado de acuerdo con los
CORatos respectivos.

2.9 Costos y gastos

Los costos de lag obras vendidas se reconocen en base 3 2 identificacidn escecifica de los
verianos,

LOS Gasios se reconocen a medida que son ncurridos, independientemente de ia fecha &k que
s& haya realizade el page, v se registran al costa histérico en et periodo mas cercano en ¢f gue
3 conocan, )

11
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2.10 Cambios en politicas contables y revelacionss

Mormas y enmmiendas emitidas no vigendes 2 ki fecha de emision de los estados financieros ¥
fgue no ge han adoptade aaticipadamente por s Compaiia,

MEE 8 Instrumentos financieros — Clasificacion y medicion

La norma reemplaza la NIC 30 inskrumendos financierss, reconocirmiento v medicidn v liene
vigencia pars bbs periodos que se inkcio & partir del 1 de enero de 2015 La NIF 9 no requeere
reestructurar informacion comparativa en su lugar 1a NiF 7 ha sido modificada para que sé
aefectien las revelaciones adicionales en bz transicion de 1a NEF 35 a laNiIF 8.

La Adrimistracion de iz Compafila estima que 1a adopaion de Iz notma no tendra un mpacie
significative &n log astades financiaros ¥ las enmiandas no serdn aplicables.

3. ESTIMACHINES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L3 preparacion de estados financieros requiere due la Administracién realice estimacionas y
wilice supuestos gue afectan jos montos incluiidos en eatos sstados financierns v sus nofas
relacionadas. las estmaciones realizadas v supuesios uliizados por la Compaiia se
encueniran basadas en la expetiencia histéncs, cambios en i industia e informadian
suminisirada por fuentes sxternass cafificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian
difertr de las astimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
inportantes para reflejar corectaments iz situacion financiera y los resultados de la Compafia
ylia ias que requieren un alto grado de juioio por parie de la administracion.

Las principales estimacionts v aplicaciones del crteno profesional sg encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Mobiiario y eqidpos

La delerminscibn de las vidas dilles v valores residuales se deben evaluar af clerre de cada
afo & fin de determinar la vida (il econtmica de estos bienes.

Beteriora de activos

A g fecha de cierme de cada periodo, o &n aquella fecha gue se considere necesario, la
Adeinistracion analize ef valor de fos activos para determinar $i existe sigln indicio de que
dichos  actives hubigran sufido une pérdids por deterioro.  En caso de gue exista algan -
indicic se  resliza una  ostimaciin del imporle recuperable de dicho activo. St se trata de
activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima ia
recuperabiidad de la unidad generadora de sfectivo a la que perlenace el active.

51 et importe recuperable es menor af valor en Bhros, de reconoce fa diferencia como provisién
por deteriorn, con Carpo 8 resultadoes.

Urande ef periodo s Compafia no ha reconocido pérdida por deteriore de sus activos.

Empuests a la renta

Debido & las incerfidumbres con respecto a la interpretacidn de reguiaciones bibutarias
complelas ¥ & los cambios en ias normas tributanias se requiere un grado imporante de juicio
para determinar 3 provision pare ¢f impuesto 2 i3 renia existen muchas fransacciones ¥
calpuios para ks que la determinacion Giira del impuesto es incierts

Cuando of resultado fiscal final de eslos asuntos sea diferente de los importes que se
recancaleron inicigimente. tales diferencias tendran efecto sobre al impuesto a fa renls v Ias
provisiones por impuestos difaridos en o glercicio eh gue se realios tal determinacion.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

o
~ Flettivo en caja y bancos
7 Banco Pichingha
Depdsitos a plazos con vencimienios hasta febrero de 2015 e inferds
promadio del 4 85% {enero de 2014 e interes dal 4. 8% en 2013}
¢ Banco Bolivanang
~ Papet comercial con vencimiento en enero de 2015 ¢ interés
- det § 5% (marzo de 2014 e interés del 5,5% en 2013}
< Banca Guayagl
Depdsito @ plazo con ventimiento en febrero de 2015 e inlerés
del §,75%
- Banco intermnacional
Depésito & plaze con vencimiento en febrero de 2015 e interés
™ det 7%
~

~ Bancp Pichincha (Mismi)

Depdsito & plazo con vencimiento en enem de 2815 & intorés
del 2.83%

o

o~ &+ CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
e

o

-~ Chardas

inferases por cobrar
7 Anticipus a proveedoras
e Otros

~~

—

. & INVENTARIOS

'

e~ Ohras Terinadas {1, 2}

Hodegas ¥ kieales comersiales -
Paraueaderps y oficinas
" Materiahes

=

2014 2043
. 267 506 311,936
3610000 3.300.000
4B6.083 .1.208.860
500,000 -
1000000 -
1.938.000 -
8 387 K88 A 821798
Ht4 2613
#.813 11.866
167 380 26.793
86.581 26.570
6413 74729
SG7 o071 135 958
2044 2013
2 941 518 7 028.693
85268 437357
28 427 28761
3.062.910 Fau2 811

#~{1) Las bodegas v locales comerciales constituyen ef Pargue Comergial "Calfornia 1y 2" ubicados en ef kilometro
~ 12 delavia a Daule, 1os parqueaderos y oficinas forman parfe del Edificio Centropark, ubicado en las calles

Clemette Ballen 205 v Pedro Carbo,

~ {2} Incluye costos finahcieres incurnidos durante ¢ desarrclio de las obras por el financiamiento ohblenido para su

consirucoion de 3485633 (51.291.380 en 2013},

13
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

i
x

Los movimientos fueron los siguientes:

~ t2-at-2013 Adicionas 12-31.2014
< Muebles, enseres y equipos 8402 - 8402
Equipos de computacisn 5518 - 5518
_ Vehiculos . £8.330 - 68.330
82.248 B - 82.248
~  Deprecacidn acumulada {61 2251 {5 408} (65.633
- 2oz 15674
—
- $-1-28H3 Agiciones Baiaz 12-31-2013
- Mueblos, pheeres y equipos B.402 - . §.402
71 Eesipos de computacian 3545 1971 - 55186
o Vehicidos 54.024 23.17¢ : (8.873) 68.230
£5.971 25.1450 ' {8.B73; 82.248
" Depreciacion acurmulada (B5.070} {5.028) - 8873 {61.225)
o~ ' aQt 20122 - 21022
—

-

~ 8- OTROS ACTIVOS
2014 2013

Dapdsitos en garantia

YY)

" 9-PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

R 2014 2013
E ™ Proveedares 8.687
r~ Dividendos por pagsr 1.245
-
. 10 - IMPUESTOS
e 2014 2013
1~ Aivo por impuesto cormiente
: : bnpuesto al valor agregado {3 3688.314 283337

—

- Pagive por imptiesto corrente

. impuesto aiarenta 1.584 836 101 457
§‘- : Retenciones en la fuente
o impuesio 2 ka renta 4345 7147
I . impuesto al valor agregado 5878 8.(56
’ » 1.606.080

14
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4 . 10 - IMPUESTOS (continuacion

El movimiento def impuesto & la renda cordente fue ef siguients:

2014 2013

Saide al inicio del afo 101457 (169.074)

Pago de impussio - {101 .457¥} -

Anticipo pagado (17.132) {38,250}
v~ Retenciones de terceros {44 250} (7% 140}
— Impussto causado 1.656.218 - 3BT G921
- Saldo & final def afio 1584 835 101.457

{3 Carresponde sl crédity tribuytaro ganerado en ks compra de bisnes y senvicios.

1 - INGRESOS DIFERIDOS

2014 2013

. Bodeges y ocates comercidles 4.403.040 10806546
Parguaaderos y oficings 140712 435 358
. 4 5A% 751 11.151.605
m
A
L 12 - PASKVG A LARGO PLAZD
a 2014 2013
-
.~ Lieposio en garantia de clientes ] 18, 200 27420
s: i r"""

~ 13 - CAPITAL SUSCRITO

" Esta representado por 275.000 acciones ordinatias de § 0,04 de valor nominal unitaric.

—
1 114 RESERVA LEGAL
; : -~ haLey regquiere que se ransfiera a la reserva legal porio menos & 10% de fa utiidad nefs anual, hasta que ta

rgserva Bague por o menos at 50% del capital suscrito. Dicha reserva no pusde distibuirse come dividendo en

" efectivo, exceplo en caso de Bguidacidn de 1a compafila pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacionas
- & para capializarse.

Ll
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é (4} Reprosenta of gfocto neto de la conversidn de los estados financiers de sucres 3 dblares de los Estados
-~ Unidos de América. Esta reserva no puide distribuirse como dividendos g los accionistas pero puede ulilizarse
para cubrr péndidas de operaciones o para capitalizarse,
-
~ 168.VENTAS Y COSTO DE VENTAS -
' VENTAS GOSTO DE VENTAS
- 2014 3643 2044 7043
. Bodegas 2132210 4,085 864 2112083 2.04% 838
Loetales comerciales 8.064 875 1.591 500 188010 1 208,873
Pargueaderns 243 350 203,200 352089 354287
o~ Materiales 8000 2.000 634 3T
~ 11.035.435 5882 564 _4.463.757 4 hid 415
f"'.
o
17 -DETALLE DE GASTOS FOR NATURALEZA
2044 2813
o~ Honorarios profesionales 1.279.543 1.353.614
Mantenimiento de oficiha y bodega 135.03% 162626
 Impuestos y contribuciones 146,224 ez
~ Depreciacion 5.408 5028
- Otros A7, 704 - Tehdz
16160148 T 664762
48 - HECHOS OCURIIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GIE SE INFORMA
o~ .
~ Entre el 31 de diciembre dei 2014 y la fecha de emisidn de esios esiados financiercs 8 de enero de 2015
nd se produlercn eventos que, enh Iz opinidn de b Administracion de Ia Compafia, pudiaran tener un efacto
" significativo en los estados financieros.
o~
o~
rl-.
- -
. 5 Thofnas T hompfon 1 ~ A RTAaD &
Gerenfe {enerat Contadora
—~
P

15 « RESULTABGS ACUMULABOS

2014 2013
Likilidades acumutfadas - disfribuibies STBRONY 1.266.317
Reserva de capifal {4) 101.773 I

5866790 1.368.090
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