
COMPAÑÍA AGRÍCOLA MARGARA fCQMARGARA) S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

OPERACIONES DE LA COMPAÑIA 

COMPAÑÍA AGRÍCOLA MARGARA (COMARGARA) S.A., es un Compañía constituida 
en la República del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 7 de noviembre del 2001 
está regulada por la Ley de Compañías, tiene un plazo de duración de 50 años fue 
inscrita en el Registro Mercantil de! cantón Guayaquil el 3 de diciembre del 2001, 
siendo su actividad principal la explotación agrícola en ta siembra, cultivo y cosecha 
de banano. 

La compañía es dueña de 25.34 hectáreas de terrenos ubicados enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el Cantón Alfredo 
Baquerizo Moreno, más conocido como Jujan en la Provincia del Guayas. 

Para desarrollo de sus operaciones, la Compañía se basa en un calendario bananero 
que consta de 13 periodos anuales de 4 semanas cada uno. 

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre 
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo 
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de fas condiciones exógenas y endógenas 
alrededor de ja plantación. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20 a 
22 semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formación del 
banano), la cual se transforma en racimo de banano entre 10 a 12 semanas; en este 
punto, el racimo de banano se encuentra en condiciones óptimas para la cosecha. 

Durante et año 2017 y 2016, la Compañía efectuó ta venta de aproximadamente 
111.337 y 95.018 cajas de banano respectivamente, las cuales fueron 
comercializadas la compañía Delíndecsa S.A. 

El domicilio tributario de la Compañía es en la provincia del Guayas, Cantón Guayaquil, 
parroquia Tarqui, ciudadela Alborada décima etapa, av. Francisco de Orellana, solar 
10 manzana 211. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantuvo 29 y 27 empleados 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

Los estados financieros de la Compañía, por el año terminado el 31 de diciembre de 
2017, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión el 30 de 
marzo de 2018 y serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas 
para su aprobación. 

En opinión de ta Gerencia estos estados financienDS serán aprobados sin 
modificaciones. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 



La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar 
como moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con 
información emitida por el Banco Central dei Ecuador, presenta los siguientes índices 
de inflación en los últimos tres años; 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACION. - La Compañía, mantiene sus registros contables en 
dólares de E.U.A., moneda funcional de la Compañía y de curso legal en ei Ecuador. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Nonnas 
Internacionales de Contabilidad, vigentes alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA derre del año 2017 y con las políticas 
contables establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales 
coinciden con los principios internacionales de contabilidad. 

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolución SC.Q.ICI.CPA 
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se 
aplicará la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros, a partir del primero de enero de 2012, todas 
aquellas compañías que cumplan las siguientes condiciones: a) activos totales 
menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas anuales menores a 5 millones y c) 
tener menos de 200 trabajadores. La Compañía prepara sus estados financieros en 
base a la Norma Internacional de Información Financiera. 

En las siguientes notas se resumen los principios y políticas contables y criterios de 
valoración más significativos aplicados en ta preparación de las cuentas anuales de 
la Compañía en el ejercicio 2017. Estas políticas contables han sido usadas en el 
período comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para 
facilitar la comparación entre un año y otro. 

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo 
histórico de adquisición o producción, debido a la adopción por primera vez de las 
Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES), al costo amorüzado en pasivos financieros y 
cuentas por cobrar y pagar. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos financíenos son reconocidos cuando la Compañía se vuelve parte 
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. 

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en Ja fecha en que 
la Compañía forma parte de la transacción. 

PERIODOS 
ÍNDICE DE 

INFLACION ANUAL 

2015 
2016 
2017 

3,38% 
1,12% 

-0,20% 
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Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de ta 
transacción, más los costos increméntales relacionados con ella, que sean 
directamente atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en 
el caso de los activos llevados a valor razonable. 

Posteriormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado usando et 
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de 
crédito considerados normales. 

At final de cada período sobre el que se Informa, los importes en libnos de tos activos 
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro dei valor. 

Et valor en libros del activo financiero se reduce por la pénjída por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se 
elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados integral. 

La Compañía dará de baja en cuentas de activo financiero únicamente cuando expiren 
los derechos contraciuales sobre ios flujos de efectivo del activo financiero y 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo financiero. 

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ot)tenidos (neto 
de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en 
et estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la 
tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen intereses o cuando los 
términos no incluyen intereses, pero sí plazos superiores a los considerados 
comercialmente normales. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sí y solo sí, expiran, cancelan 
o cumplen las obligaciones la Compañía. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
términos crediticios pre-acordados. 

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros. - Los activos y pasivos 
financieros de ta Compañía se miden originalmente a) valor razonable. 

Medición txasterior de instrumentos financieros. - Para el propósito de medición 
posterior, los instrumentos financieros de la Compañía son clasificadas en las 
siguientes categorías luego de su reconocimiento inicial: 

Instrumentos financieros básicos. - Los instrumentos financieros básicos se medirán al 
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. 
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otros instrumentos financieros. - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias desde el reconocimiento inicial. 

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compañía 
luego de deducir todos los pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía están representados por las participaciones que constituyen el capital 
pagado y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión 
directos. 

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Incluyen principalmente facturas por venta de banano no se cotizan en el mercado 
activo, con plazos menores a un año y no generan intereses. 

INVENTARIOS 

Los inventarios están registrados at costo de compra o a su valor neto realizable, et que 
resulte menor. Están valuados en base at método promedio ponderado. 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos 
estimados de terminación y los gastos necesarios para ta venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios ai final 
del período, constituyéndose la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevaiorados. 

Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir 
o cuando exista clara evidencia de incremento en et valor neto realizable debido a un 
cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la misma. 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Representa los racimos de banano en desarrollo y plátanos en producción se miden at 
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta 
el punto de venta. El valor razonable se determina utilizando como metodología de 
valoración, el enfoque de mercado. 

El enfoque de mercado es una técnica de valoración que utiliza tos precios y otra 
información relevante generada por transacciones de mercado que involucran 
activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir, 
similares). 

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los 
costos de venta de un activo biológico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del 
periodo en que surjan. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. 

Ei costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. 
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Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y 
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no 
extienden la vida útil de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. 

Los valores contables origínales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se 
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. 

Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados. 

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, están 
registrados a! costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas 
acumuladas por deterioro del valor. Los terrenos se registran de forma independiente 
de las instalaciones y se entiende que tiene una vida útil infinita y, por lo tanto, no son 
objeto de depreciación. 

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si existen 
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si 
existen indicios de algún deterioro del valor, se estima y compara el importe 
recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su 
importe en libros. 

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable 
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada 
de su valor recuperable, sin superar el importe que habría sido determinado si no se 
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupos de 
activos) en años anteriores. Una revisión de una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce inmediatamente en resultados. 

ACREEDORES COMERCIALES 

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses. 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Impuesto a la renta. - Ei impuesto a ta renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, 
como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro 
ingreso o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta 
corriente y e! impuesto a ta renta diferido. 

Impuesto a la renta comente. - El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la 
base de ganancia neta gravabie de la Compañía, determinada de conformidad con 
la legislación tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuestos 
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a ia fecha del estado 
financiero. 

Ei impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravabie, que difiere de la utilidad o 
pérdida en los estados financieros. Se registra en tos resultados del ejercicio, salvo 
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que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de pérdida que afecta 
al patrimonio de los accionistas o socios. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
utilidades gravables del año 2010. Como se menciona en !a nota relativa al impuesto 
a la renta con la vigencia del Código Orgánico de la Producción, la tasa de impuesto 
se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017. 
Sin embargo, la legislación tributaria en el Ecuador establece que las compañías 
deben cubrir un impuesto causado mínimo calculado del siguiente modo: 

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al 
penodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la 
fecha de reporte. Se adiciona además cualquier corrección de impuestos de años 
previos. 

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta 
relativos al periodo actual o a períodos anteriores, que pueden ser retenciones en la 
fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de 
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperación, etc. 

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando el 
método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de activos y 
pasivos y sus bases fiscales. 

Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las 
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de 
ia variación en el tiempo por la aplicación de la tasa de impuestos aplicables en años 
futuros sobre las diferencias entre los montos según los estados de situación 
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la 
liquidación de los activos y pasivos existentes. 

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se 
espera estarán vigentes en el periodo de realización. Los pasivos tributarios diferidos 
se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen 
solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un 
resultado gravabie futuro. 

La legislación ecuatoriana permite la amortización de pérdidas fiscales de un año, con 
'utilidades gravables en los siguientes 5 años. Los activos y pasivos tributarios 
diferidos se compensan solo si la Compañía tiene el derecho y la intención de 
cancelar tos activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria. 

Los cambios en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un 
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias, excepto 
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos 
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variación relacionada al 

Partidas Porcentaje 

Activos totales 

Patrimonio 

Ingresos grabados con impuestos a la renta 

Costos y gastos deducibles de impuestos a la renta 

0,40% 

0,20% 

0,40% 

0,20% 
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impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en et 
patrimonio, respectivamente. 

El valor en libros de tos activos por Impuestos diferidos se revisa a ta fecha de cada 
estado financiero y se reduce en ta medida en que ya no sea probable que se 
disponga de suficientes beneficios fiscales para pennítir que parte o todo el activo por 
impuesto diferido se pueda aplicar. 

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que 
se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ei 
activo por Impuestos diferidos. 

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así como 
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de 
otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, 
se muestra al valor recuperable. Otros impuestos y contribuciones municipales se 
registran en las pénilidas y ganancias. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Beneficios de corto plazo. - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las 
vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al lESS y el 
fondo de reserva. 

Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la 
Compañía espera pagar por estos conceptos. 

Adicionalmente la legislación ecuatoriana establece una participación dei 15% para tos 
trabajadores en las utilidades líquidas de la Empresa, calculada antes del impuesto 
sobre la renta, este beneficio se paga en abril del año siguiente. 

Participación del personal en las utilidades. - De acuerdo a las disposiciones 
establecidas en el código de trabajo, la participación del personal en las utilidades, se 
calcula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravables. 

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
una base devengada. 

Décimo tercer v décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respectiva provisión y pago de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios post-empleo. - La Compañía provee beneficios post-empleo de acuerdo con 

la legislación laboral. La jubítadón a cargo del patnono y los beneficios por desahucio 

constituyen planes de beneficios definidos en las condiciones establecidas por ta 

normativa al finalizar la relación laboral. 

No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de 

contribuciones definidas o de beneficios definidos. 

El Código de Trabajo dei Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores, 
el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que 
hayan cumplido 25 años o más en la misma Empresa en forma continua o 
interrumpida, en el caso del empleado que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 
años de trabajo continuo o interrumpido, tendrá derecho a la parte proporcional de la 
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jubiiacjón patronal. La Compañía establece provisiones para este beneficio con base 
a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente 
calificado, no se mantiene ningún fondo separado para financiar el plan o activos 
segregados, para cumplir la obligación. La propia Compañía asume el riesgo de 
asegurar la cancelación del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios. 
Adicionalmente, el Código de Trabajo establece que en aquellos casos en que la 
relación laboral termine por desahucio ante el Ministre) de Relaciones Laborales, por 
parte del trabajador o del empleador, este deberá reconocerie al trabajador una 
indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de 
años de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compañía para los 
empleados actuales es contabilizado mediante la constitución de una provisión con 
cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio 
actuariai practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Los 
pasivos para la jubilación patronal y del desahucio son reconocidos en el estado de 
posición financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios 
definidos a la fecha de reporte, usando el método de la unidad de crédito proyectada. 
Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte, 
sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimación de los factores 
relevantes que los influencian. La tasa de descuentos está basada en las tasas de 
mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los 
términos de la obligación. Los gastos por beneficios son registrados en los resultados 
del año. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el 
ejercicio. 

CAPITAL SOCIAL 

E! capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido emitido. Una 
prima en la emisión incluye cualquier premio recibido en la emisión del capital. En 
Ecuador las acciones preferentes no están vigentes. Los costos directamente 
atribuibles, de haberíos, a la emisión de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre 
las mismas, son mostrados en ei patrimonio como una deducción, neta de 
impuestos. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías del Ecuador establece una apropiación obligatoria de por lo 
menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo 
menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no puede distribuirse 
a ios accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, 
puede ser utilizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras. 

UTILIDADES RETENIDAS 

Resultados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la 
Compañía y la utilidad o pérdida del período. 

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposición está limitada por 
disposiciones estatutarias, decisión de la Junta de Accionistas, o por disposiciones 
legales y reglamentarías. 

Distribución de dividendos. - Los dividendos distribuidos de la Compañía son 
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son 
aprobados por la Junta de Accionistas. 
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RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos 
asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido 
confiablemente, Independientemente del momento en que el pago sea realizado. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 
entregado el servicio o bien y se han transferidos los derechos y benefidos 
inherentes. 

Los ingresos se miden por ei valor razonable de la contraprestación recibida o por 
redbir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin 
incluir impuestos. 

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operadonales se reconocen en las pérdidas y ganandas al momento 
de la utilizadón del servido o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable 
de las partidas por entregar. 

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en ios estados finanderos no se compensan los activos y 
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación 
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de ia transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. 

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compañía 
tiene una obligación asumida, legal o contractual como resultados de eventos 
pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para 
cancelar la obligadón y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. 
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales. 

Cuando hay un elevado número de obligaciones similares, el monto estimado de 
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la dase de 
obligadones en su totalidad. Una provisión es reconodda aún si la estimación de los 
flujos de pago con respecto a alguno de los ítems individuales induidosen la dase 
pueda ser pequeña. 

Las provisiones son medidas al valor presente de ios desembolsos que se espera sean 
requeridos, para cancelar la obligación usando una tasa que refleje ei valor de 
mercado del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de ia obligadón. El 
incremento en la provisión debido al tiempo es reconocido como un gasto fmanciena. 
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ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA 
ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con ta Norma Internacional de 
Información Financiera involucra la elaboración de estimaciones contables críticas 
que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación 
de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. 

También requiere que la administración ejercite su juicio en el proceso de aplicar las 
políticas contables. Las áreas que envuelven un mayor grado de juicio o 
complejidad, o donde tas suposiciones y estimados son significativos se muestran 
más adelante. 

Los estimados están basados en la experiencia tiistóríca y otras suposiciones que se 
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores 
pueden variar en ciertos casos desde et momento en que las suposiciones y 
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente 
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o 
están presentes otras nuevas circunstancias. 

EMPRESA EN MARCHA 

Los presupuestos y proyecciones de ta Compañía, tomando razonablemente en cuenta, 
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compañía será capaz de 
operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la 
Administración considera la posición financiera de la Compañía, las actuales 
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a los recursos financieros y 
analiza et impacto de la reciente crisis mundial y las variables económicas y políticas 
que afectan al entorno local en las operaciones de la Compañía. La Compañía por lo 
tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de 
empresa en marcha al preparar sus estados financieros. 

ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL 

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia 
histórica y otnss factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree 
será lo razonable bajo las circunstancias. 

Los siguientes son los juicios razonables significativos en la aplicación de tas políticas 
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros. 

Deterioro de cuentas por cobrar a dientes. - Determinada en base a una evaluación 
individual por deudor y colectiva, de las tendendas históricas de incumplimiento del 
deudor, ta oportunidad de las recuperaciones y las condidones económicas y 
credrtidas actuales. El incremento en ta estimación de cuentas incobrables es 
registrado en resultados. 

Deterioro del valor de inventarios. - Determinada en base a una evaluación individual de 
los inventarios, representa el exceso del costo sobre el valor neto de realizadón. 

El incremento en la estimación del deterioro de los inventarios es registrado en 
resultados 
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Deterioro del valor de propiedades v equipos. - A ia fecha de cierre de cada período o 
en aquella fecha que se considere necesario, se analizazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima su recuperación de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo de! valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la 
Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las 
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular 
el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto 
en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro 
por la diferencia. 

Las pendidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con el límite del valor en libros que el 
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

La depredación se carga para distribuir el costo de los adivos menos sus valores 
residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. En la 
depreciación de las pnDpiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas: 

Vidas útiles de activos depredabtes. - Las revisiones gerendales de las vidas útiles de 
las propiedades, planta y equipos, se basan en la utilización esperada de los activos 
dentro de la Compañía y al estado físico en el que se encuentren. Las estimaciones 
podrían variar debido a fadores no previstos a! momento dentro de la operación 
actual, como factores de obsolescenda de mercado, entre otros. 

Activos tributarios diferidos. - La evaluación de la probabilidad de ingresos gravables 
futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es 
basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos 
significativos, gastos no dedudbles. y los límites de uso de cualquier pérdida fiscal de 
años anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el adivo, 
puede ser reconoddo totalmente. El reconodmiento individual puede estar sujeto a 
ciertos límites e incertidumbres. 

Impuesto a la renta diferido-tasa aplicable. - El Código de la Producción, en sus 
aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reducción progresiva de las 
tasas de impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% del 2013 
en adelante. 

Se ha estimado la aplicadón en el tiempo de las diferendas temporarias deducibles e 
imponibles, según su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada. 

Años 

Riego y drenaje 
Instalaciones para planta de cacao y vivero 
Planta empacadora de Banano 
Motores y bombas 

10 
10 
10 
10 
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Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay 
incertídumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la obligación. 

El reconocimiento y valoración de las provisiones requiere que la Compañía realice 
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es más 
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen 
para liquidar la obligación, y además a la hipótesis de si puede hacerse una 
estimación fiable de la cuantía de la obligación. 

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas 
como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia será confirmada solo por 
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros inciertos que no están 
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es 
probable una salida de recursos que se requieran para liquidar la obligación. 

Además, el monto de la obligación no puede ser medido con suficiente fiabilidad. 
Inevitablemente, la determinación de que la posibilidad de que una salida de 
recursos que incorporen beneficios económicos sea remota, o que ocun-an o no uno 
o más eventos futuros inciertos que no están enteramente bajo el control de la 
Compañía, requiere un juicio significativo. 

Estimaciones contables críticas. - La Compañía hace estimaciones y suposiciones que 
tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderán por 
definición a ser iguales a ios actuales resultados. 

Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste a 
los valores en libros de activos y pasivos en el ejercicio se describen abajo: 

Ventas y costos de ventas. - La Compañía en su reconocimiento inicial detemiina el 
valor razonable de las ventas basadas en las condiciones del mercado activo. 

El costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos que se incun^an 
para proporcionar el bien o el servicio para el que fueron contratados. 

Otros resultados integrales. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OtnDS resultados integrales representan partidas de 
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del período, si no 
directamente en el patrimonio, según lo requerido por las NIIF para las PYMES. 

Durante los años tenninados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha habido otros 
resultados integrales. 

Eventos posteriores. - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen 
información adicional sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del 
estado de situación financiera son incluidos en ios estados financieros. Los eventos 
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados 
financieros. 

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA 

Durante el año en 2016, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de 
Nonnas Internacionales de Contabilidad (lASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partir de 1 de enero del 2016 o posteriormente. 
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Modificaciones a NIC 16 Y NIC 41 : Inclusión de las plantas productoras dentro del 
alcance de NIC 16 en lugar NIC 41 . 

Esta modificación requiere que ios activos biológicos que cumplan con la definición de 
planta productora sean contabilizados de acuerelo con los lineamientos de NIC 16 -
Propiedad, planta y equipo en lugar de NIC 41 - Agricultura. 

Para la aplicación de estas modificaciones, la Compañía debe utilizar el valor razonable 
de las plantaciones de banano y los efectos se registrar con cargo a resultados 
acumulados, a! 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017 no se 
determinaron los efectos retroactivos; ya que de acuerdo con el criterio de la 
Administración fue impracticable determinar de forma retnsactiva el valor razonable 
de este debido a la imposibilidad de obtener datos reales de las variables necesarias 
para la valoración de plantaciones de banano en esas fechas; tales como: número 
de plantas productivas, existentes, edad de las plantaciones, como propiedades y 
equipos; los cuales en esas fechas se presentaron como activos biológico y se 
medían ai costo menor la depreciación acumulada. 

Durante el año en curso, hubieron, modificaciones a las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lASB) y que son de aplicación efectiva a partir del 1 de enero de 2017 
o posteriormente y son: 

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelación. 
- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos 

por pérdidas no realizadas. 

La aplicación de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningún Impacto 
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros 
separados de la Compañía. 

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicación de tas Modificaciones a la 
NIC 19, Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento. Las modificaciones de 
ta NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios 
post-empleo debe detemninarse con referencia a la de los rendimientos de mercado 
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del período de reporte. La 
evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad 
debe ser a nivel de ta moneda. Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la 
fecha de cierre. 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en ta que 
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado 
de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido 
que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada 
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de 
alta calidad de los Estados Unidos. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, emitió un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revisión de 
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 y en la que se 
concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio. El 
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mencionado criterio se basa en la revisión de una amplia gama de fuentes de 
infomnación y su reconocimiento y consideración es de aplicación obligatoria para ta 
elaboración de tos informes de auditoría externa de los estados financíenos al 31 de 
diciembre de 2017. 

NORIÜIAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser efectivas a partir 
del 1 de enero de 2018,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pero que permiten su aplicación anticipada: 

- NIIF 9: Instrumentos financieros. 
- NIIF 16: Ingresos procedentes de contratos con dientes. 

La Administradón de la Compañía prevé que la aplicadón de estas nuevas normas y 
enmiendas en el futuro podrían tener un impatío sobre ios importes reconocidos en 
sus estados financieros. 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diaembre de 2017, el efedivo y equivalentes de efedivo consistían en dinero 
que ta Compañía mantiene en la cuenta corriente en dólares del Banco Guayaquil, 
los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. 

Efedivo y equivalentes de efedivo comprende el, efetíivo disponible y fondos bancarios 
los cuales están sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor. 

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar consistían en: 

31-dic-17 31-dic-16 

Clientes 
Relacionadas 
Empleados 
Anticipos 

Las cuentas por cobrar a dientes representan créditos otorgados por ia faduración de d 
cajas de banano con plazos de hasta 8 días, estos no generan intereses. La 
Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos 
saldos, ni tiene el derecho legal de compensar contra otro saldo adeudado por la 
Compañía a su contraparte. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los detalles de ios saldos con reladonadas se 
muestran en la nota 12 de este informe. 

Al 31 de diciembre de 2017, saldos de tas cuentas de dientes no se encontraban 
venddos. 

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, la compañía no registro provisión de cuentas de 
dudoso cobro. 

8.341 9.885 
19.236 14.996 

2.028 4.350 
10.365 6.199 

39.970 35.430 
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INVENTARIOS 

A! 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios, consistían en: 

31-dic-17 31-díc-16 

Cosecha de banano 135.670 132.150 

Maquinarias y equipos 229.422 247.253 

366.092 379.403 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan cosechas de 27.134 y 26.430 cajas de 
banano respectivamente. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compañía no ha registrado provisión 
obsolescencia de inventarios. 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos biológicos, consistían en; 

31-dic-17 31-dic-16 

Plantas de banano 22.484 19.537 

Plátanos en producción 48.833 48.833 

71.317 68.370 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan 29.979 y 26.049 plantas de banano 
respectivamente. 

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, representan 20 hectáreas en plátanos en 
producción respectivamente. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consistían 

en; 
Saldos al 31 Retiro, Saldos al 31 
de diciembre venta y/o de diciembre 

de 2015 Adiciones ajustes de 2016 

Terrenos 67.563 0 0 67.563 -
Riego y drenaje para plátano y banano 21.636 0 0 21.636 
Riego y drenaje para cacao 11.939 0 0 11.939 

Instalaciones para planta de cacao 4.603 0 0 4,603 
Instalación de vivero 5.031 0 0 5.031 

Planta Empacadora de Banano 37.004 0 0 37.004 

Maquinarias Motores y Bombas 12.351 9.222 0 21.573 

Total de propiedades y equipos, costo 160.127 9.222 0 169.349 

Menos - Depreciación acumulada (61.134) (5.615) (318) (67.067) 

Total de propiedades y equipos, neto 98.993 3.607 (318) 102.282 
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Saldos al 31 Retiro, Saldos al 31 
de diciembre venta y/o de diciembre 

de 2016 Adiciones ajustes de 2017 

Ten-enos 67.563 O 39.964 107.527 
Riego y drenaje para plátano y banano 21.636 O O 21.636 
Riego y drenaje para cacao 11zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.939 o O 11.939 
Instalaciones para planta de cacao 4.603 O O 4.603 
Instalación de vivero 5.031 O O 5.031 
Planta Empacadora de Banano 37.004 O O 37.004 

Maquinarias Motores y Bombas 21.573 O 0_ 21.573 
Total de propiedades y equipos, costo 169.349 O 39.964 209.313 
Menos - Depreciación acumulada (67.067) (6.460) O (73.527) 

Total de propiedades y equipos, neto 102.282 (6.460) 39.964 135.786 

8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a largo plazo consistían en; 

Sánchez San Andrés Isidro Basilio 
Urquiza Sánchez Galo Femando 
Soto Robinson Pedro Víctor 

31zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-diC-17 31-dic-16 

18.000 18.000 
6.000 1.000 

4.500 6.000 

28.500 25.000 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a anticipos entregados por compra 
de terreno en el Cantón Alfredo Baquerizo Moreno, más conocido como Jujan en la 
Provincia del Guayas que a la fecha este informe se encuentra pendientes de 
legalización. 

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios, con 
vencimientos de hasta 30 días, los cuales no generan intereses. 

La compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar que 
todas las deudas se pagan dentro de los términos de créditos pre-acordados. 

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la obligación por beneficios definidos consistía en: 

Comentes: 

Beneficios sociales 
Participación de trabajadores 
Otras 

31-dic-17 31-dio-16 

35.952 30.570 
2.552 1.949 

4.146 3.665 

42.650 36.184 
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No Corrientes: 

Jubilación patronal 
Desahucio 

22.181 
13.818 

19.205 

10.864 

35.999 30.069 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ei movimiento de las cuentas de beneficios sociales 
y participación de trabajadores es el siguiente: 

Beneficios 
sociales 

Participación 
de 

trabajadores 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 26.883 2.948 
Provisiones 25.515 1.949 
Pagos (21.828) (2.948) 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 30.570 1.949 
Provisiones 27.702 2.552 
Pagos (22.320) (1.949) 

Saldos al 31 de didembre de 2017 35.952 2.552 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de las cuentas de jubilación patronal 
y desahudo es el siguiente: 

Jubilación 
Patronal 

Desahudo 

Saldos al 31 de didembre de 2015 

Provisiones 

Saldos al 31 de didembre de 2016 
Provisiones 

Saldos al 31 de didembre de 2017 

18.420 8.097 

785 2.767 

19.205 10.864 

2.976 2.954 

22.181 13.818 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los adivos y pasivos por impuestos comentes, 
consistían en: 

Adivos por impuestos comentes: 

Antidpo de impuesto a la renta 

Retenciones en la fuente 

31-dic-17 

3.137 

31.563 

34.700 

31-dic-16 

438 
28.262 
28.700 

31-dic-17 31-dic-16 

Pasivos por impuestos corrientes: 

IVA por pagar 833 622 
Retenciones en )a fuente por pagar 1.448 906 
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Impuesto a la renta 3.615 2.430 

5.896 3.958 

At 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta de impuesto a ta renta 
es ei siguiente; 

Impuesto a 
la renta 

Saldos at 31 de diciembre de 2016 4.414 
Provisiones 2.430 
Pagos (4.414) 

Saldos at 31 de diciembre de 2016 2.430 
Provisiones 3.615 
Pagos (2.430) 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 3.615 

La conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravabie, es la 
siguiente: 

31-d¡c-17 31-dic-16 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Mas (menos) partidas de conciliación: 

Participación del personal en las utilidades 

Utilidad después de la participación del personal 

Gastos no deducibles 

Utilidad gravabie 

Tasa de impuesto 

impuesto a la renta causado 

13.201 12.992 

(2.552) (1.949) 
10.649 11.043 

3.812 . 0 

14.461 11.043 

25% 22% 

3.616 2.430 

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria 
tiene la facultad de revisar tas declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 
31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributarias la tasa 
del impuesto a la renta. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a 
la renta por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito 
y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de 
al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y 
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de su anticipo por el periodo de cinco años, con el correspondiente pago de 
intereses. 

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o indirecta de 
acciones, participaciones, derechos representativos de capital u otros derechos que 
permitan la exploración, explotación, concesión o similares de sociedades 
domiciliadas en el Ecuador. 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, desde el ejercicio fiscal 2015, 
la tarifa impositiva es del 25% en et caso de que la sociedad tenga accionistas, 
socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa 
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor at 50%, la tarifa del 25% se 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que 
incumpla con el deber de informar a la Administración tributaria la composición de 
sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares. 

En el caso de que la Compañía reinvíerta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece ta Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría 
obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales 
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento 
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anticipo se detemiina sobre la base de la 
declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando ciertos 
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción. En el caso de que et impuesto a la renta 
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a 
ta renta mínimo. 

Así también, se excluirán de ta determinación del anticipo del impuesto a la renta los 
gastos increméntales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y 
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con 
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce et Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para tas nuevas inversiones, así 
como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de ta Producción, Comercio e 
Inversiones, hasta por un período de cinco años. 

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después del 
pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
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domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta. 

Esta exención no aplica si et beneficiario efectivo; quién económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribución de disponer de! beneficio, es una persona 
natural residente en et Ecuador. 

El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado 
dependerá de quién y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales y la 
tarifa general dei impuesto a ta renta prevista para sociedades. 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención 
adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural 
y la tasa del impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades. 

Cuando la sociedad que distribuye tos dividendos o utilidades incumpla el deber de 
informar sobre su composición accionaría se procederá a la retención del impuesto a 
la renta sobre dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente 
en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejerdcio 
económico u otorgue préstamos de dinero a sus sodos, accionistas o alguna de sus 
partes reladonadas (préstamos no comerciales), esta operadón se considerará 
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efeduar la 
retendón correspondiente a ta tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al 
año en curso, sobre el monto de tales pagos. 

Tal retendón será dedarada y pagada al mes siguiente de efeduada y constituirá 
crédito tributario para la Empresa en su declaración del impuesto a la renta. 

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas efedivas de impuesto 
a ta renta fueron las siguientes: 

31-dic-17 31-dic-16 

Utilidad antes de impuesto a ta renta 14.461 11.043 

Impuesto a la renta corriente (3.615) (2.430) 

Tasa efediva de impuesto 25% 22% 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES REI-ACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2017, las transacdones con partes reladonadas consistían en: 

Cuentas por cobrar: 31-dic-17 31-dic-16 

Corriente 

Finesa S.A. 19.236 14.996 

Cuentas por pagar: 31-dic-17zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3lHd¡c-16 

No Corriente 
Stanchi S.A. 245.637 61.558 
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Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de ta 
Compañía, incluyendo a la Gerencia General, así como los accionistas que la 
representan, han participado al 31 de diciembre de 2017 en transacciones habituales 
y/o relevantes. Las cuentas por cobrar a relacionadas representan préstamos que no 
tienen fecha específica de vencimiento y no generan intereses. 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos finanderos de la 
Compañía, corresponde a finandamiento con proveedores y otras cuentas por 
pagar. La finalidad prindpal de estos pasivos financieros es finandar las operadones 
de la Compañía. 

La Compañía cuenta con deudores comerdales y otras cuentas por cobrar y efedivo 
que provienen diredamente de sus operaciones. 

En el curso normal de sus negocios y adívidades de finandamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afedar de manera 
más o menos significativa al valor económico de sus flujos y adivos y en 
consecuendas sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informadón, administrados 
por la afta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Administración medidas de mítigadón, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efedividad. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

A continuación, se presenta una definición de posibles riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caraderización y cuantificadón de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigadón adualmente en uso por parte de la Compañía. • 

RIESGOS DE MERCADO. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable 
de los flujos futuros de un instrumento finandero f ludúe debido a cambios en los 
precios de mercado. En el caso de la Compañía, los precios de mercado 
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y et riesgo de moneda. 
Los instrumentos financieros afedados por los riesgos de mercado induyen tos 
depósitos. 

Riesgo en tas tasas de interés. - La Compañía at derre del año 2017 no mantiene 
finandamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la 
Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de 
interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Administradón, la Compañía no 
tiene una exposidón importante a los riesgos de tasas de interés. 

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que et valor 
.razonable o tos flujos futuros de efedivo de un instrumento finandero f ludúen debido 
a los cambios en las tasas de cambio. 

Las principales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de E.U.A., moneda 
de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efedos de variadones de tipo de 
cambio en los estados financieros no son significativos. 
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RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no 
pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o 
contrato de venta, generando una pérdida financiera. 

La Compañía esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del depósito en instituciones bancarias, así como la 
exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas 
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por 
cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas 
con ninguno en particular. 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía ha estimado que el monto máximo de riesgo 
crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 
los activos financieros. 

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compañía monítorea su riesgo de escasez de fondos 
usando un fiujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía 
es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 
Administración para financiar las operaciones de la Compañía y para mitigar los 
efectos en el cambio de flujo de efectivo. 

CAPITAL SOCIAL. SUSCRITO Y PAGADO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el caprtal social, suscrito y pagado consiste de 800 
participaciones con un valor nominal unitario de 1 dólar de los Estados Unidos de 
América. La estructura de participación de la Compañía está conformada como 
sigue: 

31-dic-17 31-dic-16 

Marco Pineda Alvear 400 400 

Marco Pineda Romero 400 400 

800 800 

14. GASTOS GENERALES DE OPERACION 

Al 31 de didembre de 2017 y 2016 los gastos generales de operadón consistían en: 

31-dic-17 31-dic-16 

Sueldos y salarios 154.783 142.366 

Benefidos sociales 25.723 27.633 

Instituto de seguridad social 33.754 29.162 

Honorarios profesionales 178 150 

Depreciadones 6.460 5.615 

Otros materiales 3.054 1.092 

Mantenimiento y reparadones 148.683 27.533 

Servidos básicos 436 373 

Jubilación patronal 2.976 785 

Desahudo 2.954 2.767 
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Transporte 

Combustibles 

Suministros 

Impuestos contribuciones y otros 

Iva 

Otros 

1.171 

13.077 

1.157 

1.560 

4.437 

23.320 20.366 

275.945 

365 

12.136 

386 

1.044 

4.172 

423.723 

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a 15.000.000, 
están obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que determine si 
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 

En los ejercicios 2017 y 2016, la Compañía no presenta transacciones con partes 
relacionadas por el monto antes indicado. 

16. PASIVOS CONTINGENTES 

No existen pasivos contingentes que ia Administración de la Compañía los conozca y 
merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre 
de 2017. 

17. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de nuestro informe, 23 de mayo 
de 2018, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 
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