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CONSORCIO INTERAMERICANO DE ASESORES EMPRESARIALES S. A. (CIAESA)
GUAYAQUIL. - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Compaiiia Agricola Margara (COMARGARA) S A.:

Opini6n calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafia Agricola Margara
(COMARGARA) S.A., (una sociedad anénima ecuatoriana), que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de
flujos de efectivo y de evolucién del patrimonio de los accionistas, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros por el
periodo terminado en la propia fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos de la opinién calificada” los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Compaiiia
Agricola Margara (COMARGARA) S.A., al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones, sus flujos de efectivo y de la evolucion del patrimonio de los accionistas por €l
periodo terminado en la propia fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de informacion
Financiera NIIF emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
“segun lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinion calificada

La Compaiiia aplicdé las modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 emitidas por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB) que fueron establecidas en el afio 2016,
reclasificando las plantaciones de banano registradas como activos biolégicos a propiedades y
equipos, ademas reconocib los racimos en desarrollo como activo biolégico, sin embargo, al 31
de diciembre de 2019, no se determiné el valor razonable de las plantaciones de banano,
racimos en desarrollo y ni se determinaron los ajustes de forma retrospectiva de los efectos de
afos anteriores, ya que de acuerdo con el criterio de la Administracion, no les fue posible
obtener la informacién para determinar estos efectos. En razéon de lo comentado
precedentemente, no nos fue posible determinar lo apropiado del reconocimiento de estos
ajustes en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no realizé un analisis de la vida util asignada a las
plantaciones de banano, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIiIF. Debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible
determinar, mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria los posibles efectos, de
existir alguno, en el cargo de depreciacioén del afio.

Al 31 de diciembre de 2019, no participamos de la toma fisica de inventarios, si bien es cierto,
aplicamos otros procedimientos de auditoria, sin embargo, no pudimos verificar la existencia
real de los mismos a dicha fecha.




Al 31 de diciembre de 2019, la provisién anual de jubilacién patronal y desahucio que asciende
a 7.010 no fue considerada como gastos no deducibles, a efectos de la determinacién y
liquidacién del impuesto a la renta anual, por lo tanto, la utilidad gravable se encuentra
subvaluada en la antes indicada cantidad, asi como también, no se realizé el registro del
impuesto diferido en base al monto de las provisiones mencionadas, las cuales fueron
constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestiéon Financiera y de acuerdo a los
requerimientos establecidos en la NIC 12.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Compaiiia Agricola Margara (COMARGARA) SA., de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Concejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno
determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacién de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de ios estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de fiquidar la Compaiiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. La
Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compaiia, al 31
de diciembre de 2018, presentan un informe de auditoria, el cual contiene una opinion
con salvedades.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, también:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control intemo.

¢ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia, como
agente de retencion y percepcion por el aio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite
por separado.
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COMPANIA AGRICOLA MARGARA (COMARGARA) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de E.U.A))

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activos biolégicos

Otros activos corrientes

Total de activos corrientes

Propiedades y equipos, neto
Cuentas por cobrar a largo plazo
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos corrientes

Total de pasivos corrientes

Cuentas por pagar relacionada
Obligaciones por beneficios definidos
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscrito y pagado
Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

31-dic-19 31-dic-18
0 17.021
176.759 57.129
355.997 430.214
40.837 38.979
71.317 71.317
793 793
645.703 615.453
122.935 129.396
50.168 30.100
818.806 774.949
322.779 321.423
55.384 52.058
4.236 6.774
382.399 380.255
315.983 288.789
49.098 42.088
747 480 711.132
800 800
400 400
434 434
69.692 62.183
71.326 63.817
818.806 774.949

Las notas adjuntas son pérte integrante de este estado de situacién financiera
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COMPANIA AGRICOLA MARGARA (COMARGARA) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTOS DE OPERACION
Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos generales de operacién

Utilidad antes de otros (egresos)

OTROS (EGRESOS):
Gastos financieros

Utilidad antes de participacion del personal en las
utilidades

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

31-dic-19  31-dic-18
693.772  793.607
(247.229)  (320.906)
446.543  472.701
(432.998)  (461.631)
13.545 11.070
(1.081) 0
12.464 11.070
(1.870) (2.008)
10.594 9.062
(3.085) (2.503)
7.509 6.559

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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COMPANIA AGRICOLA MARGARA (COMARGARA) S A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A))

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar
Pagos a proveedores, empleados y otros

Efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicion de propiedades y equipos

Anticipos entregados para compra de terrenos

Efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de desahucio

Cuentas por pagar relacionada

Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucion) Incremento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO
OPERACIONAL:

Utilidad, neta

Partidas que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos

Jubilacién patronal y desahucio

Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar relacionada

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

Las notas adjunt

31-dic-19 31-dic-18

643.103 774.848
(667.250) (769.410)
(24.147) 5.438
0 (70)
(20.068) 0
(20.068) (70)
0 (477)
27.194 0
27.194 (477)
(17.021) 4.891
17.021 12.130

0 17.021 .
7.509 6.559
6.461 6.460
7.010 6.566
0 433
(119.630) (17.159)
74.217 (65.122)
(1.858) (4.279)
0 (1.600)
1.356 20.444
3.326 9.408
(2.538) 878
0 42.850
(24.147) 5.438

son parte integrante de este estado.
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