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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:

PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de PROMOCIONES Y
VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA.LTDA., al 31 de diciembre
del 2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambio del
patrimonio y de flujo de efectivo por el método directo por el afo terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Companfa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En  nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA,

LTDA., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones, fa
evolucion del patrimonio vy los flujos de efectivo por el aio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
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4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado al 31 de Diciembre del 2016 de PROMOCIONES
Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA.LTDA., requerido por
disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA

CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS :
Terrenos
Edificios
Muebles y Enseres y equipos de oficinas

Equipos de Computacion
Vehiculos

Menos - depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

MNotas 2015 2016
E 96.411,35 54.985,93
F 1.235.371,40 1.203.919,64
1.331.782,75 1.258.905,57
123.952,40 123.952,40
597.040,33 597.040,33
71.787,90 73.468,61
38.349,27 47.938,58
124.574,71 111.443,40
955.704,61 948.843,32
(263.851,16) (309.557,18)
G 691.853,45 639.286,14
8.525,63 5.844,13
2.032.161,83 1.904.035,84




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias
Porcion corriente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital en participaciones
Reserva legal
Superavit por reavallio de activos

Utilidades no apropiadas
TOTAL PATRIMONIO DE SOCIOS

TOTAL

D

Notas 2015 2016
96.085,77
71.783,57
53.635,17 19.248,88
H 551.565,63 339.124,18
| 261.397,79 159.566,90
945.823,26 685.809,30
J 51.027,00 48.853,96
- 71.460,12

K 56.247,61 -
6.600,00 6.600,00
1.059.697,87 812.723,38
M 140.000,00 140.000,00
48.726,62 96.152,51
419.548,25 419.548,25
364.189,09 435.611,70
972.463,96 1.091.312,46
2.032.161,83 1.904.035,84




PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMAGAZA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

INGRESOS, netos

Utilidad bruta

GASTOS GENERALES, ADMINISTRACION Y VENTAS
FINANCIEROS
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Utilidad antes de provisiéon para
Participacion de trabajadores e
Impuesto a la renta

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

(Expresado en délares)

2015

4.422.556,41

4.422.556,41

(3.885.177,49)
(58.902,05)
6.342,97

2016

3.938.730,91

484.819,84

(72.722,98)
(106.116,29)

3.938.730,91

(3.639.061,41)
(49.754,53)
23.443,84

305.980,57

273.358,81

(41.003,82)
(55.933,95)

176.421,04
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PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANES ZAVALA
PROMOGAZA CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares)

Fiujos de Efectivo por las actividades de operacion 2016
Efectivo recibido de clientes 3.938.730,91
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (3.932.607,01)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 6.123,90

Flujos de Efectivo por las actividades de inversion

Propiedades y equipos, neto de bajas y/o ventas {5.697,75)
Otros activos 2.681,50
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (3.016,25)

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento

Jubilacion patronal y desahucio (2.173,04)
Obligaciones a largo plazo (56.247,61)
Ajuste neto al patrimonio (57.572,54)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 71.460,12
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento (44.533,07)
Disminucion del efectivo, neto (41.425,42)
Mas - efectivo al inicio del periodo 96.411,35

Efectivo al final del periodo 54.985,93




(Expresado en délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2016

DEL EFECTIV’O NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 176.421,04
Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 58.265,06

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) y/o Disminucién

Cuentas por cobrar 31.451,76
Otros activos y pasivos (101.830,89)
Sobregiros bancarios 16.861,10
Obligaciones bancarias 37.397,28
Cuentas por pagar (212.441,45)

(228.562,20)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 6.123,90




PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA
CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPARNIA

La fecha de la Constitucion de la compaiiia Promociones y Ventas Gavilanez Zavala
Promogaza Cia. Ltda., es el 6 de Noviembre del 2001, la misma que tiene como
fecha de resolucion del Registro Mercantil el 22 de Enero del 2002, y su objetivo
principal es la prestacion de servicios técnicos y profesionales especializados en
publicidad y marketing a personas naturales o juridicas para la instalacion,
organizacion, administracion, marchas y manejos de empresas pudiendo dentro de
esta actividad dar asesoramiento para la elaboracion y ejecucidn de toda clases de
proyectos comerciales, de publicidad y marketing. Asi como también podra efectuar
todos los actos y contratos permitidos por las leyes de la Republica del Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobados por el
Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaftias.

Declaracion de cumplimiento
1. Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016,
constituyen los estados financieros preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF- PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en el
Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionates aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF- PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de fa
Compaiia.

2. Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
método indirecto. Para este proposito se consideran como efectivo y equivalentes de




efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la provision por
deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la compaifiia no podra cobrar
todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, ta probabilidad de que el deudor vaya a iniciar
un proceso de bancarrota o de reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago
{mas de 30 dias de vencidos). El monto de la provision es la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros,
que se obtendria de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en
libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provision y el monto de la
perdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral en el rubro de gastos
de venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la
respectiva provision para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos
previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingresos en el
estado de resultados integral.

4, Activos financieros
Clasificacion

l.a Compania clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos financieros. lLa administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2016. La Compafiia solo mantiene activos financieros las siguientes
categorias que se describen a continuacion:

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras
categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la
gerencia tenga intencion expresa de vender en 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la
venta, se considera su disminucion significativa o prolongada en el valor razonable
del activo por debajo de su costo para determinar si los valores se han
desvalorizado. Si existe tal evidencia para los instrumentos disponibles para la
venta, la pérdida acumulada, que corresponde a la diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo
financiero previamente reconocida en ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio




neto y se le reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas por instrumentos
patrimoniales no se revierten a través del estado de ganancias y pérdidas.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normates de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compania se compromete a comprar o vender el
activo. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente a su valor razonable méas los costos de transaccidn. Los activos
financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivo expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Con posterioridad, los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado por
el método de interés efectivo.

Propiedades y Equipos

Las propiedades, se presentan al valor razonable resultante que surge de un avallo
practicado por un perito independiente contratado para dicho efecto y calificado por
la Superintendencia de Compafias. Este ajuste fue registrado como un mayor valor
de las propiedades, y equipo con contrapartida en la cuenta “Superavit por revallio”.
La depreciacion se calcula con base al método de linea recta sobre una vida uUtit
restante estimada por ta compania y estudios técnicos.

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas Gtiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

Activos Ahos
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre
los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en
el estado de resultados integrales.

5. Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafia estima el monto

recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperabte. El valor




recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados g costo amortizado

La Compaiiia evalCa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce
solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida”} y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo
se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

6. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

7. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a [a renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El impuesto a
la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en el patrimonio.




Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizado
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacidén financiera y
cualquier ajuste a los impuestos a la renta de anos anteriores.

8. Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a ios resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

9, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i} la compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) et monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que ta compafiia pueda otorgar.

Ventas por Servicios técnicos y profesionales especializados en publicidad y
marketing.

Las ventas se reconocen cuando la compania ha entregado los hechos generados de
sus ingresos al cliente, este ha aceptado las deudas y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes, esta razonablemente asegurada.

11. Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compaiia utiliza para la
presentacion del estado de resultados integral el método de gastos por naturaleza.

12. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.




NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio
La compafiia no estd expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de crédito

La compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene
politicas establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principalmente cobradas al contado.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compaifiia no esta expuesta a riesgos
significativos de liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compania monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del
analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de
sus flujos de efectivo que toman en consideracion principalmente el flujo de las
actividades operativas y de inversion,

b) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administracion
mantiene una estructura de capitat acorde al total de sus activos permanentes.




c) Estimacién del valor razonable

La Compaiita no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable,
Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las
cuentas por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La compafiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan

tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso deforma prospectiva.

NOTA E.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, el saldo en caja y bancos consistia en:

2015 2016
Caja Uss 1.450,00 1.363,00
Bancos:
Internacional C.A. 93.769,17 3.825,18
Pichincha C.A. 1.192,18 49.797,75
Uss 96.411,35 54.985,93

NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las cuentas por cobrar consistian en:

2015 2016

Clientes 391.418,19 480.678,15
Menos - reservas para créditos incobrables (26.593,50) (28.195,04)
364.824,69 452.483,11

Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 52.178,84 186.644,43

Compaiiias relacionadas 467.618,00 322.572,78




Crédito tributario:

Impuesto al valor agregado 215.190,51 114.872,55
Retencidn en la Fuente del impuesto a la renta:
AhRo 2014 37.745,93 -
AnRo 2015 80.568,63 12.198,27
Ao 2016 - 70.610,46
Otras 17.244,80 44.538,04

Uss 1.235.371,40 1.203.919,654

La ley determina un maximo de tres afios atrds para poder compensar créditos
tributarios que se hubieran originado por impuesto a la renta retenido en la fuente
de afos anteriores; asi como también los excedentes del impuesto al valor agregado
que no fueron compensados oportunamente.

NOTA G.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2016, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 1 .

Enero deide Adlcao::\es dS; [E)c:?:?eé;rl]g:e

2016 y/o retiros del 2016
Terrenos 123.952,40 123.952,40
Edificios 597.040,33 597.040,33
Muebles y enseres y equipos de oficina 71.787,90 1.680,71 73.468,61
Equipos de computacion 38.349,27 4.589,31 42.938,58
Vehiculos 124.574,71 (13.131,31) 111.443,40
955.704,61 (6.861,29) 948.843,32
Menos - Depreciacion acumulada (263.851,16) (45.706,02) (309.557,18)
Total propiedades y equipos 691.853,45 (52.567,31) 639.286,14

NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

2015 2016
Proveedores locales 42.700,59 149,488,28
impuestos Fiscales:
Impuesto al valor agregado 47.926,72 65.785,48
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 1.713,74 3.687,37

Retenciones de [VA 4.201,65 9.720,67




Impuesto a la renta compaiia 106.116,29 55.298,07

Accionistas y relacionados 275.829,45
Cuentas por pagar |ESS 16.612,64 11.366,22
Otras 56.464,55 43.778,09

USS 551.565,63 339.124,18

Los impuestos fiscales representan la deuda actual que mantiene la compafita con la
administracion tributaria a diciembre del 2016, la que es liquidada en el mes de
enero del aio siguiente.

NOTA I.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las cuentas de pasivos acumulados, consistian
en:

2015 2016

Aporte Patronal al IESS 17.424, 31 11.958,99
Décimo Tercer Sueldo 10.104,37 7.515,34
Décimo Cuarto Sueldo 48,877,09 45.232,37
Vacaciones 13.926.55 22.066,84
Fondos de Reserva 98.342,49 1.270,84
Participacion de trabajadores 72.722,98 71.522,52

uss$ 261.397,79 159.566,90

NOTA J.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion Patreonal

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuatmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se
encontraban prestando servicios a la Compafia a dichas fechas. Dicho estudio esta
basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cadigo de Trabajo.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador por el equivalente del veinticinco por ciento (25%) de




la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la empresa. Al 31 de diciembre del 2016, dichos pasivos se
determinan con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, y se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA K.-OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre 2016, las obligaciones bancarias a largo plazo,
Consistian en:

uss
Banco Pichincha C.A.
Operaciones con una tasa de interés del 11,78%, con
vencimiento hasta Abril 2017 19.248,88
Menos ~ porcidn corriente (19.248,88)
US$ 0,00

NOTA L.- SITUACION FISCAL

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2016
establecen una tasa de impuesto del 22% a las utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del
0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto
del impuesto a ta renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este {ltimo se convertira en impuesto a {a
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual pedria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Otros asuntos

La compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de
normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.




NOTA M.- CAPITAL EN PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2016 el capital suscrito y pagado asciende a US$S 140.000,00
representado por aportaciones ordinarias de un valor nominal de USS 1,00 cada una.
Siendo los Socios y su participacion, la siguiente:

Us$ %
Maria Elena Zavala Torres 70.000,00 50,00%
Johanna Gavilanes Zavala : 70.000,00 50,00%
uss 140.000,00 100,00%

NOTA N.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

la ley requiere que cada compafia anonima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital
social. Dicha reserva nc puede distribuirse a los socios excepto en caso de
liquidacién de la compania pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacién asi como para capitalizarse.

l.a reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los Socios.

NOTA f.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (30 de Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracion de la compania, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
estados financieros.




