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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIFNTES
A los socios de,
PROMOCIONES ¥ VENTAS GAVILAMED TAVALA PROMDGATA CLA LTI

1. Hemos auditado el estads de situacion financiera adjunta fe PROMOCIONES Y
VENTAS CAVILANET TAVALA PROMOGAZA CIALLTDA., al 1t da dwismbes dsl
MY, ¥ oy o eeedentes extedos de resltadot integralet, A8 cambio ol
primonio v de Muio de efective por ol melods directd por & a0 TSFMINASe en
a8 fechp, Eslos muladoy finenclerss 100 respomabilidad de 1a LAMINETTACKHN de (g
Compafila. Huestra resporsabilidad consiste en expresar Lina apinidn sobie vwlo

Eulaidon [wnc e basados en nucitrad suditoriag,

T Efectusmon memdla auditoria de aouerds Ooh Aarmas de sodioris generalmenie
arfptadas. Eylas nosmas reguieien Que una seditoria ¢ea deAsds y reslirads para
o Let lera (acunable de sl los estadod Tinenclerod no Con enen oo iones
#rriieas o ineaactas de carbeter significative, Una suditoris meliye & examen. o
bew de pruocbas; de la evidencla gue toporta las cantidades v revelaciones
prerniadss on oy Filados Nnancieror, Inchiae también la evaluscion de os
ikt de confabllkdad utiliradeos v de Lt s vnarinneel importantes el por
la Admindstracion, il coma und svalihsitn 08 W Dresenlacion yeresal de los
cibndos ftinanclerod. Corsideramos que nursira audilvls provee une  base
razonable para expreLar uns SpIRLGN,

1. En musciva opinkn I mdados financleos  mencionados presenlen
razonablements, &n todos W0t Mpecios imporiantes. [a dfuacion Tinancleras de
PROMOCIONES ¥ VENTAS GAVILANFT TAVALA PROMOGAZA CIA.
LTDA., al M1 de diciembre del 2015, los redultados de us opsracionsy, la
mwnlucin ded patsinegmibo v los flujes de efective por &l A8 Lerminada #h #4a Techa,
e conformided on pringipics de  contabilidad genessiments MrDLados
promulgaden o la Superintendencia de Companias del EQusder
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4. Nuestra opinian sobre el cumplimiento de obligaciones tributanat corretpondiente
al afo lerminado al 31 de Diclembre del 2015 de PROMOCIOMNES ¥ VENTAS

GAVILANEZ TAVALA PROMOGATA CIALTDA., requeride por disposiciones
vigentes, se simtirh por separado.
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PROMOCIONES ¥ VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA,

LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Curenias pue colirar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROMEDADES ¥ EQLIFDS *
Terrenos
Ediflicbom
Mueblesy Enseres v equipos de oficinas
Equipos de Computacion
Yehioulos

Menss - depreclacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Wi natul @ a8 FlEeeE IO Mol

{Capresado en dilares)
Ll E HMITS
1. 59000 Oh.A411,.5%
ST 04 LA 40
073.430.54 _ 1.331.783,75
b 45T IR I25.952,.40
=, B9 1, 4 e 7. 040, X3
70546 G7F F.TRTF. 00
35, SO0, $4 2B daq% X7
124,574, 71 124,574 M
e 00T B 055, 04,61
{100 954 Gi) {263 . B54 16}
 II052,9% 89185345
4,984,848 A.525,61
1.754. 188,13 I.Dll.lﬁi.il_




L _..-.--—-—-'-"I.-Il.l..I.‘...‘I“‘Lb"‘bttq

PASIVOS ¥ PATRIMONIC DE LOS SO I0S:

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregira bancarip
Obiigaciones Bancarias
Porcion corriente de deuds & largo plazo
Cuentas pow pagar
Pastvos acurmidados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PROVISION JUBILACION PATROMAL ¥ DESAHUCIO
DRLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLATO
PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIOD DE LOS SOCIOS:
Capital en participacinnes
Reserva legal
uperavit por revalio de activis
utiliaas no apropiadas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCI0S

TOTAL

Hotaz 2014

157076 &4
¥2.085.84

0656747

H £75. 887,19
i A d11,97

890,044, %
J GRS NG)
K 102.965.67

&.500,.00

1.063.291,61

— e —

L] 1400 O, ()

48. 716,62
443,941, 34
58,208, 52

AL BTE, 50

T

.73, 148,11

I3AI5097
331.565.63
261.397.7%

945 B3 26
21,027

Sh. FAT &1

ST

__1.059.407,87

140,000,000

4B 726,42
419,548, 1%
54, 189.0%

W72 463.90

2.032.161,8)
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PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANELZ ZAVALA PROMAGATA CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO F1L 31 DF DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015

Utilidad bruta

GASTOS CONERALES ADMINITTRACION ¥ wENTAS
FvanCiICROS
QTROS INCRESOS (LGRESOS)

Utilidad antes de provision pars
Participacién de trabajadors &
Impuesto a La renta

PARTICIPACION DE TRARAJADURES
IMPULSTO A LA RENTA

(Cxpresido on dalaret)

2014 2015
4.171.333.82 4,422.5%6 4
4.171.333.82 442256641
(4,001,502, 18) {1.BES. 177,49
i N0 08, 570 (58,507, 0%)
752,67 &.342.97
¥.915.08 LR AL 2
[ 14.5%0,31) (72711, 985
{26, 736,.55) [ 10&, 198, 9)
58.208,52 30%.980,57
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PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANELZ ZAVALA PROMAGATA ClA. LTDA.

ESTACO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR £l ARO TERMINADO L 31 DF (ICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

Utilidad bruta

GASTOS CONERALES ADMINISTRAC IOM ¥ WENTAS
FRiANCICROS
QTROS INCRESOS (EGRESOS)

Utilidad antes de provision pars
Participacibn de trabajsdors &
Impudsto a la renta

PARTICIHACION DE THAHA JADOEES
IMPULSTO A LA RENTA

Urilidad nata

{Cxpresado en dolares)

2014 2018
4.171.131.82 4.477.5%6 4
413338 4,422 584,41
(4081, 502, 18) {3.BE5. 177,49
i 30.5648,53) (58.502,0%)
752,67 §.342.97
.95 LW LR
{05, 21 (73,711,985
(26, 736,55) (108118, 249)
58.208,52 305980, 57
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FROMOCIONES ¥ VENTAS GAVILANES TAVALA
PROMOGAZA CIA. LTDA.

F VD POR TODO DI
POR EL ANO TERMINADOG AL 31 DICIEMBRE DEL 2015

Flujos de Efectivo por las actividades de oparacion
Efectivo recibida de clientes

Efectivo pagado a proveadores, empleados v otros gastos
Efpctivo neto provisto por [as actividades de operacion

Flujos de Efectivo par las actividades da invarsian
Retiros de propiedades y equipos. neto de bajas y/o ventas
Otras activos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

Eluios de Efectivo por las gotividades de financlamignto
Jubilaciin patronal v desahucio

Obligaciones a largo plazo
Ajuste neto al patrimonio

Efectivo neto utilizado en las acthvidades de financiamiento
Aumento de efectivo neto

At - efectivo al inicio del perioao

Clectivo al final del periodo

__(Expresado en dolares)

2015
4.472.556,41
8.0, /8%,13]
161.815,26

70.303,25
(3.540,99)
16,762, 26

{12.654,00})
{46.718,06}
(24.393,11)

{83,765,17)
o4.812,35

1.999,00

96.411,35
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COMCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTiLiDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA COMCILIAR LA UTILIDAD META EL
EJERCICIO COM EL EFECTIVO METO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Aumento - (Disminucidn)

Depreciaciones

CAMBIOS EM ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) yio Disminucion

Cuentas por cobrar

OLros activos v pasivos

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Cuentas par pagar

EFECTIVO NMETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

{Expresado en délares)

018

30%.980,57

63.0896,25

(263.839.86)
(42.7486,30)
(77.851,82)
(9Z.085 84)

71.678,44
196,985,82
(708.061,5%6)

161.815,26
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PROMOCIONES ¥ VENTAS GAVILANEY 7FAVALA PROMOGATA Cla,
LTDA.

POR EL .ﬁ.gﬂ TERMIMADD EL 37 DE DNCIEMBRE DEL 20715

NOTA A.- OBRJETIVO DE LA COMPANIA

La fecha de la Constituclén de la compaiia Promociones v Ventas Gavilanez Tavala
Promogaza Cia, Ltda, e el 06 de Moviembre del 2001, la misma que tleng como fecha
da recolucisn dal Fh:gh:'rrn- Marcantil ol 27 da Enera dal 2003w 20 nl'rjnHun prlln::lpal.
@t la prestacion de servicios técnicos y profesionales especializados en publicidad vy
marketing & personat naturales o juridicas para la instalacién, organizacisn,
adminkiracion, marchas y manejos de empresas pudiendo dentro de esta acbividad
dar asesoramiento para la elaboractdn y ejecucion de toda clases de proyectos
comerciales, de publicidad v marketing. Asl como también podra efectuar todos los
actos ¥y contratos permitidos por las leyes de la Repdblica del Ecuador.

MNOTA B.- POLITICAS CONMTABLES SIGMIFICATIVAS
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS.- Los ecitados

financieros han sido preparados de acuerdo con Hormas Ecuatorianas de Contabillidad,
emitidas por lo Federacion Macional de Contadores vy aprobados por el Servicio de
Rentas Internas v Superintendencia de Companias,

Declaracién de cumplimients

Los estados financicros de la companta PROMOCIONES ¥ YENTAS GAVILANLL ZAVALA
PROMOGAZA CIA, LTDA. al 21 de diclembre de 2012, constituyen los primeros citades
financieros anuales de la Sociedad preparados de acuerdo con Hormas Internaclonales
de Informacion MNMnpanciera HIIF para las PYMES emitidas por el 1ASH y representan la
adopcidn integral explicita v sin reservas de las referidas normas Internaclionales,

i. Bage de preparacién

Los presentes ottados lMnancieras de la Companta al 31 de diciembre del J001%,
constituyen o oftados FMimnanciers:s préeparados de acuerdo Con (a8 MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF- PYMES), emitidas par &l Consajo e
HMormas: Interpacionales de Contabilidad (La%H), las que han sido adoptadas anm el
Eoumddor, ¥ represantan la adapcidn mtegral, sxplicita vy <in re<ervas Ade 1AS referidas
normas  internacionales aplicadas o manera uniforme en 0 ejercicios oue se
ErESERT AN,
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La preparacion de log estades Mnancieros de acuerdo con MIIF- PYMES requiere el usos
de clertos estimados contables criticos. También requicre que la Administracidns
ejerza su juicio en ol procese de aplicacion de las politicas cantables de la Companina.

2. Efeclivo y eguivalente de efectivo

Las actividades de aperacidn en el astadn de fujos de efectivo e presentan por el
metodo indirecto. Para ezte I’-'IFI:IF&HT-U' s contideran como efectivo v equivalentes de-
efective el salde del rubro de efective disponible v depdzitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar comerclales

Las cuentas por cobrar comeerclales s reconocen iniclalmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valoriran a su costo amortizado menos A provistidn por
aerarioro. La Ffﬂ'l-l'fﬂﬁl‘l por derarioro o8 At CUSATAS poar cobrar comerciales se-
establece cuando exikle evidencia abjetiva de que la 'Cﬂl'l'lp-ll"lfl no podra cobrar todos
los montos vencidos de acuerds con ot términos originales de las cuentas por cobrar.
Algunos Indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades
financioras del deudor, la probabilided de gque ¢l douder vaya a iInlctar un proceso de
bancarrota o de reorganizacion financiera vy el incumplimiento de pago (mas de 30 dias
de vencides). El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, gue se obtendria
de la cuenta, descontados a la tasa de interes efecliva. EL valor en libros del activo se
reduce por medio de una cuenta de provision v el monto de la perdida se reconoce
cnn cargo al estano de resultados integral &n el rubro de gaseos de venta, Cuando una
cuenta por cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provisién
para cuentas fincobrables. La recuperacién posterior de montos previamente-
castigados ze reconoce con crédito a la cuenta otros Ingresos en el estado de
resultados integral.

4. Activos financleros

Clasificactan

La Compania clasifica sus activos financieras en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o perdidas”™, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”,
Yactivee financiaroe mantenidos hacta o veancimianto™ b Hactivoe Tinanciarot
disponibles para la venta”™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives financleros. La administracién determina la clasificacion de sus
asctivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2015, La Compafila solo mantiene activos financieros las slgulentes categorias que se
describen a continuacion:

Activng financierns dispanibies para la venta

Lot activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de lag otras
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categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos gue la
gorencia tenga intencldn expresa de vender en 12 meses contados a partir de la fecha
del estads de situacidn financiera,

En ¢l cazo de instrumentos patrimoniales clagificados como digponibles para La venta,
e constdera su disminucien significativa ¢ prelengada en ¢l valor razenable del activo
por debajo de su costo para determinar i log valores o han desvalorizado. 3 existe
tal evidencia para los Instrumentos disponibles para [a venta, la pérdida acumulada,
que corresponde a la diferencia antro ol costo de adquiticlon ¥y el valor raronable,
menos  cualguiar pérdida por deteriore en ee activa Financiera previameanis
reconocida en ganancias y pérdidas, & retira del patrimonio neto y &8 |é reconoss on
&l astadn de ganancias y perdidas. Las pérdidas por deterions reconocidas en el estado
dis gananciat y pérdidas por iInRSIrumentos parrimoniales no se revierten a traves del
egiadn e gananciag y pebraidas.

Recanocimisnto ¥y medicion

Las compras y ventas normales de activos financioros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la gue la Compania & compromele a comprar o vender el
activo. Los activos (imancieros mantenidos hasta su ovenciimiento S€ reconcon
inicialmente a su valor razonable mas los costos de ransaccion, Los activos financienos
se dejan de reconocer cuando los derechos a reclbin sus flujos de efective expiran o
se transfieren v la Compania ha transferido sustancialmente toedos los riesgos v
beneficios derivados de 3w propiedad,. Con posterioridad,. los actives financieros
mantenidos hasta su venclimlento se registran a su costo amortizado por el métado de
interes electivo,

Progiedades v Equipos

Las propledades, s= presentan al valor raronable resultante que surge de un avalio
practicado por un perite Independiente contratado para dicho efecto y calificado por
la Superintendencia de Companias. Csate ajuste fue reglstrade como un mayor valor
de las propledades, v equipo con contrapartida en la cuenta “Superavit por revalus™,
La depreciacidn s= calcula con base al método de linca recta sobre una vida atil
restonte estimada por la compania v estudios téenicos,

Los terrenos no 3on objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimados de mobillarios y equipos son las sigulentes:

ACTIVDS ANDS
Edificios 20
Muecbles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
vehiculos -
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Las wanancias v pedrdidas por la venta de activos corresponden a la diferencis antre los
imgreson Jde la Uamaccidn y &l valor &n lihrog de (08 activos. Egtas e incluyen en el
eitado de resulladuns Integrales.

5 Deterioio de aclivos
Deterioroe de aclives o financieros

La Compafia evalua anualimenle la existencia de indicadorst de detenoro sobro
acthvas no corrlentes, 5 existen indicadores, la Compaila estima el monto recuperabile
del active detertorado, Las pérdidas por deteriono conresponden al monto #n el que &l
valor en lbros del active excede a su valor recupei abile, El valor recuperable de 1o
activos corr ol mayor entre el monlo relo gue se oblendria de i venta o su
valor en uso. Adminktrocidn ha reslizado los andlisis pertinentes ¥ comidera guse
ne e han producido eventos que Indiguen gque Sus activos o Corrlentes significativos
no podrisn recupcrarse o s valor en libros.

Detoricoro de sctivos linancieros

Activos valuados @ cosle emortizado

Las Compania ovalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteiiuio de
un activo fMnanciero o grupo de activos financloros. 9 existe deteriore de un activo
financiera o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sl
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocunridos
dagpiids del reconocimisnta inlclal del activo (un "evento de pérdida®™) v gue el evento
dé pérdida (o eventod) tiens un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del
activa Tnanciens © grupe de activos fMinancieras gque puede (ser estimado
confiablamente.

{1 manto de la pacduls (e mide como La diferencia enlre el valor en libros de los acthvon
¥ ¢l valor prewente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados o la tasa
de inreries sfectien onginal del activo financiers. [l valor en libros del activo s reduce
W . mﬂﬂllﬂfﬂlﬂl“mﬂﬂﬂllﬂﬂ“m1ﬂmlﬂ.

L1, 8N un periodn posterior, & monto de la pérdida por deterloro disminuye y dicha
disminuciin oo relacions shjetivaments & un svents que haya ocurride despuds de que
s# reconocid dicho dsteriorn, 1a reversidn de e pérdida por deterioro previamente
reconocida se reconne® &n &l astado de resultadod integrales.

La Administracion ha realirzadn Lot ankliske pertinentes y contidera que no ¢ han
produckdo eventon e IAIUen que s activos Minancieros significativos no podrian
recupeTarse & s valor en LiDros.



4808000200000 0900800040000 000000000P300 000 CFPCOPRIRIYRY

. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligacliones de pago por bienes o servicios adquirides en el
curso normal de log negocios reconocidos al valar nominal de Las facturas relaclonadas,
que o aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar so clasifican como
patives corrientes ¢f tienen vencimientos menores a 11 meses contados decde la fecha
del estade de situacien financlera, de o contrarie se presentan como pasivas no
corriantes.

T. Impuetia a la rents corriente v diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligactones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. EL impuesoo a
la renta es reconocido en el estadn de resultados integrales, PXCEPIO CUARGD dsre e
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce tambien en el patrimonio.

impuesto o (o renta corriente

El Irmpuesto a la renla corriente s= calcula sobre Lo repta gravable ded ano utilizado
Lasas impositivas promulgadas a la fecha del eslado de situacion DNinanc kera v cualguier
i jusie a los impuesios a la renta de albos anber iones.

B, Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual gue se deteer reconocer por coencepto de particlpacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en gue se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

9. Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando (i) la compafiia tiene una obligacidn presente, ya
sen legal o implicita, como resultads de eventos pasados, (If) es probable que sea
necesarla una salida de recursos para Uguidar la obligacidn: v, (1) ¢l monte s& ha
estimado de forma flable. Los montos reconocides como provisién son la mefor
estimacidn de la Administracidn, a la fecha de clerre de los estados financleras, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligoacion,

16, Reconacimiento de Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por

cobrar, tenfendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuenta, bonificacién
o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.
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¥entas por Servicios tdcnicos v profesicnailes especialfmados en publicidod v
marketing.

Laz ventas se reconccen cuando la compania ha entregado los hechos generados de
sus ingresos al cliente, este ha aceptado las deudas v la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondientes osta razonablamente asegurada.

i1. Gastos

Los gastos oo reqistran al cotto hitborico. Log gastos e reconscen a medida que son
incurridos, indepandEniemeanis de la fecha 2n gue e haya realizado 21 pago, v s
registre an &l pariono Mas Cercann en & que e canoce, La Campania uriliza parca la
precentacion del eoracio Ao ressliracdos Infegral el mddrodn de gasEns por naturalera,

12. Compansaciton de saldos ¥ rransaccinnes

Como nevrma general an los estados financieros No 52 compensan los activos y pasheos,
tampoco los ingresos v gastos.

HOTA C.- ADMINISTRACION DL RICSGOS FIHAMCICROS
a) Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Companla la exponen a una varicdad de ricsgos financicros:
ricsgos de mercado (que comprende o los ricsgos de precio v tasa de interds), rics
de crédito vy ricsgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compania s¢ concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financleros v trata de minimizar potenciales efectos adverzos en su desempeho
financiero.

Riezges de mercodo
Rietgo de precio

La compaiia no esta expuesta al resgo de prectos de sus procdiictos
Rlesgo de créditn

La compafilfa no tene conceniraciones signiflicativas de riesgo cediticlo, Tieme
politicas establecidas para asegurar gue las venlas e hagan a clbenles con un
adecuado historial de crédito. Las ventas principatmente cobradas al contado.,

Rieswo de liguides

La Administracidn prudente del riesgo de ligukdez, mantiens suficiente efective vy
egquivalentes asi como la disponibilidad de financlamiento a través de un nimero
adecuade de fuentes de financiamiento comprometides y la capacidod de cerror
posiciones de mercado, En este sentide la Compaiia no esta expucsta a ricsgos
significativaes de liquidez ya gque histdricamente los flujos de efective de sus
aperaciones le han permitide mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.
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La Compania monitorea permanentemente lac reservas de liquidez sebre lo base del
andglisis permanante de u capital de trabajo (ratlo de liquidez) v de proyecciones de

tus flujos de efectivo que toman en consideracidn principalmente el flujo de las
actividades oporativas v de inversion,

b} aAdministracidan del rissgo de capital

Lot abjetivos de la Compaia al administrar @l capital son ol salvaguardar su capacidad

de continuar ooma ampress en marcha con ol propégito do generar retormos A sus
accionistas, haneficios a aftrog grupos de interds v mantensr una estructura da capital
Aprima para reducir 8 Costo del capital.

La polirica de ia Compania as (a de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo
plAFG, Con Ut Proaplos recursos operativas. Con este objetiva la AdminiEtracion
MANTIANS LNA SSTAICTHRA A8 capital acords al total de sus activos parmanentes.

] Esrimacion diel valor raronable

La E-DITIFIEH[I no mantiene ACLivos O pasivos financieros medidos al valor raronabile.
Se asume gue el valor nominal menos los Ajusces de crédirn estimados para las cuenras
por cobrar v por pagar oomerciales se aproximan a swus valores razonables.

HOTA D.- ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los eslimados v crilerios wsados son contineamente evaluados vy se basan en la
exper entia histdrica v olros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencla de
eyventos futuros gue s consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La compania efectda estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
ciuntables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
recalos,

Cstas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacidn disponible sobre los
hechos analizados. En cualquler caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en lea proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en 3u caso deforma prospectiva.

MOTA E.- CAJA Y BANCOS

Al 21 de diciembre del 2074 y J01%, el saldo &n caja ¥ bancos consistia en:

2014 2015
Caja LIs% 1. Z0E0, 0] 1. A5, 0
Hansog:
InTEernacians . Q% IR 7
Banco Pichineha CoA. 799,00 1,192,148
LIS 1,.59%.00 aE.411,35
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NOTA F.- CUCNTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004 v 2075, Lo cuentas por cobrar comsdstian en;
1014 20158
Clientes: 601.252,11 831.418.18
Menos - reservas pars créditos incobrables (25.299.82) (26.593,50)
575.902,40 364 814 65
Cuentas por cobrar empleados 17.709,51 52,178,804
Crédito bributacio:
Impsesto al valor agregado 27707712 115.190,57
Retencion en la Fuente del impuescte & la renta: .
Adve 2014 T 45,93 IT.TA5.93
g 20N% = Bl ShEE &2
Coras 63,006, 4% 46486780
OF1.5%1,.54 59 0%5 S8

uUss

La ley determing wn miximo de tres afos atrds para poder compensar creditos
tributarios que 3¢ hubleran originado por impuesto a la renta retendds en la fuente de
afwos anteriores; asf como también 103 excedentes del impuesto al valor agregado que

no fueron compeniadas oportunamente,

NOTA G.- PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 11 dm dicismbire del 72005, 1A peopsetades y equipes consistian en:

e pncone

2015 yio retiros
Terrenas 96,452,318 27,460,060
Ediffe o 46,893,460 {51.853,13}
MiBBIEE ¥ SASATDS ¥ SqUIPKHE (e o1 ina 701,546, 97 1.240,93
Equipes de computacién 15,500, 34 2.848,93
Vehiculos 124.574,71 i 5
QTG 07T 85 (0. 303, 25)
Menat - Depreciacién scumudads (159, 054 51 (63.B08, 25)
Total propledades y equipos 776.051,95 (84.199,50]

Saldoy al 31
da

Diciembre
dad 2015

T13395,40

397.040,.33
71.787.90
38.348,27

PRI SRS S e

F55. 704,61
(263.851,14)

&91.853.45




NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR

Al 3% de diclembre del 2014 v 2013, Les cusnbss por Dager cormrisn sn-

2014 2013

Proveedores locales 141,142,090 £2.700,59
irmparin o Fhosie:

i in 8 VBIOF AgTEQRAN 52 AN 4% 5212837

Retencrones en ba fusnte Impuetto a [a renta 11.343.65 L4

Releng oy de [VA 5.000,.49

Impueits & la renta compahia . T8 1TH, 79

Acclonias ¥ relacionados 5. 271 46  I75.B19.45
Cuentas por pagar IESS 4 A06 B ThATE. A
Otres 54 dbd, 54

WSS 479.807,1% 551.565,83

Lot imgassslon fiscales reprsssntan in desda actual gue mantiere o compadia con la
adminkirackon tritearta a diclEmboe del 2003 La gue e liguideds enoel mes de enerm

ded afids Ligiikanns

NOTA 1.+ PASIVOS ACUMULADOS

M 1 de dicwinbs e del 2015, lay cwentas de paatvos acumulados consistian en:

1013 1014

Al e P abronal 7. 434, e 743 21
[Mecimne Teromr Susido 10,104,137 10.610.45
D Cutto Sasson 8.477.05 18 554,51
RT3 Nt T 11.%146.55
Fandos di Hesara 4. 141,49 1.104.2%
Participacion de rabajadoros  72.711.98 14,990,314

LSS _ 81,197, =L 4 1,97




A R R A A AR R AR LR EE R EEEERELREESE SR BB EEEBEELE ;B B B

NOTA J.- PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Jubllacién Patronal

El saldo de la provigidn para jubflacion patronal al 31 de diciembre del 2015
corrgesponde al 100% del valor actual ge La reserva matemarica calculada artualmentes
por un profesional independiente para todos los trabajadores que se encontraban
mreslando servickns a la Compaivia a dichas fechas. Dicho estudio cstd basado on las
normas que sobre este benef iclo contiene el Codigo de Trabajo.

Desahucho

Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
boniticara al trabajador por el equivalente del veinticinoo por ciento (25%) de
la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados
a la empresa. Al 31 de diciembre del 2015, dichin pasvivos se determinan con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, vy
s& provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

MOTA K.-OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLATD

Al 31 de diciembre 2015, las obligaciones bancarias a largn plazo,
Consistian en:

20158

Banco Pichincha C.A,
Oparacionas cnn une s de nlerds del 8 .50 v 8.75%
anual, con vencimienio hasta Julio 2016 23.785,22
Bance Pichinghs C.A,
Operaciones con una lasa de mlerndés geld 11.79%, con
vencimento hasta Abrd 2017 72.884.05
Erodubance C.A,
Operaciones con una lasa do interés del 8,50% anual,
con vancimisnto hasta Agosto 2016 4.070,57
Produbanceo C.A,
Qperacion con una tesa de inlerés del 11.03% anual,
con vencimiento hasta 28 de Anbrll 2018 &.97,08
Menos — poreldn cofrients y 16817

LSS 56.247.81




NOTA L.- SITUACION FISCAL

Impugsto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2015 establecen una
tasa de impuesto del 22% a las utiiidades gravables, la cual se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ol pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del 0.2%
del patrimonio Lotal, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de impuesto
a la renta, 0.4% del activo total v el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sen
menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
ey devolucion, Lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Ehm frserinlos

Lo compania cuenta con asesorfa profesinnal en materfa tributaria al momento de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion
considera gue sus estimacionss en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la Interpretacion de

notmas que requieran de ajustes por impuecstes en el futuro.

NOTA M.- CAPITAL EN PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 el capital suscrito y pagado asciende a USS 140.000,00
representado por aportaciones ordinarias de un valor nominal de USS 1,00 cada una.
Siendo los Socios y su participacién, la siguente;

uss %
Maria Fiena Zavala Tomes 70.000,00 50,00%
Johanna Cavilanes Zavaia 70.000.00 50, 00%

uss 140.000,00 100,00%
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NOTA N.- HESERYAS LEGAL ¥ FACULTATIVA

La ley reguiere gue cada compaiiia andoima Cramsfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la ulilidad neta anual, hasta gue esta reserva legue al 5% del capital social.
Dicha reserva o puede distribulrse a los $ochkes excepto en caso de liguidacidn de La
compaiita pere puede ser utilizada para cubrr pérdidas de operacion asl como pars
copilalicerse,

HOTA H.- RESERVA LEGAL ¥ FACULTATIVA

La ley requicre que cada compania andnima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neto anuwal, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse a los socles excepto on caso de liquidacion
de la compafia pero puede ser utilizeda para cubrir pérdidas de operacion asi como
para capitalizarse,

La reserva facultativa representa utilidodes apropiadas a disposicidn de los Socios,

HOTA ©.- CVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclernbre del 2015, a la fecha de preparackin de estos estados
financiercs (13 de Alwil del 2018) o se produleron eventos que en la opinion de la
administracidn de la compafia, pudieran tener efectos significatives sobre dichas

estados Minangbe s,




