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PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

Y ASESORIACIA. LTDA,
P oes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA, LTDA.

auditado el estado de situacién financiera adjunto de

DCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA, LTDA.,
3t de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados
de cambio dei patrimonio y fiujo de efectivo por el método
por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
tdad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
sabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados

s basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria

_m:\eme aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
M\deros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
mtlvo Una auditoria Incluye el examen, a base de pruebas; de la
‘evidencia que soporta las cantidades v revelaciones presentadas en los
‘estados financieros. Incluye también ta evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

3 En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA
PROMOGAZA CIA, LTDA,, al 31 de diciembre del 2013, los resultados
de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivos
por ol afo terminade en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad  generalmente  aceptados  promulgados por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.




PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

ra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
spondientes  al aho terminado al 31 de diciembre del 2013 de
DCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIlA,

requerido por disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS :

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres, y equipos de oficina

Equipos de Computacién
Vehiculos

Menos - depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y
EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a loy estados financieros

(Expresado en dolares)

2013 2012
8.585,49 18.017,70
1.217.272,45 888.343,04
1.225.857,94 567.290,80
96.492,38 96.492,38
204.952,10 204.952,10
64.240,68 25.420,77
30.783,73 23.036,32
124.574,71 124.574,71
521.043,60 474.476,28
(129.675,27) (90.002,31)
391.368,33 384.473,97
3.305,00 3.700,00
1.620.531,27 955.464,77




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Notas 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 6.804,31 .
Obligaciones bancarias H 105.483,63 3.236,18
Cuentas por pagar I 517.168,72 551.221,25
Pasivos acumulados J 202.603,31 125.314,15
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 832.059,97 679.771,58
PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO K 34.236,82 32.027,00
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO L 126.968,28 170.288,01
TOTAL PASIVO 993.265,07 882.086,59
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital en participaciones M 2.400,00 2.400,00
Aportes futuro aumento de capital f 137.600,00 -
Utilidades no apropiadas 487.266,20 70.978,18
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 627.266,20 73.378,18
TOTAL 1.620.531,27 955.464,77
] o~ 2.
LA - d(z,-(-k/—/
= ANNA GAVILANES ZAVALA
Representante Legal ontador General

Yer notas a los estados financiercs



PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

R EL ANO TERMINADO 1 DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares)
2013 012
INGRESQOS, netos 4.185.612,08 2.782.845,17
Utilidad bruta 4,185.612,08 2,782.845,17
GASTOS GENERALES, ADMINISTRACION Y VENTAS (3.427.210,98) (2.607.163,60)
FINANCIEROS (33.143,77) (20.286,17)
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 57,05 521,44
Utilidad antes de provision para
Participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 725.314,38 155.916,84
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (108.797,16) (23.387,53)
IMPUESTO A LA RENTA (129.251,02) (40.603,13)
Utilidad neta 4B87.266,20 91.926,18
/5— L 4 W
'*—/T,/L(xé&/// ,:{z'.i---u—-(‘f"
————JOHANNA GAVILANES ZAVALA
Representante Legal ontador General

Ver notas o los estados financieros




POR EL ARO TERMINADO L, 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembee det 2012

Transacclones del afic:
Tramsd 2 POr PAGAF A
Aportes para futura capitaltzacién
Utilidad Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2013

‘ 2

Ver notas a los estodos financieras
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AExpresado en dolares)
Aportes para
futuro
Capital sumento de Utlisdades no
Soctal
2.400,00 - 70.978,18
. (70.978,18)
137,600,00 .
. 487.266.20_
AB7.266, )




PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROM 1A, LTD.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3.517.612,73
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (3.368.389,53)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 149.223,20
Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Compras de propledades y equipos, neto de bajas y/o ventas (46.567,32)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (46.567,32)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Jubilacién patronal y desahucio 2.209,82
Obligaciones a largo plazo (43.319,73)
Ajuste neto al patrimonio (70.978,18)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento (112.088,09)
(Disminucion) - Aumento de efectivo neto (9.432,21)
Mas - efectivo al inicio del periodo 18.017,70
Efectivo al final del perfodo 8.585,49

Ver notas a los estados financieros




CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mds:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Provision participacion de trabajadores
Provisién Impuesto a la renta de la compania

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) y/o Disminucion

Cuentas por cobrar

Otros activos

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2013

487.266,20

39.672,%6
108.797,16
129.251,02

277.721,14

(667.999,35)
(395,00)
6.804,31
102.247,45
(133,710,71)

(615.764,14)

149.223,20




PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA.
LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE 01

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La fecha de la Constitucion de la compaffa Promociones y Ventas Gavilanez Zavala
PROMOGAZA Cia. Ltda. es el 06 de Noviembre del 2001, la misma que tiene como fecha
de resolucién del Registro Mercantil el 22 de Enero del 2002, y su objetivo principal es
la prestacién de serviclos técnicos y profesionales especializados en publicidad y
marketing a personas naturales o juridicas para la Instalacién, organizacion,
administracién, marchas y manejos de empresas, pudiendo dentro de esta actividad dar
asesoramiento para la elaboracion y ejecucion de toda clases de proyectos comerciales,
de publicidad y marketing. Asi como también podra efectuar todos los actos y contratos
permitidos por las leyes de la Repiblica del Ecuador.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados financieros
han sido preparadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por
la Federacién Nacional de Contadores y aprobados por el Servicio de Rentas Internas y
Superintendencia de Compaiiias.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compafiia PROMOCIONES Y VENTAS GAVILANEZ ZAVALA
PROMOGAZA CIA. LTDA. al 31 de diclembre de 2012, constituyen los primeros estados
financieros anuales de la Socledad preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para las PYMES emitidas por el IASB y representan la
adopcion integral explicita y sin reservas de las referidas normas Internaclonales.

Se establece el afo 2012 como perfodo de transicién; para tal efecto “PROMOCIONES Y
VENTAS GAVILANEZ ZAVALA PROMOGAZA CIA. LTDA.” Elaboré y presenté sus estados
financieros comparativos con observaciones a la Normas internacionales de informacion
Financiera para pequefas y Medianas Entidades (NIIF- para las PYMES), a partir del ano
2013.

1. Base de preparacion

Los presentes estados financieros de [a Companfa al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
constituyen los estados financieros preparados de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF- PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en el
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejerciclos que se
presentan,



La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF- PYMES requiere el uso de
clertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2. Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el
método directo. Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

3. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen Inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la provision por deterioro.
La provision por deterforo de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la compaiia no podra cobrar todos los montos vencidos
de acuerdo con los términos originales de tas cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de
reorganizacion financiera y el incumplimiento de pago (mas de 30 dias de vencidos). EL
monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendria de la cuenta,
descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en libros del activo se reduce por
medio de tna cuenta de provisién y el monto de la perdida se reconoce con cargo al
estado de resultados integral en el rubro de gastos de venta, Cuando una cuenta por
cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provision para cuentas
incobrables. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce
con crédito a la cuenta otros ingresos en el estado de resultados integrales.

4. Activos financieros

Clasificacion

La Companfa clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012. La Compafiia
solotl mnﬂ:‘ne activos financieros en las siguientes categorias que se describen a
continuacion:

Activos financieros disponibles para lo venta

Los activos financieros disponibles para la venta son actives financieros no derivados que
se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras categorias.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la gerencia tenga

Intencién expresa de vender en 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

T e—




En el caso de instrumentos patrimonfales clasificados como disponibles para la venta, se
considera su disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del activo por
debajo de su costo para determinar si los valores se han desvalorizado. Si existe tal
evidencia para los instrumentos disponibles para la venta, la pérdida acumulada, que
corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable, menos
cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero previamente reconocida en
ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio neto y se le reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias y
pérdidas por instrumentos patrimontales no se revierten a través del estado de ganancias
y pérdidas.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financleros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar o vender el activo.
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen inicialmente a su
valor razonable mas los costos de transaccion. Los activos financieros se dejan de
reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivo expiran o se transfieren y
la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propledad. Con posterioridad, los activos financleros mantenidos hasta su
vencimiento se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

5. Propiedades y Equipos

Las propiedades se presentan al valor razonable resultante que surge de un avallo
catastral de la M.l. Municipio de Guayaquil. Este ajuste fue registrado como un mayor
valor de las propiedades con contrapartida en la cuenta “Aplicacion por primera vez
NIIF- PYMES”. La depreciacién se calcula con base al método de linea recta sobre una
vida Gtil restante estimada por la compaiia y estudios técnicos.

De acuerdo a los requerimientos de la NIIF- PYMES 1 y la NIC 16, la compaiiia procedié a
revaluar sus propiedades, registrando este valor en el balance de apertura, con ajustes
retrospectivos a la depreciacion acumulada.
Las terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades son las siguientes:

ACTIVOS AROS
Edificios 20
Muebles y Enseres, y equipos de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el
estado de resultados integrales.



6. Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compania evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Deterforo de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evaliia al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financiercs la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay
evidencia abjetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de
pérdida (oe\(entos)tieneminpactosobfelosﬂujosdeefecﬂvoestﬁmdosddacm
financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona chjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterforo previamente
reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian
recuperarse a su valor en libros.

7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o serviclos adquiridos en el
curso normal de fos negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.



8. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El impuesto a la
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto
de impuesto se reconoce también en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estada de situacién financiera y cualquier
ajuste a los impuestos a la renta de afios anteriores.

9. Participacion de los trabajadores en las utllidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en as sumas por pagar exigibles.

10, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compaiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable que sea
necesarfa una salida de recursos para liquidar la obligacién; vy, (iii) el monto se ha
estimado de forma flable. Los montos reconocides como provision son la mejor
estimacién de la Administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comerclal que la compaiia pueda otorgar.

Las ventas se reconocen cuando la compafia ha entregado los hechos generados de sus
ingresos al cliente; este ha aceptado las deudas y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada.

12. Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registre en el periodo mas cercano en el que se conoce, La compafifa utiliza para la
presentacion del estado de resultados integrales el método de gastos por naturaleza.



13. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de admintstracion de riesgos de la Compaiifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefo financiero,

Riesgos de mercado
Riesgo de precio
La compaiiia no esta expuesta al riesgo de precios de sus servicios y productos.

Riesgo de crédito

La compania no tiene concentraciones significativas de rlesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un adecuado historial
de crédito. Las ventas principalmente son cobradas al contado.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del rlesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes asi como la disponibilidad de financlamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafiia no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus cperaciones
le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compahia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del
anélisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus
flujos de efectivo que toman en consideracién principalmente el fiujo de las actividades
operativas y de inversion.

b) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus



accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiifa es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administracion mantiene
una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

c) Estimacién del valor razonable

La Compaiia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas
por cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se cansideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La compadia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor Informacion disponible sobre los
hechas analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en elfuturo obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva.

NOTA E.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a cuenta caja y bancos consistia en:

2013 2012
Caja 2.000,00 1.300,00
Bancos:
Produbanca C.A. 5.570,82 6.777,34

Banco Pichincha C.A. 1.014,67 9.940,36

uss 8.585,49 18.017,70




NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar consistian en:

2013 2012
Clientes 707.308,35 516.524,84
Menos - reservas para créditos incobrables (25.259,62) (25.259,62)
682.048,73 491.265,22
Cuentas por cobrar empleados 13.073,33 .
Crédito tributario:
Impuesto al valor agregado 174.731,67 6.585,89
Retenciones en [a Fuente del impuesto a la renta:
Aho - 2012 39.896,64 39.896,64
Afo - 2013 76.327,25 -
Retenclones del impuesto al valor agregado 33.861,68 11.525,35
Otras 197.333,15 -

UsS 1.217.272,45 549.273,10

La ley determina un maximo de tres ahos atrds para poder compensar créditos
tributarios que se hubleran originado por fmpuesto a la renta retenido en la fuente de
afos anteriores, Impuesto a la salida de divisas; asi como también los excedentes del
fmpuesto al valor agregado que no fueron compensados oportunamente.

NOTA G.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 1 de Saldos al 31
Enero del de Diciembre
2013 Adiciones del 2013

Terrenos 96.492,38 - 96.492,38
Edificios 204.952,10 - 204.952,10
Muebles y enseres, y equipos de oficina 25.420,77 38.819,91 64.240,68
Equipos de Computacion 23.036,32 7.747,.41 30.783,73
Vehiculos 124.574,71 - 124.574,71
474.476,28 46.567,32 521.043,60

Menos - depreciacion acumulada (90.002,31) (39.672,96)  (129.675,27)
Total propledades, y equipos US§  384.473,97 6.894,36  391.368,33




NOTA H.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones bancarias consistian en:

PRODUBANCO C, A.
Préstamo con una tasa de 11,83% anual, Inicio en
Jul.29/13, con vencimiento en Jul.24/2014

PRODUBANCO C.A.

Préstamo con una tasa de 11,83% anual, fnicio
Nov.13 det 2013, con vencimiento en
Nov.6/2014.

BANCO DEL PICHINCA C. A.
Préstamo con una tasa de 11,83% anual, Inicio en
Agosto, 16/2013 con vencimiento en Agosto,
1172014,

Otras obligaciones

uss

2013 2012
11.937,08
39.228,64
54.317,91
- 3.236,18
105.483,63 3.236,18

Las obligaciones bancarias representan deudas adquiridas con vencimientos no mayores
a 180 dias (renovables cada sefs meses). Las garantias otorgadas en los préstamos

locales fueron por la sola firma de los accionistas.

NOTA |- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores locales
| stos fiscales:
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Retenciones del IVA
Impuesto a la renta compaiia
Accionistas
Cuentas por pagar IESS
Otras

Uss$

2013 2012
159.377,08  211.110,67
126.199,77 -

10.805,98 19.075,30

16.317,87 -

129.251,02 -

71.055,21  270.631,23
3.385,82 9.748,55

775,97 40.655,50

517.168,72  551.221,25




Los impuestos fiscales representan la deuda actual que mantiene la compania
con la administracién tributaria a diciembre del 2013 y que es liquidada en el
mes de enero del afio siguiente.

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2013, los pasivos acumulados consistian en:

Saldos al 1 de Saldos al 31
Enero Adiciones Pagos de Diciembre
del 2013 del 2013
Aporte Patronal 9.583,84 57.875,49 (63.539,03) 3.920,30
Décima Tercer Sueldo 6.708,59 40.708,17 (44.576,91) 2.839,85
Décimo Cuarto Sueldo 22.233,47 33.945,21 (43.050,94) 13.127,74
Vacaciones 48.633,90 20.355,42 (12.023,29) 56.966,03
Fondos de Reserva 14.766,82 34.586,98 (32.401,57) 16.952,23
Participacién de trabajadores 23.387,53 108.797,16  (23.387,53) 108.797,16

USS  125.314,15 296.268,43  (218.979,27)

202.603,31

NOTA K.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Jubilacién Patronal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y del
2012 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que
se encontraban prestando servicios a la Compafiia a dichas fechas.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el
Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6,5%
para la determinacién del valor actual de la reserva matematica.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificaré al trabajador por el equivalente del veinticinco por ciento (25%) de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la empresa. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, dichos pasivos se determinan
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y
se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.




NOTA L.- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones bancarias a largo plazo,
consistian en:

2013 2012

Banco
Operaciones con una tasa de interés del 8,50 y 8,75%
anual, con vencimientos hasta Julio 2016

Banco Pichincha C.A.
Operacion con una tasa de interés del 8,%0% anual, con

vencimiento hasta Abril 2014 . 19.873,00

Produbanco C.A.
Operacion con una tasa de interés del 8,50% anual, con

vencimiento hasta Agosto del 2016 - 20.429,15

126.968,28 175.000,00

Abono al capital (45.014,14)

126.968,28 170.288,01

Las obligaciones bancarias a largo plazo, representan deudas adquiridas con
vencimientos mayores a 360 dias, los valores fueron utilizados como capital de
trabajo de la Compaiiia.

NOTA M- SITUACION FISCAL

Los afos 2000 hasta el 2013 se encuentran abiertos a revision de conformidad con las
disposiciones del Codigo Tributario vigente.

Impuesto o la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2013 y 2012 establecen
una tasa de impuesto del 22% y 23% a las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.




Antici, imo de i to .

A partir del efercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién del 0.2%
del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de impuesto

a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta anterior,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en fmpuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Otros gsuntos

EL 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibflidad, extincion, exenciones), exoneracion del
pago del impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrolio de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva de la tasa del
impuesto a la renta en 1% anual, hasta llegar a una tasa del 22% en el 201La
determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable.

La compafifa cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de tomar
alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir
discrepancias con la administracién tributaria en la Interpretacion de normas que
requieran de ajustes por impuestos en el futuro,

NOTA N.- CAPITAL EN PARTICIPACIONES
Al 31 de diciembre del 2013 el capital suscrito y pagado asciende a USS 2.400,00

representado por aportaciones ordinarias de un valor nominal de US$ 1,00 cada una.
Siendo los Socios y su participacion, la sigulente:

uss %
Maria Elena Zavala Torres 1.200,00 50,00%
Johana Gavilanes Zavala 1.200,00 50,00%

USS  2.400,00 100,00%




NOTA N.- APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de accionistas en sesion celebrada en Abril del 2013, acordé realizar
una aportacion para futuro aumento en el capital, mediante la capitalizacion de la
deuda que se mantiene con los accionistas. Dicho aumento se encuentra en tramite y a
la espera de la aprobacion de la escritura de aumento de capital por parte del ente
regulador.

NOTA O.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

La ley requiere que cada compaiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de
la compaiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para
capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropladas a disposicion de los acclonistas.

NOTA P.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el' 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros (21 de abril del 2014) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracién de la Compaitia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.




